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证券代码：002102        证券简称：ST 冠福          公告编号：2020-077 

 

冠福控股股份有限公司 

关于深圳证券交易所 2019 年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

冠福控股股份有限公司于 2019 年 5 月 29 日收到贵部下发的《关于对冠福

控股股份有限公司 2019 年年报问询函》（中小板年报问询函【2020】第 125 号）

（以下简称“问询函”），公司董事会立即责成财务部门、证券投资部及年审会计

师事务等有关人员认真分析问询函所列问题，现将问询函回复如下： 

文中释义（除非文义另有所指，下列词语或简称具有如下含义）： 

释义项 指 释义内容 

冠福股份、本公司、公司 指 冠福控股股份有限公司 

控股股东、实际控制人、林氏家族 指 林福椿及其子林文昌、林文洪、林文智四人 

上海五天、五天实业 指 上海五天实业有限公司 

能特科技 指 能特科技有限公司 

能特石首 指 能特科技（石首）有限公司 

塑米信息、上海塑米 指 上海塑米信息科技有限公司 

益曼特 指 益曼特健康产业（荆州）有限公司 

DSM、帝斯曼 指 DSM Nutritional Products China Enterprise B.V. 

中兴财光华、年审会计师 指 中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 

SAAS 指 

既 Software-as-a-Service，意思为软件即服务，

指通过网络提供软件服务。SaaS 平台供应商

将应用软件统一部署在自己的服务器上，客

户可以根据工作实际需求，通过互联网向厂

商定购所需的应用软件服务，按定购的服务

多少和时间长短向供应商支付费用，并通过

互联网获得 Saas 平台供应商提供的服务 



2 

SKU 指 

即 Stock Keeping Unit，指库存进出计量的基

本单元。在电商平台中 SKU是指一款商品，

每款都有出现一个 SKU，便于识别商品 

B2B 指 

即 BusinesstoBusiness，指企业与企业之间通

过互联网进行产品、服务及信息的交换和销

售活动 

元 指 人民币 

 

问题一、2017 年度，你公司完成对塑米信息 100%股权的收购，交易对方承

诺 2016-2019 年累计扣非后归母净利润 79,111.94 万元，塑米信息实际盈利数为

80,669.81 万元，完成业绩承诺。年报披露，塑米信息主营业务为“塑米城”电

商平台的运营。请补充说明： 

问题一、（1）“塑米城”电商平台的经营模式（包括采购模式、销售模式）、

盈利模式及可持续性，与国内其他大宗商品交易市场的区别。 

回复： 

塑米城作为国内领先的 B2B 垂直电商平台，向客户提供了包括集采、寄售、

船货、物流、仓储、供应链、SAAS、资讯等服务，帮助终端塑料制品生产企业

降本增效，优化塑贸行业，促进了供给侧改革。塑米信息自 2016 年通过并购重

组进入上市公司后，平台业务得到了跨越式发展。近年来先后入围“国家工业电

子商务运行形势检测指数企业”，荣获“中国互联网 100 强企业”、“上海市贸易

型总部企业”、“上海市民营企业总部”、“上海市双推创新服务平台”、“高端生产

性服务业示范企业”等荣誉，得到了行业上下游产业者的拥护，受到了政府部门、

行业组织的一致肯定。 

一、塑米城自营电商的经营模式 

塑米城主要以集采业务、寄售业务等为主要盈利方式，集采是基于“塑米城”

B2B 电商平台线上数据化的优势，集合下游中小客户的零散订单，向上游供应商

议价。塑米城根据平台的历史交易数据和集合订单数据，对未来市场供需状况进

行预测，在严格控制库存风险的前提下制定采购计划，向供应商发出采购订单集

中采购，通过 sumibuy.com商城上的“现货交易”模块中的“自营现货”版块对外销

售。用户在线上选购下单后，与塑米城签订销售合同，实现产品销售。在自营电



3 

商模式下，一个完整的采购、销售流程如下： 

1、塑米城向供应商洽谈，签署采购框架协议； 

2、塑米城根据用户意向订单、历史交易数据和市场供需情况，严格控制库

存风险的前提下制定采购计划； 

3、塑米城根据产品情况向供应商支付部分预付款或全款锁定货源； 

4、在平台上发布商品信息，客户在线选购下单，公司和客户签订销售协议

并收取一定比例的合同订金； 

5、根据协议，客户自提或者供应商发货，客户收货后进行交易确认。 

该模式的核心价值在于利用互联网的大数据分析，形成集合采购模式，减少

中间环节，即帮助下游降低了采购成本，也帮助上游解决了销售渠道。在时间上，

通过互联网将买卖双方的供需进行实时匹配，本着“快速周转、高来高走、低买

低卖“的经营策略，快速实现交易。在空间上，打破了传统线下的区域限制，形

成了全国性的大市场。再通过互联网进行高效的货物匹配，降低了行业的流转成

本。在信息交互上，利用大数据系统对用户的供需信息进行分析，将众多中小企

业的“小需求“转换成我们的“大采购”，形成集采模式，增强溢价能力，增加

平台的盈利空间。 

二、塑米城持续的盈利能力 

1、领先的 B2B 电商模式，深入耕耘塑化行业。塑⽶城坚持基于塑化产业

B2B 电商为基础，以集合采购模式为主，第三⽅寄售为辅为上下游提供服务。公

司⾃营电商业务模式类似拼多多，对上游背靠核⼼供应商战略，对下游实⾏集中

采购战略，通过汇集众多⼩订单获得更强的议价权。通过成功的⾃营集采盈利模

式和上市公司的行业背书，加上近 7 年的⾏业深耕，现已向全国市场拓展，并完

成华东总部中心（上海）、华南总部中心（汕头）、西南总部中心（成都）、香港

公司的区域布局。新成⽴的西南总部中⼼（成都公司）预计在 2020 年即可对公

司的销售收入会有效提升，从而带动公司业绩的增长。 

2、⾏业成长期离天花板尚远，塑料原料产业万亿级规模，深耕纵拓将推动

塑⽶城未来⼏年持续⾼增长。整个 B2B 电商处于成长期，2015 年以来政策持续

推动叠加⽤户习惯转化，推动⾏业快速发展。同时塑料制品制造是一个营收规模

3 万亿左右的市场，未来公司业务增长空间巨大。行业客户⽅⾯，目前塑米城潜

在客户转化交易客户率仅为 0.84%，同时品类扩张有 30 倍增长空间。⾏业渗透
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率来看，公司交易量仅占整体⾏业规模的 2.11%，扩展空间极⼤。 

3、做深客户，拓展盈利模式，向产业互联⽹龙头进军，塑米城将不断拓展

盈利模式，打造产业互联⽹龙头。物流仓储服务可增加服务链条价值量；未来供

应链服务辅助上下游把控风险，平台的经营特点有望打开物权类助贷模式、与银

⾏合作开展供应链⾦融等。 

三、与国内其它大宗商品交易市场的区别 

1、行业竞争格局 

目前，中国 B2B 电子商务市场总体发展比较稳定，总体竞争格局仍然是“一

超多强”的格局，阿里巴巴作为 B2B 行业内的领军者，已经建成了全球贸易生

态圈，在 B2B 市场上占据了超过 40%的市场份额，牢牢占据着 B2B 市场第一名

的位置，慧聪网、生意宝、瑞茂通、上海钢联、国联股份等多个 B2B 竞争者多

头并立。 

2、行业内主要企业情况 

由于近几年互联网的迅速应用，互联网与实体经济的结合越来越紧密，B2B

电子商务行业的发展也越来越迅猛。B2B 电子商务平台专注的行业领域众多，行

业规模从百亿级到万亿级不等，各行业平台的交易规模也从几千万到几百亿不等，

目前相关监管部门及权威机构尚未对行业的市场占有率等指标进行权威的统计

排名，行业内的主要企业的情况如下： 

序号 主要企业 简要情况 

1 
阿里巴巴 

（N.BABA） 

成立于 1999 年，是中国最大的电子商务企业。旗下拥有淘宝网、天猫、

聚划算、阿里巴巴国际交易市场、1688、阿里云计算、支付宝等企业，

目前主要经营核心商务、数字媒体与娱乐、云计算和互联网基础设施、

创新举措和其他以及其他业务等五大业务板块。2014 年 9 月 19 日，阿

里巴巴在纽约证券交易所挂牌上市。阿里巴巴 2019 财年营业收入达到

5097 亿元，净利润 1404 亿元。 

2 
科通芯城 

（HK.0400） 

科通芯城是中国专注服务电子制造业的电商公司，经营中国最大的 IC

及其他电子元器件交易型电商平台，通过电商平台、包括直销平台、

线上市集以及专责的技术顾问和专业销售代表团队，在售前、售中及

售后阶段为客户提供线上及线下服务。2019年，科通芯城实现营业收

入 52.88 亿元，净利润 1.45亿元。 

3 上海钢联 上海钢联成立于 2000 年，是我国领先的从事钢铁行业及相关行业商业
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(SZ.300226) 信息及其增值服务的互联网平台综合运营商。十余年来，上海钢联始

终引领着中国大宗商品的电商热潮，并逐步打造了以大数据为基础的

网络综合资讯、上下游行业研究、专家团队咨询、电商交易平台、智

能化云仓储、信息化物流为一体的互联网大宗商品闭环生态圈，并形

成了以钢铁、矿石、煤焦为主体的黑色金属产业及有色金属、能源化

工、农产品等多元化产品领域的集团产业链。上海钢联现已成为国内

领先的从事钢铁行业及其他大宗商品行业信息和电子商务交易服务的

互联网平台综合服务运营商。2019年，上海钢联实现营业收入 1,226

亿元，净利润 3.27 亿元。 

4 
生意宝 

（SZ.002095） 

生意宝是一家专业从事互联网信息服务、电子商务、专业搜索引擎企

业应用软件开发的高新企业，目前已发展成为国内最大行业电子商务

运营商和领先的综合B2B 运营商。生意宝拥有并经营中国化工网、全

球化工网、中国纺织网、医药网等行业类专业网站。主要业务包括化

工行业、纺织行业的商务资讯服务、网站建设和维护服务以及广告服

务。2019 年，生意宝实现营业收入 3.7 亿元，净利润 0.35亿元。 

5 
瑞茂通 

（SH.600180） 

瑞茂通供应链管理股份有限公司（股票代码 600180）是中国 A股大宗

商品供应链平台服务商，中国 500强企业。通瑞茂通于 2000 年开始进

入煤炭供应链领域，主要从事煤炭、石油化工品、焦煤、焦炭等大宗

商品供应链管理业务。通过十九年的国内产业积淀和全球化布局，公

司已成为全球领先的大宗商品供应链服务商。2019 年，瑞茂通实现营

业收 402.57亿元，净利润 4.13 亿元。 

6 
国联股 

（SH.603613） 

国联股份是国内领先产业互联网企业，以 B2B垂直电商平台为核心，

信息服务平台和“互联网+”技术服务为两翼，提供工业品和原材料的网

上商品交易、商业信息服务和互联网技术服务。现已经形成已“国联信

息网”+六大多多垂直交易平台+“国联全网”等的工业互联网生态体系

平台。2019年，国联股份实现营业收 71.98 亿元，净利润 1.59亿元。 

（资料来源：各家公司网站和 Wind 资讯） 

3、行业内主要经营模式比较 

塑米城是塑化领域的垂直 B2B 自营电商平台，在 B2B 电商行业中，国联股

份、上海钢联以及瑞茂通都为垂直型 B2B 电商平台，国联股份兼具垂直型 B2B

与综合型 B2B 两种业务类型。塑米城与其三家平台主营业务模式具有一定的相

似性。 

塑米城与同行业主要上市公司的经营模式的比较如下表所示： 
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项目 塑米城 国联股份 上海钢联 瑞茂通 

平台类

型 
垂直型电子商务平台 

兼具综合型和垂直

型电子商务平台 

垂直型电子商务 

平台 

垂直型电子商务

平台 

主要服

务行业 

塑料原材料相关上下

游行业 

国联资源网服务于

各行业中小企业；多

多平台服务于涂料

化工、卫生用品、玻

璃等行业的上下游

企业 

钢铁及钢铁相关 

上下游行业 

煤炭及铁矿石相

关上下游行业 

企业主

要服务 

塑米城基于产业电子

商务为基础，以互联网

数据为支撑，大力发展

塑料化工产业电商平

台，当前业务重点涉及

通用塑料产业链、工业

塑料产业链等领域。 

通过国联资源网、国

联全网、阳光采招网

等提供网络信息推

广服务；会展服务；

广告服务、技术服

务；通过多多平台提

供涂料化工、卫生用

品、玻璃产业链上下

游的电子商务交易

和供应链服务。 

围绕黑色、有色、 

能源化工、农产 

品等大宗商品提 

供商业信息服务、

数据研究服务、电

子商务交易服务及

增值服务。 

通过易煤网搭建

煤炭数字供应链

生态平台，围绕

“资讯+交易+金

融”，大力发展煤

炭供应链业务。 

交易模

式 

以 sumibuy.com 为平 

台，线上提供塑料原材

料现货交易、船货交

易、寄售服务，线上销

售、电话销售、微信销

售、采购会营销等。 

线上销售、电话销

售、QQ、微信销售、

直销、举办线下会展

活动等。 

以钢银电商为平

台，线上提供钢铁

交易服务以及仓

储、物流和加工等

线下服务，电话销

售，会展活动等。 

基于易煤平台，线

上、线下相给的营

销模式，通过混改

推进大型企业平

台做市商制度，与

煤炭国企混改进

行整合式销售。 

盈利模

式 

基于塑化产业 B2B电

商为基础，通过自营集

合采购模式获取差价；

向物流平台上推送配

送订单，收取佣金；为

石化厂商提供系统定

制开发服务，收取软件

开发费用等。 

向注册收费会员收

取会员费，通过自营

交易获取商品交易

收入；线下通过多种

方式获得收入，含提

供技术服务、举办行

业会展、发布广告、

提供资讯数据等。 

基于钢铁等大宗商

品提供数据资讯服

务，收取数据资讯

费用；以钢银电商

为平台，提供寄售

和自营交易服务， 

获得交易收入。 

基于煤炭贸易规

模做为基础，向产

业链上的上下游

提供供应链服务，

供应链金融，保理

业务成为其主要

利润来源。 
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问题一、（2）“塑米城”电商平台近三年的运营情况，包括但不限于注册用

户、市场份额、交易撮合率、用户留存率、交易金额及其变动，并结合同行业

可比电商平台，说明交易撮合率、用户留存率、用户活跃度等指标是否处于行

业合理水平。 

回复： 

得益于物联网、大数据、人工智能等新型理念的助力，近三年，塑米城电商

平台取得了长足的发展，降本增效作用日益增强。平台注册用户数逐年提高，

2017-2019 年，新增注册用户数均超 3 万多户；市场份额也不断扩大，2019 年，

塑米城市场占有份额至 2.11%。其次，借助于平台服务的迭代升级，2017-2019

年，平台交易撮合率、用户留存率稳步提升，交易金额持续增长，2017 年-2019

年，平台交易金额从 82.7 万元提升至 169.8 万元，复合增速 24%。 

年度（年） 2017 2018 2019 

新增注册用户 36,407 35,650 34,582 

市场份额（%） 1.27 2.11 2.11 

交易撮合率（%） 18.57 24.97 25.09 

用户留存率（%） 18.59 28.85 29.29 

交易金额（万元） 827,682.76 1,458,467.71 1,698,178.08 

塑米城平台当前累计注册会员企业数量达到 16 万，已成长为垂直领先的电

商平台，平台用户数、SKU、订单数量等各项指标均实现显著增长，对比同行业

电商平台来看，塑米城 SKU 种类丰富，平台服务优质，宣传推广效果突出，因

此平台用户数不断攀升，并且利用集采的运营模式可以将产品价格拉低，做到价

格优势，从历年留存率持续提升便可看出塑米城平台用户粘性较高，而同行业平

台因资金压力、货源及服务创新问题，平台注册用户数增长与用户留存率表现一

般，可见塑米城用户留存率仍处于相对合理水平。近年来产能新增影响，上游货

源急速增多，并且随着互联网+的发展，国内塑化电商增多，甚至个别上游厂家

也上线平台服务，下游厂家购买可选性大幅提高，各平台的交易撮合率均呈现下

降与维稳趋势，但塑米城交易撮合率依旧维持小幅提升，可见交易撮合率依旧处

于行业合理水平。针对用户活跃度分析，塑米城平台无论是产品报价、产品种类、

行业资讯更新还是活动策划频繁度、新项目上线率都优于其他同行业平台，因此

用户活跃度一直保持较高水平。从当前我国 B2B 市场看，同行业电商企业还有
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“摩贝化学”、“找塑料网”、“找钢网”、“易煤网”等，但交易撮合率、用户留存

率等指标在公开信息中无法查获，从整体经营来看，塑米城的各项指标均处于行

业合理水平。 

相关产业电商平台近期流量及网站排名情况如下： 

网站名称 网站网址 全球网站排名 日均 UV 日均 PV 所在地 

慧聪塑料网 www.plas.hc360.com 4,826 416,000 1,289,000 北京 

塑米城 www.sumibuy.com 4,357 512,000 1,075,000 上海 

找塑料网 www.zhaosuliao.com 27,491 70,400 344,000 广州 

摩贝化学 www.molbase.cn 81,127 23,040 85,000 上海 

全球塑胶网 www.51pla.com 78,863 27,200 61,000 杭州 

普拉司网 www.plasway.com 198,028 6,400 51,000 深圳 

环球塑化网 www.pvc123.com 134,201 16,640 26,000 东莞 

易煤网 www.yimei180.com 217,649 8,640 17,000 上海 

注：数据来源于 www.alexa.cn 

有关零售电商平台 2019 年度公布数据如下： 

网站名称 网站网址 GMV/万亿 转化率 用户留存率 活跃用户数/亿 

京东 www.jd.com 2.0854 40.4% 68.3% 3.62 

淘宝网 www.taobao.com 6.589 43.1% 69.6% 7.55 

拼多多 www.pinduoduo.com 1.0066 35.6% 77.3% 5.85 

注：因经营模式不同，此类平台没有可比性，数据仅供参考 

问题一、（3）塑米信息近三年的主要财务指标，包括但不限于营业收入、净

利润、毛利率、净利率及其变动，并结合同行业可比公司情况，说明上述指标

是否处于行业合理水平。 

回复： 

塑米信息近三年主要财务指标如下： 

单位：万元 

项目 2017年 2018年 2019年 

营业收入 866,536.11 1,258,496.89 1,479,060.78 

营业收入增长率 4.21% 45.23% 17.53% 

毛利 21,648.79 35,850.76 42,308.50 

毛利增长率 32.66% 65.60% 18.01% 
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毛利率 2.50% 2.85% 2.86% 

净利润 16,062.06 24,699.67 29,677.55 

净利润增长率 37.01% 53.78% 20.15% 

净利率 1.85% 1.96% 2.01% 

同业公司的主要财务指标如下： 

单位：万元 

单位 项目 2017年 2018年 2019年 

国联股份 

营业收入 199,977.35 367,360.48 719,768.01 

营业收入增长率 119.89% 83.70% 95.93% 

毛利 19,936.14 30,506.58 45,369.94 

毛利增长率 64.55% 53.02% 48.72% 

毛利率 9.97% 8.30% 6.30% 

净利润 5,874.60 9,386.14 15,894.21 

净利润增长率 145.58% 59.77% 69.34% 

净利率 2.94% 2.56% 2.21% 

卓尔集团 

营业收入 2,224,917.60 5,611,607.20 7,289,875.60 

营业收入增长率 1733.66% 152.22% 29.91% 

毛利 101,225.50 155,960.00 122,491.10 

毛利增长率 180.16% 54.07% -21.46% 

毛利率 4.55% 2.78% 1.68% 

净利润 237,907.70 137,130.40 9,279.70 

净利润增长率 16.11% -42.36% -93.23% 

净利率 10.69% 2.44% 0.13% 

慧聪集团 

营业收入 370,246.60 1,044,741.80 1,471,296.90 

营业收入增长率 89.07% 182.17% 40.83% 

毛利 130,458.40 113,135.00 80,914.20 

毛利增长率 4.20% -13.28% -28.48% 

毛利率 35.24% 10.83% 5.50% 

净利润 26,777.70 27,561.00 -37,649.00 

净利润增长率 47.31% 2.93% -236.60% 

净利率 7.23% 2.64% -2.56% 

瑞茂通 
营业收入 3,749,747.51 3,809,579.33 4,025,660.78 

营业收入增长率 76.60% 1.60% 5.67% 
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毛利 278,787.56 299,733.52 287,791.42 

毛利增长率 41.31% 7.51% -3.98% 

毛利率 7.43% 7.87% 7.15% 

净利润 71,512.49 47,546.81 41,336.10 

净利润增长率 34.69% -33.51% -13.06% 

净利率 1.91% 1.25% 1.03% 

通过与同行业可比公司的比较，塑米信息部分指标优于同业，部分指标次于

同业，总体情况居于行业中上游，指标处于行业合理水平。 

问题一、（4）塑米信息近三年向前五大客户及前五大供应商的销售、采购金

额，占总销售额/采购额的比例，上述客户和供应商是否与公司存在关联关系。 

回复： 

塑米信息近三年向前五大客户及前五大供应商的销售、采购的情况如下： 

年份 
序

号 
客户 

销售额 

（万元） 

销售额

占比 

序

号 
供应商 

采购额 

（万元） 

采购额

占比 

2017

年 

1 
深圳市思贝克工业

发展有限公司 
36,292.90 4.16% 1 

广东弘汇通塑胶有限

公司 
58,036.15 6.69% 

2 
浙江思贝克电子商

务有限公司 
30,004.34 3.44% 2 

深圳市中执供应链管

理有限公司 
39,001.22 4.50% 

3 
广东华润丰实业有

限公司 
26,968.92 3.09% 3 

上海永星威国际贸易

有限公司 
26,595.37 3.07% 

4 
上海荣腾供应链管

理有限公司 
24,418.40 2.80% 4 

中国石化化工销售有

限公司汕头经营部 
26,454.96 3.05% 

5 
上海力善能源有限

公司 
22,253.76 2.55% 5 

广东金柏能新材料有

限公司 
24,167.11 2.79% 

2018

年 

1 
上海鸠兹投资管理

有限公司 
23,455.47 1.87% 1 

中国石化化工销售有

限公司汕头经营部 
67,092.03 5.41% 

2 
宁波高新区亚联运

通进出口有限公司 
20,215.52 1.61% 2 

深圳市中执供应链管

理有限公司 
58,287.31 4.70% 

3 
广东华润丰实业有

限公司 
18,583.29 1.48% 3 

广东弘汇通塑胶有限

公司 
54,303.85 4.38% 

4 
上海荣腾供应链管

理有限公司 
16,477.84 1.31% 4 

蒲城清洁能源化工有

限责任公司 
28,022.52 2.26% 

5 
汕头市金丰盈农业

生产资料有限公司 
15,860.40 1.26% 5 

广东亨霖石化有限公

司 
24,156.50 1.95% 

2019

年 

1 
汕头市鼎恒塑胶有

限公司 
48,238.83 3.03% 1 

广东弘汇通塑胶有限

公司 
130,701.94 8.70% 

2 
广东金丰盈农业生

产资料有限公司 
43,382.44 2.72% 2 

中国石化化工销售有

限公司汕头经营部 
61,812.85 4.11% 
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3 
广东华润丰实业有

限公司 
35,585.65 2.23% 3 

广东亨霖石化有限公

司 
52,379.51 3.49% 

4 
汕头市金塑化工科

技有限公司 
28,911.20 1.81% 4 

上海荣腾供应链管理

有限公司 
47,558.53 3.16% 

5 
广东亨霖石化有限

公司 
27,626.29 1.73% 5 

广东亿鑫塑胶有限公

司 
27,237.55 1.81% 

客户和供应商的基本信息如下： 

1、公司名称：深圳市思贝克工业发展有限公司 

法定代表人：杨志 

注册资本：3,888.8903 万元人民币 

经营范围或主营业务：投资兴办实业（具体项目另行申报）；纺织制品、塑

胶制品、润滑油、化工产品(不含危险化学品、易制毒化学品)、纤维材料及其设

备的研发和销售；燃料油销售（不含成品油、危险化学品除外）；金属工具、模

具的设计；有色金属、金属材料、电线电缆、家用电器、建筑材料、电力设备、

化肥的销售；电子产品印制线路板的设计及销售；防护材料的技术开发；涂料、

防火材料的销售；实验器材、仪器仪表的技术开发与销售；黄金制品及白银制品

的销售；国内贸易，经营进出口业务，企业策划，金融信息服务（未经前置许可

不得开展金融业务），会务服务，知识产权代理，投资管理，企业管理咨询，商

务信息咨询，投资咨询，经济贸易咨询（法律、行政法规、国务院决定规定在登

记前须经批准的项目除外）；供应链管理及相关配套服务、国际货运代理、国内

货运代理、与供应链相关的信息咨询与技术咨询；通讯产品(通讯设备、手机、

平板、电脑和周边配件销售)以及通讯产品零配件、电子元器件、微电子电器、

计算机软硬件、网络设备的销售（以上法律、行政法规、国务院决定禁止的项目

除外，限制的项目须取得许可后方可经营）;不动产租赁（不含融资性租赁）。互

联网信息服务. 

住所：深圳市南山区深南大道大冲商务中心 D 座 18 楼 

股东构成：深圳市思贝克工业科技有限公司持有 100%股权。 

2、公司名称：浙江思贝克电子商务有限公司 

法定代表人：刘黎明 

注册资本：3,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：纺织制品、塑胶制品、润滑油、化工产品（除危险化

https://www.qixin.com/shareholder/e69da8e5bf97/25f4622a-779f-4746-bc50-319fa0754463
https://www.qixin.com/shareholder/e58898e9bb8ee6988e/73d29dc2-cde0-4816-bbce-37b3ea5edad1
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学品和易制毒化学品）、纤维材料及制品的研发、销售及网上销售；燃料油销售

及网上销售（除成品油和危险化学品）；金属工具、模具的设计；有色金属、金

属材料、电线电缆、家用电器、建筑材料、电力设备、化肥、水性涂料（除危险

化学品）、防火材料、黄金制品、白银制品、电子产品、通讯产品及零配件、电

器元器件、计算机软硬件、网络设备的销售及网上销售；实验器材、仪器仪表的

技术开发、销售及网上销售；自营和代理货物和技术的进出口，但国家限定经营

或禁止进出口的货物和技术除外；会务服务；知识产权代理；企业管理咨询、商

务信息咨询，贸易咨询；供应链管理服务；国际货运代理、国内货运代理（不含

货物运输）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

住所：宁波市江北区长兴路 618 号 43 幢 2147 室 

股东构成：深圳市思贝克工业发展有限公司持有 100%股权。 

3、公司名称：广东华润丰实业有限公司 

法定代表人：曾昭煜 

注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：制造、加工：纸箱（由分支机构经营）；对塑料制品

制造业、医药生产业、包装业、房地产业、旅游业、工业、农业、建设项目的投

资；企业管理咨询，商务信息咨询，自有房产租赁；销售：五金、交电、化工产

品，百货，电子计算机及配件，工艺美术品，针纺织品，陶瓷制品，日用杂品，

建筑材料，化工原料，普通机械，电器机械及器材，汽车零部件，摩托车零部件；

货物进出口、技术进出口，经营进料加工和“三来一补”业务。 

住所：汕头市金平区金砂路 99 号君悦华庭 1 幢 719 号房 

股东构成：曾昭煜持有该公司 100%股权。 

4、公司名称：上海荣腾供应链管理有限公司 

法定代表人：彭明智 

注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：供应链管理，仓储（除危险化学品），企业管理咨询，

电子商务（不得从事金融业务），各类广告的设计、制作、代理、发布，计算机

软硬件开发，计算机系统集成，计算机软硬件及配件、数码产品、塑料原料及制

品的销售，成品油经营，从事货物及技术的进出口业务。【依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动】 

https://www.qixin.com/shareholder/e69bbee698ade7859c/897fa0ca-4561-43ed-b812-a18bdfac78df
https://www.qixin.com/shareholder/e5bdade6988ee699ba/af43eb89-8aec-4fd4-84bb-6db6a4589fec
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住所：中国（上海）自由贸易试验区唐陆公路 901 号 2 幢 1 层 111 室 

股东构成：穆京云持有 10%股权，彭明智持有 90%股权。 

5、公司名称：上海力善能源有限公司 

法定代表人：吕爱党 

注册资本：50 万元人民币 

经营范围或主营业务：燃料油（危险品除外）、润滑油、化肥、五金交电、

照明电器、通讯器材、不锈钢制品、铝合金制品、金属材料、木材、建筑材料、

橡塑制品、消防设备、化工产品（除危险化学品、监控化学品、民用爆炸物品、

易制毒化学品）的销售；从事货物与技术的进出口业务。【依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动】 

住所：中国（上海）自由贸易试验区富特北路 458 号 3 层 302 室 

股东构成：上海力善贸易有限公司持有 100%股权 

6、公司名称：广东弘汇通塑胶有限公司 

法定代表人：余海 

注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：塑料原料、塑料制品、五金交电、化工产品（危

险化学品除外）、百货、电子计算机及配件、工艺美术品、针织品、纺织品、陶

瓷制品、日用杂品、建筑材料、化工原料（危险化学品除外）、普通机械、电器

机械及器材、汽车零部件、摩托车零部件；货物进出口、技术进出口。(依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

住所：汕头市金平区金砂路 83 号 524 号房 

股东构成：王利强持有 10%股权，余海持有 90%股权。 

7、公司名称：深圳市中执供应链管理有限公司（现：深圳市中执实业有限

公司） 

法定代表人：吴泽钿 

注册资本：10,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：一般经营项目是：供应链管理；化工产品（不含危险

化学品）、矿产品(不含煤炭、不含危险化学品)、润滑油、针纺织品、日用百货、

橡胶制品、塑料制品、玻璃制品、环保材料、环保设备、电气设备、包装材料、

音响设备、五金制品、化妆品、厨具、纺织机配件、汽车配件、机电设备、陶瓷

https://www.qixin.com/shareholder/e7a986e4baace4ba91/af43eb89-8aec-4fd4-84bb-6db6a4589fec
https://www.qixin.com/shareholder/e5bdade6988ee699ba/af43eb89-8aec-4fd4-84bb-6db6a4589fec
https://www.qixin.com/shareholder/e59095e788b1e5859a/49b4c908-23fd-4241-9c06-80f17e79d00e
https://www.qixin.com/company/ae727860-72fc-4b79-a3d6-9f6b7cd9bcad
https://www.qixin.com/shareholder/e4bd99e6b5b7/3d56d490-5cba-4a19-a7fc-21a1a81834d3
https://www.qixin.com/shareholder/e4bd99e6b5b7/3d56d490-5cba-4a19-a7fc-21a1a81834d3
https://www.qixin.com/shareholder/e590b4e6b3bde992bf/7419f1be-57d8-4d23-8521-87b2dab85646
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洁具、装饰材料、防水材料、灯具、珠宝首饰、鲜花、床上用品、水性涂料（不

含危险化学品）、家用电器、电子产品的销售(以上均不含限制项目）；国内贸易

（不含专营、专控、专卖商品）；经营进出口业务。 

住所：深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室（入驻深圳市前海

商务秘书有限公司） 

股东构成：吴婷婷持有 10%股权，吴泽钿持有 90%股权。 

8、公司名称：上海永星威国际贸易有限公司 

法定代表人：方巧玲 

注册资本：2,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：日用百货、建材、针纺织品、服装鞋帽、五金交电、

机械设备、汽车配件、金属材料、橡胶制品、有色金属、化工原料（除危险化学

品、监控化学品、烟花爆竹、民用爆炸物品、易制毒化学品）、电子产品、消防

器材、金银饰品、办公用品、文体用品、劳防用品、家用电器、纸制品、玻璃制

品、橡塑制品、电气机械和器材、导电材料的销售，煤炭经营，物业管理，文化

艺术交流活动策划，会务服务，图文设计制作，投资管理，投资咨询，从事货物

及技术的进出口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动】 

住所：上海市杨浦区军工路 1436 号 64 幢一层 E135 室 

股东构成：杨帆持有 10%股权，方巧玲持有 80%股权，张敏持有 10%股权。 

9、公司名称：中国石化化工销售有限公司汕头经营部 

负责人：张志贵 

注册资本：-  

经营范围或主营业务：销售化工产品，仓储服务（危险化学品除外）；货物

进出口、技术进出口（法律、行政法规禁止的项目除外，法律、行政法规限制的

项目须取得许可后方可经营）。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动)  

住所：汕头市濠江区广澳物流园区（广达大道三寮村左侧） 

隶属关系：为中国石化化工销售有限公司的经营部 

10、公司名称：广东金柏能新材料有限公司 

法定代表人：刘东盛 

https://www.qixin.com/shareholder/e590b4e6b3bde992bf/7419f1be-57d8-4d23-8521-87b2dab85646
https://www.qixin.com/shareholder/e696b9e5b7a7e78eb2/ce7afa22-75df-4fcc-a0e8-70ef671be841
https://www.qixin.com/shareholder/e5bca0e5bf97e8b4b5/171c4d9b-8777-4ebb-b1b5-19d97f5bc498
https://www.qixin.com/shareholder/e58898e4b89ce79b9b/ef0e3776-a885-43d2-bbb7-d48a6aa1407b
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注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：纸制品、塑料制品、玻璃制品、不锈钢制品、

模具、五金交电、化工原料及产品（危险化学品除外）、日用百货、电子计算机

及配件、工艺美术品、针纺织品、陶瓷制品、日用杂品、建筑材料、普通机械、

电器机械及器材、汽车零部件、钢材；货物进出口、技术进出口。 

住所：汕头市金平区金砂路 99 号君悦华庭 1 幢 717 号房 

股东构成：刘东盛持有 100%股权。 

11、公司名称：上海鸠兹投资管理有限公司 

法定代表人：袁莉 

注册资本：3,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：投资管理，投资咨询（除金融、证券），实业投资，

资产管理，商务咨询，财务咨询（不得从事代理记账），会务服务，展览展示服

务，企业营销策划，园林绿化工程，室内外装潢工程，从事计算机技术领域内的

技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，金银制品、金属材料、建材、五金

交电、机电设备、服装服饰、电子产品、化工原料及产品（除危险化学品、监控

化学品、烟花爆竹、民用爆炸物品、易制毒化学品）、电气机械和器材、导电材

料的销售，从事货物及技术进口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】 

住所：上海市嘉定区众仁路 399 号 1 幢 2 层 J707 室 

股东构成：朱崧持有 10%股权，袁莉持有 90%股权。 

12、公司名称：宁波高新区亚联运通进出口有限公司 

法定代表人：翁海勇 

注册资本：2,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：自营或代理各类货物和技术的进出口业务，但国家禁

止或限定经营的商品和技术除外；纺织原料及产品、服装、服装面料、鞋帽、箱

包、塑料原料及制品、化工原料及产品、橡胶、钢材、建材、矿石及矿产品、五

金交电、煤炭（无储存）、燃料油、生物油、家用电器、电子产品、机械设备、

日用品文具用品、LED 芯片、LED 封装成品、LED 电源、电子控制器、电子元

器件及电子产品的研发、销售，贵金属、金属的销售。 

住所：浙江省宁波高新区扬帆广场 8、20、32 号 9-5-103 室 

https://www.qixin.com/shareholder/e8a281e88e89/d7c6f726-9c0b-47d2-bbcd-a99198bab515
https://www.qixin.com/shareholder/e69cb1e5b4a7/d7c6f726-9c0b-47d2-bbcd-a99198bab515
https://www.qixin.com/shareholder/e8a281e88e89/d7c6f726-9c0b-47d2-bbcd-a99198bab515
https://www.qixin.com/shareholder/e7bf81e6b5b7e58b87/86bd9557-dcdd-4d03-9180-a86b49914b9a


16 

股东构成：翁海勇持有 50%股权，张瑾波持有 50%股权。 

13、公司名称：广东金丰盈农业生产资料有限公司（曾用名：汕头市金丰盈

农业生产资料有限公司） 

法定代表人：程鹏生 

注册资本：500 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：化肥、塑料原料、塑料制品、建筑材料、陶瓷

原料（危险化学品除外）、家用电器、日用百货、家具、木材、玩具、农副产品、

水产品、禽畜肉类（不含活禽畜）；食品销售；货物或技术进出口（国家禁止或

涉及行政审批的货物和技术进出口除外）。 

住所：汕头市金平区金砂路 99 号君悦华庭 1 幢 722 号房 

股东构成：程鹏生持有 100%股权。 

14、公司名称：蒲城清洁能源化工有限责任公司 

法定代表人：田玉民 

注册资本：700,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：甲醇、硫磺、丙烯、乙烯、混合 C4、混合戊烯、化

工产品（除易燃易爆品）、聚乙烯、聚丙烯的生产及销售；电力、热力的生产及

销售；化工、电力设备检修、安装及运行调试服务；化工、电力技术咨询服务；

分析检测服务；灰渣的综合利用。（许可证有效期限至 2022 年 8 月 22 日）。依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

住所：陕西省渭南市蒲城县孙镇平路庙（渭北煤化工业园） 

股东构成：三峡资本控股有限责任公司持有 14.29%股权，陕西化工集团有

限公司持有 85.71%股权。 

15、公司名称：广东亨霖石化有限公司 

法定代表人：陈爵 

注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：化工产品（危险化学品除外）、化工原料（危

险化学品除外）、塑料原料、塑料制品、五金交电、百货、电子计算机及配件、

工艺美术品、针织品、纺织品、陶瓷制品、日用杂品、建筑材料、普通机械、电

器机械及器材、汽车零部件、摩托车零部件、农副产品、水产品、禽畜肉类（不

https://www.qixin.com/shareholder/e7a88be9b98fe7949f/48e7c461-907f-4a7b-97b4-504efa4ba37d
https://www.qixin.com/shareholder/e794b0e78e89e6b091/6af5b909-7c7c-4aaa-ac19-7e4c8e1d3e22
https://www.qixin.com/shareholder/e99988e788b5/21a19aff-82c3-4bb3-a02a-5aeb8eccbd9c
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含活禽畜）；食品销售；货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和

技术进出口除外）。 

住所：汕头市金平区金砂路 83 号 421 号房 

股东构成：陈爵持有 100%股权。 

16、公司名称：汕头市鼎恒塑胶有限公司 

法定代表人：杨腾 

注册资本：200 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：塑料原料、塑料制品、五金交电、化工产品（危

险化学品除外）、百货、电子计算机及配件、工艺美术品、针织品、纺织品、陶

瓷制品、日用杂品、建筑材料、化工原料（危险化学品除外）、普通机械、电器

机械及器材、汽车零部件、摩托车零部件；货物进出口、技术进出口。(依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

住所：汕头市金平区护堤路 300 号（红莲池片区）3 栋之 7 

股东构成：杨腾持有 90%股权，汤步腾持有 10%股权。 

17、公司名称：汕头市金塑化工科技有限公司 

法定代表人：陈壮伟 

注册资本：200 万元人民币 

经营范围或主营业务：化工技术研发；销售：塑料原料、塑料制品、五金交

电、化工产品（危险化学品除外）、百货、电子计算机及配件、工艺美术品（象

牙和犀角及其制品除外）、针织品、纺织品、陶瓷制品、日用杂品、建筑材料、

化工原料（危险化学品除外）、普通机械、电器机械及器材、汽车零部件、摩托

车零部件；货物进出口、技术进出口。 

住所：汕头市金平区金砂路 86 号友谊国际大厦写字楼 27 层 B 单元 

股东构成：陈壮伟持有 90%股权，周柳州持有 10%股权。 

18、公司名称：广东亿鑫塑胶有限公司 

法定代表人：赖楚华 

注册资本：1,000 万元人民币 

经营范围或主营业务：销售：塑料原料、塑料制品、五金交电、化工产品（危

险化学品除外）、百货、电子计算机及配件、工艺美术品、针织品、纺织品、陶

瓷制品、日用杂品、建筑材料、化工原料（危险化学品除外）、普通机械、电器

https://www.qixin.com/shareholder/e99988e788b5/21a19aff-82c3-4bb3-a02a-5aeb8eccbd9c
https://www.qixin.com/shareholder/e69da8e885be/0c6e4f50-71fd-48d9-8053-ce673cb651ad
https://www.qixin.com/shareholder/e99988e5a3aee4bc9f/42030b18-87e3-4d14-9a68-8411b1193133
https://www.qixin.com/shareholder/e8b596e6a59ae58d8e/2212a880-9e13-4099-b3f1-3a73423b8bf3
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机械及器材、汽车零部件、摩托车零部件；货物进出口、技术进出口。(依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动) 

住所：汕头市金平区金砂路 86 号友谊国际大厦写字楼 27 层 A 单元 

股东构成：赖楚华持有 90%股权，周国创持有 10%股权。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》第 10.1.3 条第（三）项规定，上述客

户和供应商与公司及塑米信息不存在关联关系。 

问题二、报告期内，你公司全资子公司能特科技与 DSM 签订《股权购买协

议》，能特科技将维生素 E 生产业务线相关资产作为实物出资成立全资子公司益

曼特，并以全资子公司能特科技（石首）有限公司 33%股权作为出资注入益曼

特，在完成上述事项后以益曼特 75%股权作为本次交易的标的资产，以现金出

售方式转让给 DSM，上述交易确认利润 1.39 亿元。请说明你公司近三年来自维

生素 E 生产线的收入，出售益曼特 75%股权的原因，预计对你公司主营业务的

影响，是否导致收入、利润大幅下滑。 

回复： 

（一）公司全资子公司能特科技近三年来自维生素 E 生产线的收入情况 

能特科技 2017 年至 2019 年维生素 E 及其中间体的收入分别为 74,343.06 万

元、82,013.68 万元、65,650.21 万元。 

（二）出售益曼特 75%股权的原因 

1、优化营养品产业供应链结构，实现技术与市场的有机结合。 

公司全资子公司能特科技拥有生产维生素 E 的创新、先进技术及成本优势，

但处于维生素 E 产品产业链的上游，整体上仍触及不到维生素 E 产品的终端销

售市场，议价能力较弱，销售量和利润空间有限。国际营养品供应商 DSM 在包

括维生素 E 在内的全球营养产品市场上有卓越市场占有率和客户群，可以向全球

所有客户最优地销售维生素 E 终端产品。能特科技与 DSM 的合作经营有利于充

分发挥能特科技成本优势与 DSM 市场优势，形成优势互补、互利共赢的长期战

略合作。 

2、通过合理的交易安排，提升维生素 E 产品持续盈利能力。 

能特科技维生素 E 生产线主要体现为二块资产，一是能特科技（石首）有限

公司的异植物醇生产线，二是益曼特的维生素 E 合成生产线，根据《合作经营合
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同》的交易安排，荷兰帝斯曼持有益曼特 75%的股权，益曼特由荷兰帝斯曼主导

经营，能特科技直接和间接合计持有能特石首 75%的股权，能特石首由能特科技

主导经营，维生素 E 经营收益按各 50%进行分配。通过以上交易安排，维生素 E

最优的合成技术仍由能特科技管理运营，维生素 E 的产能及成本优势得以最大发

挥，收益各方得以有效激励。因此，能特科技出售益曼特 75%是一个长远的战略

合作安排，有利于提升公司持续的盈利能力和经营的稳定性。 

3、出售部分资产，为能特科技后续发展提供资金支持 

因控股股东的违法违规事项导致公司股票被深圳证券交易所实施其他风险

警示后，各子公司经营融资能力受到了极大的影响，通过与 DSM 的合作，可为

公司后续发展提供较为充裕的资金，有效缓解其资金压力。 

（三）本次交易对上市公司的持续经营能力影响的分析 

1、本次交易对上市公司主营业务的影响 

本次交易前，上市公司主要业务包括医药中间体、维生素 E 研发、生产、销

售业务；塑贸电商业务；投资性房地产业务；黄金采矿业务；商业保理业务。 

本次交易后，上市公司主营业务为医药中间体研发、生产、销售业务；塑贸

电商业务；投资性房地产业务；黄金采矿业务；商业保理业务；兼对维生素 E

研发、生产、销售及其投资。 

本次交易完成后，不会导致上市公司主营业务发生重大变化。 

2、本次交易对公司收入及利润的影响 

能特产技与 DSM 的交易完成后，益曼特及能特石首将对维生素 E 生产线进

行全面的技术升级改造，改造完成后的维生素 E 生产线以最优的状态投入生产。

短期内本次交易对能特科技医药化工板块的收入预计会下降，但通过对其他医药

中间体的产能提升及市场拓展，对能特科技经营利润预计不会有影响。从公司总

体经营看，本次交易不会导致公司收入、利润的大幅下滑。 

问题三、年报披露，你公司报告期内以 1 元价格出售梦谷文创 51%股权。

请补充说明： 

问题三、（1）梦谷文创 51%股权的定价依据，结合梦谷文创所处行业发展、

业务开展、同行业可比公司估值、可比交易等情况，说明交易作价的合理性、

公允性。 
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回复： 

梦谷（厦门）文创有限公司（以下简称“厦门梦谷”）于 2018 年 6 月 8 日成

立，主营房屋租赁业务。2018 年 10 月，公司爆发了控股股东违规事项后，公司

对主营业务和经营战略进行调整和改变，对不盈利的企业或项目进行关停，从而

减少经营亏损，突出公司的医药中间体、塑贸电商主业。厦门梦谷在被关停的范

围内，公司以 2019 年 2 月 29 日为基准日与股权受让方签订股权转让协议从而关

停了厦门梦谷。由于厦门梦谷成立时间较晚，公司尚未认缴出资额，2018 年度、

2019 年 1-2 月又处于亏损状态，且净资产为负数，公司以 1 元价格出售所持有的

51%股权后，约定无需补缴出资额，由股权受让方认缴，其交易作价是合理、公

允的。 

问题三、（2）梦谷文创主营业务及近三年主要财务数据，你公司出售梦谷文

创 51%股权的原因，预计对生产经营的影响。 

回复： 

厦门梦谷于 2018 年 6 月 8 日成立，经营范围：文化、艺术活动策划；其他

未列明文化艺术；会议及展览服务；企业管理咨询；商务信息咨询；其他互联网

服务（不含需经许可审批的项目）；广告的设计、制作、代理、发布；园林景观

和绿化工程设计；专业化设计服务。公司近三年主要财务数据如下： 

资产负债表项目 2019年 2月（万元） 2018年（万元） 

流动资产 359.36 317.92 

非流动资产 3.47 3.67 

流动负债 631.56 475.55 

所有者权益 -268.73 -153.96 

损益表项目 2019年 1-2月（万元） 2018年 1-12月（万元） 

营业收入 94.83 513.29 

主营业务成本 115.76 407.35 

税金及附加 0.64 2.74 

销售费用 12.98 98.07 

管理费用 57.23 151.53 

财务费用 0.03 0.08 

信用减值损失 -22.97 -7.47 

净利润 -114.77 -153.96 
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公司 2019 年 3 月 25 日，以协议方式进行出售厦门梦谷 51%股权，主要系为

减少经营亏损，提高公司对主营业务经营管理的专注度。出售此股权对公司未来

生产经营不会产生影响。 

问题三、（3）请对照《股票上市规则》等规定说明上述出售事项是否需履行

审议程序及信息披露义务。 

回复： 

由于转让厦门梦谷 51%股权的交易价格为 1 元、且其净资产为负数，金额较

小，直接由总经理决定即可，无需提交至董事审议。又因为该事项并非重要事项，

根据《股票上市规则》等相关规定，出售厦门梦谷 51%股权事项无需单独披露，

但公司已在 2019 年年度报告中进行说明。 

问题四、年审会计师对你公司 2019 年财务报告出具了带强调事项段的保留

意见审计报告。保留意见涉及事项是会计师无法获取充分、适当的审计证据，

确认因控股股东违规事项导致公司需计提的偿付金额的准确性，以及无法判断

公司因履行担保责任对控股股东行使追偿权的可收回金额等。请年审会计师说

明就上述事项已执行的审计程序、无法获得充分适当审计证据的原因，认定保

留意见涉及事项对公司财务报表不具有广泛影响的依据，是否存在以保留意见

代替否定意见或无法表示意见的情形。 

年审会计师回复： 

冠福股份所涉及的违规事项对公司财务报表不具有广泛性影响，故根据审计

准则的规定应当发表保留意见，不存在以保留意见代替否定意见或无法表示意见

的情形。 

年审会计师的说明具体内容见 2020 年 6 月 10 日在指定信息披露网站巨潮资

讯网（http://www.cninfo.com.cn）披露的《关于对冠福控股股份有限公司 2019 年

年报问询函有关问题的专项说明》。 

问题五、年报披露，你公司通过与债权人和解、胜诉等方式减少了你公司

需偿付的金额，陆续冲回前期多计提的预计负债/坏账准备，并于报告期内分别

计入债务重组收益、其他营业外收入等会计科目。请说明计入不同会计科目的

原因，2018 年度是否存在利用资产减值进行利润调节、业绩“大洗澡”的情形。

请会计师对相关会计处理发表明确意见。 
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回复： 

2018 年公司根据起诉书、法院判决、合同并结合律师意见等对控股股东违

规事项和同孚私募债担保事项的会计处理如下：①违规借款、违规票据：根据债

务确认金额扣除债务发生时资产抵押物评估价值后的金额，借记：其他应收款-

林氏家族，贷记：相关负债；②违规担保和同孚私募债担保：根据担保确认金额

扣除债务发生时资产抵押物评估价值后的金额，借记：营业外支出，贷记：预计

负债。 

2019 年公司对于未判决和败诉的违规事项根据 2018 年会计处理方式继续计

提相关债务。2019 年胜诉与和解事项会计处理如下： 

（1）违规担保和同孚私募担保于 2019 年 12 月 31 日前达成和解的，公司根

据债权金额与和解金额的差额，借记：预计负债，贷记：投资收益； 

（2）违规担保于报告出具日前胜诉的，公司冲回原先计提的相关负债，借

记：预计负债，贷记：营业外收入； 

（3）2018 年 12 月 31 日财务报表中列示其他应收款中应收控股股东（林氏

家族）163,425.28 万元，全额计提坏账损失，公司通过公开信息了解到林氏家族

所持有的股票 549,682,484 股，质押 548,869,900 股借款金额：140,063.00 万元，

以上借款金额严重超出了其所持有股权的市场价值并且不包括在控股股东违规

事项和同孚私募债担保事项的借款范围内；其次，林氏家族企业存有的固定资产

（房屋建筑物）大部份抵押给了银行并取得了超抵押物价值的借款，公司根据谨

慎性原则，对控股股东违规事项和同孚私募债担保事项的债务确认金额扣除债务

发生时资产抵押物评估价值后的金额计提坏账准备，符合会计准则要求。冠福公

司 2019 年 12 月 31 日财务报表中列示其他应收款中应收控股股东（林氏家族）

140,997.09 万元，上年末该数据余额为 163,425.28 万元，较上年末下降 22,428.19

万元，同时 2019 年冲回坏账 22,428.19 万元。其他应收款应收控股股东（林氏家

族）大幅下降原因系 2019 年控股股东实际偿还 11,690,080.54 元，剩余减少为本

期违规事项胜诉以及和解产生（均发生在 2018 年报告出具日后）。公司并未通过

以控股股东还款的方式大幅减少 2019 年坏账准备，增加 2019 年利润，而违规事

项的处理也是严格依据相关司法判决，不可能存在人为干涉、调节的可能，不存

在通过 2018 年度利用资产减值进行利润调节、业绩“大洗澡”的情形。 

年审会计师认为，因无法确定林氏家族偿债能力，对其他应收账款-林氏家
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族全额计提坏账的合理性无法获取充分适当的审计证据，故根据《中国注册会计

师审计准则第 1502 号——在审计报告中发表非无保留意见》第八条，对此发表

保留意见。年审会计师发表的意见具体内容见 2020 年 6 月 10 日在指定信息披露

网站巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）披露的《关于对冠福控股股份有限

公司 2019 年年报问询函有关问题的专项说明》。 

问题六、你公司以公允价值计量的投资性房地产期初余额 6.55 亿元，本期

公允价值变动-1.53 亿元，期末余额 5.02 亿元。请说明将上述投资性房地产采用

公允价值计量的依据，报告期内公允价值变动原因、计量的准确性、与周边同

类投资性房地产公允价值变动的差异情况。请年审会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

根据企业会计准则第 3 号-投资性房地产，第三章投资性房地产采用公允价

值模式计量的，应同时满足（1）投资性房地产所在地有活跃的房地产交易市场；

（2）企业能够从房地产交易市场上取得同类或类似房地产的市场价格及其他相

关信息，从而对投资性房地产的公允价值作出合理估计。 

对投资性房地产公允价值采用的估值技术和重要参数的定性及定量信息： 

项目 期末公允价值 估值技术 输入值 

出租的 

建筑物 
501,891,000.00 现金流量折现法 

年租金、运营费用率 

反应房地产投资期望收益率的折现率 

本期投资性房地产公允价值主要根据上海五天与上海申虹经济发展有限公

司签订的《补充协议》来确定，至 2029 年 2 月 28 日年由上海申虹经济发展有限

公司承租并自行运营，产业园建筑面积为 124,774.16 平方米；租金为 245.5 万元

/月（合同平均租金 0.66 元/㎡/天），合同约定租金按每三年递增一次，增长率为

5%，租赁起始日为 2020 年 1 月 1 日。同期周边租金如下： 

楼盘名 地址 单价：元/㎡/天 备注 

中建锦绣天地 会恒路 718 弄 2.07 租金较上年未发生较大变化 

e 通世界 华徐公路 685号 1.50-1.60 租金较上年未发生较大变化 

上海五天的租金比周边市场低的原因主要系上海五天的园区部分处于查封、

冻结、诉讼保全状态，房屋存在瑕疵，出租较为困难，故将其整体打包出租时所

约定的租金较低。 
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综上本期公允价值较上年下降较多的主要原因受产权持有单位近期签订的

与上海申虹经济发展有限公司签订的《补充协议》，月租金由上年的 300 万元/

月降低至 245.5 万元/月。租金下调主要原因系根据（沪府规〔2020〕3 号）《关

于上海市全力防控疫情支持服务企业平稳健康发展的若干政策措施》进行调整。 

委托第三方运营管理主要是受上海五天与信达金融租赁有限公司签订的和

解协议的影响，其和解协议约定上海五天承诺委托经信达金融租赁有限公司书面

认可的具有资产运营管理能力的第三方依法依规以公允价格、条件进行上海梦谷

产业园区的运营及招租工作。第三方代为收取租金，租金收入进入第三方银行监

管账户。在支付完第三方运营管理费用后，该租金首先用于偿还本协议项下款项，

本项下款项未付清前，该租金不得用于支付其他款项。 

年审会计师认为，本期投资性房地产公允价值变动的会计处理符合《企业会

计准则》的规定。年审会计师发表的意见具体内容见 2020 年 6 月 10 日在指定信

息披露网站巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）披露的《关于对冠福控股股

份有限公司 2019 年年报问询函有关问题的专项说明》。 

问题七、你公司主要产品医药中间体报告期内毛利率为 42.04%，同比增长

11.79 个百分点。请说明医药中间体的具体内容，并结合原材料价格、产品价格

及同行业可比公司情况，量化分析毛利率变动的原因。 

回复： 

公司 2018 年、2019 年医药化工产品销售、成本如下表： 

单位：万元 

类别 
2018年 2019年 

营业收入 营业成本 毛利率 营业收入 营业成本 毛利率 

维生素E及其

中间体 
82,013.68 61,072.16 25.53% 65,650.21 44,741.74 31.85% 

医药中间体

(MK5、R1 等） 
30,778.63 17,602.71 42.81% 44,619.00 19,169.48 57.04% 

合计 112,792.30 78,674.87 30.25% 110,269.21 63,911.22 42.04% 

从其他同行业公布的毛利率指标分析，相关同行业 2019 年度毛利率指标如

下表： 

证券代码 证券简称 类别 2018年毛利率 2019年毛利率 

600216 浙江医药 合成维生素 E系列 28.73% 25.07% 

300702 天宇股份 医药中间体 37.22% 51.01% 
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公司医药化工在报告期内的综合毛利率同比提高了 11.79%，其中：维生素 E

及其中间体销售毛利率同比提高了 6.32%，主要是报告期产品销售价格上涨影响

毛利率变动增加 12%，产品生产成本提高影响毛利率变动减少 6%；医药中间体

主要包括 MK5、R1、DPMP 及其他定制品等，毛利率同比提高了 14.23%，主要

是公司子公司能特科技通过技术、工艺升级改造降低了生产成本影响毛利率变动

增加 8%，同时产品销售价格上涨影响毛利率变动增加 6%。比较其他同行业产

品销售毛利率情况，公司产品销售毛利率处于合理水平。 

问题八、报告期内，你公司新增因具有融资性质的销售形成的长期应收款

1.60 亿元。请说明上述长期应收款的具体内容、形成原因，会计处理是否符合《企

业会计准则》的规定。 

回复： 

（1）根据《能特科技有限公司及帝斯曼营养产品中国企业有限公司股权购

买协议》6.5 款之规定，卖方应在交割后即刻（且在任何情况下不得晚于交割后

的五日）向公司转让二期焚烧炉，并就此向公司开具金额为人民币 14,426,521.68

元 13%增值税的发票，益曼特公司应在未来十年内等额分期支付该等发票金额。 

（2）根据《能特科技与益曼特融资协议（流动资金）修订协议》3 款之规

定：在交割日后的五个营业日内，贷方应以存货形式（期中不少于 30%应为公司

所有的维生素 E 油成品和/或维生素 E50 干粉（Ads）的成品）向借方提供人民币

7,500 万元的部份融资。贷方应在交割日后的二十个营业日内以现金或存货形式

向借方提供剩余部份的融资（该等剩余部分的融资的金额为人民币柒仟伍佰万

元）。融资期限为交割日后的五年，利率为 5%/年，利息按年支付。期限结束时，

借方应以立即可用的现金向贷方一次性偿还融资的全部本金。 

（3）根据以上两份协议条款之规定，对以上业务确认为具有融资性质的销

售形成的长期应收款，会计处理符合《企业会计准则》的规定。 

问题九、年报披露，你公司研发费用构成中包括广告促销费、业务招待费、

残疾人保障金等项目。请说明将上述项目计入研发费用的依据，是否符合《企

业会计准则》的规定。 

回复： 

1、2018 年公司列支研发费用--广告促销费 23,100 元，系公司开发“塑米移
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动电子商务平台软件 V1.0”软件项目，制作广告牌及宣传片费用。2019 年没有

列支研发费用--广告促销费。 

2、由于公司部分软件项目的模块委托外部其他软件公司进行开发，在项目

开发过程中，外部软件公司研发人员到我司就项目开发的相关事项进行沟通，这

些研发人员的住宿及餐费由于与研发项目直接相关，故而计入项目研发费用--业

务招待费。 

3、根据《残疾人保障法》《残疾人就业条例》《关于印发〈关于完善残疾人

就业保障金制度更好促进残疾人就业的总体方案〉的通知》（发改价格规〔2019〕

2015 号），未按规定安排残疾人就业的机关、团体、企业、事业单位和民办非企

业单位（以下简称用人单位）须缴纳残疾人保障金。公司所属的软件公司缴纳的

残疾人保障金，按照比例分摊至项目研发费用。 

上述项目计入研发费用符合财企[2007]194 号文关于研发费用的有关规定。 

问题十、年报披露，你公司主营业务包括医药中间体生产及销售、电商业

务、投资性房地产租赁经营业务，以及黄金采矿业务。请说明你公司涉足上述

多个行业的原因、是否存在协同效应、你公司的相关管控措施，以及多元化经

营对生产经营、财务状况和公司治理的影响。 

回复： 

报告期内，公司的主要业务为医药中间体研发、生产、销售业务兼对维生素

E 研发、生产、销售业务的投资；塑贸电商业务；投资性房地产租赁经营业务；

黄金采矿业务。 

1、公司涉足多个行业的原因及多主业协同 

公司的传统主业为日用陶瓷、竹木制品等家居用品的制造与分销，属于劳动

密集型产业，产品技术含量和附加值较低。考虑传统主业的盈利能力和发展潜力，

公司一方面通过并购重组、直接投资等方式寻求业务升级及转型，布局优势新兴

产业；另一方面对传统主业资产进行整合剥离，减轻上市公司经营负担。为此，

2015 年 12 月，公司将日用陶瓷、竹木制品等家用品制造与分销业务和大宗贸易

业务对外剥离。2014 年 12 月，公司收购了以化学合成工艺创新与规模化大生产

有机结合为核心竞争力的能特科技 100%股权，并购时，能特科技的主要产品包

括孟鲁司特钠中间体（MK5）、2,3,5-三甲基氢醌、2,3,6-三甲基苯酚与 2,5-二甲基
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苯酚等主要产品；经过近两年的培育和发展，能特科技的产品线不断扩展，从医

药中间体延伸到维生素 E 中间体再到工程塑料聚苯醚（PPO），显示出了能特科

技强大的研发能力和工艺工程化实施能力；但随着能特科技的发展，其销售队伍

人员薄弱、销售渠道横跨多行业的弱点也越发暴露出来。2016 年 1 月，为解决

能特科技的销售渠道瓶颈，特别是为了上市公司多元化发展，公司开始筹划收购

塑料原料供应链电商平台“塑米城”， 2016 年 12 月，公司完成对塑米信息 100%

股权收购项目。至此，公司形成集化学合成工艺开发——工艺工程化实施——精

细化生产组织——垂直电商平台销售的全产业链竞争优势；未来上市公司将进一

步调整资源配置，突出这一全产业链的竞争优势，放大能特科技的化学合成工艺

开发能力，回馈上市公司股东。 

2、公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的管理控制措施 

（1）保持控股子公司管理和业务的连贯性，使其运营管理、技术开发、销

售管理保持自主独立性，交易完成后，控股子公司的组织架构和人员不做重大调

整，现有管理层将保持稳定。 

（2）除保持控股子公司经营管理团队的稳定性和独立性外，上市公司也将

不断加强自身管理和战略团队的建设，深入研究学习各板块业务相关领域的专业

知识和发展趋势，提升公司在控股子公司业务领域方面的管理水平，培育壮大上

市公司新的业务增长点，推动公司外延式发展和战略转型。同时，上市公司还将

结合标的资产研发、经营的需要，充分利用上市公司良好的平台效应，广泛吸纳

优秀的专业人才加入公司，提升控股子公司的销售规模，扩充其经营实力，努力

提升上市公司在新业务领域的管理和经营水平。 

（3）建立有效的内控机制，完善子公司管理制度，强化在业务经营、财务

运作、对外投资、抵押担保、资产处置等方面对各个子公司的管理与控制，使上

市公司与子公司形成有机整体，提高公司整体决策水平和风险管控能力。 

3、多元化经营对生产经营、财务状况和公司治理的影响 

公司经历了艰难的创业和发展历程，以及近三年公司的产业重组与业务整合，

已形成了以致力于成为全球医药原料、动物营养、新材料产品研发生产一流企业

的能特科技和垂直电商平台的塑米信息为两大核心子公司，及以科技创业产业园

区投资性房地产租赁和黄金采矿为辅助业务的投资控股型公司，各业务板块的协

同优势进一步体现，产业架构得以优化，市场竞争力得以显著提升，有利于维护
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上市公司及中小股东利益。 

 

 

                                           冠福控股股份有限公司 

                                                董  事  会 

                                            二○二○年六月十日 

 


	本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

