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ARAE K I EE R 57 BB R A [ P % S g LA R 24 v e ga s FH 2457

B SRR, o5 RO 241 2.55%, 2018 4F 7 S T BEE ISR SIS =4

13



[2018] wE [l Wi, Bfas, S8 PE] [FekE] [S55E] TOP20mEEERE (26 : hw)

i}
AR EMEE.3.76%

EELAFEET.33%

(3) Filsii——hIR 2 IR AEAoRIGYT R 2, 2 FE A ESPIGEE R A
L 77 (0 [ 5K B R 2R 24 00, P T Bl 2R 2B AE VR T 7 1K — 2 FH 24 o AR K N B il
5 P @ it e 3757 4 [ £ 1R 2 SRR T8 B AT 144

[2018] B [Whasy mhitE Bfar #EPE] [th¥F#] [BF5GT] TOP20mEER (%4 : hw)

2#t,80.04%

EMEFERE,1.21%
EEEEEF1.39%
BEEMHE, 1.71%
HEILEEREHE,1.94%
UREmENEER], 1.97%
PP A ARIE], 2.01%
TR bR 9.33%

2. FEZESHNF
2 L

e . ol ‘ o
_l%l. %%(ﬁﬁﬁ%) }—%ﬁ% EE%’:—EFEI%A;%%\
V| e o | amEmmEs G

— SRR AR B AT . AR B G RAT . &
2 | STRERE T R AR A R PR 2T A

- TR AT, Than NG, &

A7 I
S| BEEEWTH | 6| e ] TR bR IR AT . R
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FRZDARAF . A CRED 2k AR A

4 | BB VA 0 LEMFHL G
5 ez fige 1 BRPGE BL ARl 25

3. WIRKRE,HLR
2018 4 L7 A 25T TR 7 D

P I RE S REB i)
1 [ 2545 o8 D A BR A ] 3,966.84
2 T P 2 R 2 R BTAT A ) 1,130.43
3 B A= T e R 24 A BR A W 1,128.54
4 Tl i 7k 22 R 2 PR A ) 870.10
5 1 2R 2k 24 b A B A A7 BR A ) 688.85
& H 7,784.75
2019 “F KL T7 FHI 245 1 R G O
P R REB i)
1 [ 24428 e o 4 vh AT IR ) 1,173.76
2 L 25 B R 2 B A A A PR A ) 732.00
3 Bl pu e 5 B 2454 R A 560.92
4 WAL BEA AR A 500.85
5 P2V AR ] E g JE 250 A TR 2 7] 480.00
& it 3,447.54

WA, JTARIZEN 1.29 1276, HARTHR%E S EE SN 3,447.54
Jigts KR, FAHIZENN 1.69 1270, HrARi ik A &SRl 7,784.75
JIi TG

RE AN, 7 RG24 BT AL B 25 AT\ SR HENTR K X, SZBEORAZE B L “4+77 3T 24
T R ST BRI R R AR L, SR R IR RREE 1T, RS B RE )RR
BEAS, ZumdFRAMEFEIR, FrigZomiaE A e, #HEWRANTR.

4, WMEHN, FTAHIZVSRIET R EBFEB RS

(1) Z5677 FHli 25 54k 2019 4R B2 T8 RIS, 75 912 2019 4RI itk 1o 7
Franr .

5

Bhr: JITT
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DAJE BRI

T H 2019 4ERF 2018 4E &

B 12,905.88 16,922.55

Ek A 1,987.00 3,053.52

B T 6,473.34 8,017.97

A 1,211.86 1,386.58

WA 3 443.04 331.93

W 55 9% 249.51 321.57

AR IERTPS 15,385.44 2,909.14

BEWANE (FHRE “—” SHF)D -12,555.68 1,358.86
gﬁﬁﬁ(%ﬁﬁﬁu“—”%ﬁ -12,553.55 1,357.64
FAE GFTHRU =7 SIEFD -10,657.27 1,231.69
ﬁﬁzﬁgggﬁ%‘ﬁﬁﬁﬁ% 2,831.89 4,266.78
BIRTHRIIAIKBIR . B~ HE S T T

e UL FOE@ IR B 50, 2010 FFIRILEE M0 %5 SEIFRIE VAR LR 1 259
RS T 5

LN/

2019 fEJ7FHHIZ5E IR 12,905.88 JiJG, ¥ 2018 4 16,922.55 JigL RFET
23.74%. 3= B K N 1B 58 2 T 1 e B SR IR KRR R ARk DA SV s St . AR LRI 2 “4+7”
3T 24 il iy B R A R B B I AR R BRI TR, 2o B 4 e ORI BE RIS, 45 2019
RGN TR IR .

@EFIMEF L

2019 4EJ5 fFHI25 BRI 2K 84.6%, 5 2018 FEEFZ 820K 7 2.6 NEH S, F
BE R Y E R 5 B E,  HIERNESURN 5 HEs A T K,

@ %GB
a & P H
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2019 “E7J7 FHA 2540 B 2 N 6,473.34 T30 (BRAHZY 50.2%), #2018 F4 PR
H18,017.97 7370 (FRAIZ 47.4%), HETRMFEK T 28 Ma sl FEER DY 2019
FULNER 2018 HRHARAH BT N B, HAERTHFF R EARHE 7 TS5 7 AR THN,
T HR BT AR S A 2l P S H A E

b &%

2019 “FJ7 A 25 PR O 1,211.86 Jioc (BRHIA NN 9.4%), % 2018 & L3
1,386.58 Ji7G (U 8.2%), EHAHFIG T 1.2 MErm, FERRFE Ty 2019 FIk
NI 2018 FERERAG T B, TRTHR L R RS FAth 9% B S RCEDE

c W %% %

2019 5 fHI 250 2% 9% H 2R 249.51 Tio6 (R FHZN 1.93%), %% 2018 %5 % H
321.57 Jiju (BRHIZETY 1.90%), W55 3= 2019 45 2018 A1, FEHA
PRI R

@) 15 450, 43 A

SIBRTHRIRIK . B2~ Bk 7 TR R, 7 fH1 25 2019 454 FiE N 2,470.10 /5
g6 GANEAR DY 18.65%), L 2018 4Fi#AlE Y 3,626.76 /iyt (HFAEAR Y 21.43%),
VR R 2.78 Ny . EEE A 2019 4 [ 5K £ T U R st . R M SE
T CHNBR ORI 2R <a+7 3T 200 R IW5E) S8 WA B MM Rrak nld, A2
T EFRLETRRE .

(2) MEHIN, FRAEZERRN 83.82%, tLEERMY LT 0.71 NE M, £
FR RNy B 5L 2 RRST RRL 2 BRI 90.6%. I, $hERZ 23 IRST IR
LR H 2,039 Fi76, B A 1,960 K 4%; FINF, AN R L 5
DR 35 JEURE4 o5 7 1 25 AR ION 15.8%, %8 39T 11.6%58 00 4.2 AN 43

WIEATHE L, S AHHIZR)E T2k m B A= BRI REN: LARBK
83.2%. BN 78.1%. WAL 84%. ST BT AT, 552 E
F# N 83.820%, AbT-&FEX ],

5. BEBEZIS ST -

(D) EARFHILL AR 580 Limandly s G B, LIHIEBN S,
U, AR, SRR, SORUEM .
(2) HEEFAIRIE AT, CARBEB RN, 254 AR SR SR 4538 8 5L br
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L, AFRCIE R & T S AL, S AEE RS SN, XS A
I NN ARSI E 22 S ERVA LN LTS 5 v

(3) HIETUIN, #—PMNHLGN ., BURRE. E&EZ T NTH, H35)
B AR, STIEERS . 2905, =2 om A HAE B s ik &

(4) BT HRME, SIS AT EIERA, Pl Rk
Wb 2 53510 R = s P AT ML N B b A AT B S

(5) KHTREA MG, NS REH TR, Y OB NS, LBl
AGIEF IR

(2) BEMAXNSAFIARZETRT 2.08 ZaEEREESR, ZHATHGE
HARKEA 2,185 A. ERAFAFGHEXEERENRBREDE, SHAETIER
SYPMARNERENEERESEY; SEFAFHNRTIENMITIRR AR
METRATHEREEFNEEARSEY, EEFEEIATIHEGEREESH
ks “XKiER” RN, BEFERRIIREH L RAHERL.

EIp=F

(—) FERENRKREERE. RS ENRRI SR E R F ek

MR (b2 THHENIS 8 5 ——B IR AE ) X R AR IR ZER, A A AR R I
SR ITINE TSR R A I B AL BT AROR B eI S BUE, -5 75 F4fhl) 24 K T 1% 517
AT E WA AT EAT BB, DA R 22 15 R AL Rl

N SRR B W o m MSOW 5 1) 24 100% BB AR B B R AEIRAE, A~ A HSE T
LA R B PG PR 2 7] CRAT fa AR 4 KD 367 il 245 T & BAR 9 58
PATT LS EBUERAT 1V . AR e rh R LR A TR A IR 2
] AEAT R DR U T 0 B PR B 0 D5 A 2454 PR 2 R R R AR B A A I e A
EIUE G IR ) (IR B VPR T (2020) 28 9028 5, DL RMRIFR “RIE AN 7,
o gt SRR WA B 2 P B B < R 4 IR R AT 5 B AR G B 7 AL T AR OR B i
EIUE.

1. BRI ERERI#HE

(1) BN 2020 SESZ R IS, SERIHH B L S 2 2B . 2021
AT 2020 SERIBETE N R MU, B R R .

18



LT R 2G04 Ja R R I FURAT I, ARAE AN L IS i3
F% HUB LRSS, 2% 2019 F AL, BMEIEJA 1 2020 S5 TH Ry ik,
JFXF 2020 £F 1-3 H SERRH B G OUREAT 04T, X257 AR S L A R I K
JE 5 A BEAT F3EN o

(2) BMbA: S8 2019 FFRAENEAE. THRZS) . KIHAb 2 FAR S K-F 1.

(3) Bl S Pn: 7328 2 #0070 P, Herp i 4Ed R Bem . #OE RN, b
TTHE RIS 2019 S 4ES i el BOF N, M7 EE 2% N G BRI
P E TNME, b3 Bl IR ENTERL AR 5 BB T AT

(4) &R MR R G  IRR AN AR 5%, AR o) 2 822zl 9
AT BLBEAT 55, AL HM (St f/ia. EHEAME. BIEAE), S
SRR AR LR AT, IR R e KR TN st SR
R 2RI M HARSE, RAEARRE TR A B AR IF 4565 P LS s o,
73 350 H AN R B LEB R

(5) EHIM: UL 2019 FMM S5 EBdmikdE, RIELFERANREKES. i
PRI TF S5 77 A 20 B P T, £ 20 Hr 9 P ARG R 5 BRTE O Atk B 50 R oK
S EBEAT SR T o e A OB 23 1) 9% P 0 T B LU s e T Herpre B
B 2 D S AR PN AR K AR AT, IR 18— e i KR AT A 5 A
B ORBERY . FWRA. At WS HAT. KB, B, RIETT 1)
HARRGE N AT F AR 45 & P SESCH DL, 3T H 1% AN R B EL g

(6) WEAHM: WHIF R FARYE P S8, f— e b, Horpe WU R
P I AN G B N B s AR B2 0T, R — MK S IS APRE X H A &5
2 7 SRR WSO B REAT I 5

CTONA 55 B FH = 12 85 TR 205 R A OB 230 DN SREABEOP AV B ) 4 RS SCHE O 205.03
JiTCe RFBFERIBMON Vst an « xRUR T2 2 b S840 I B S /NS A A e AR 22
P ARUSTN BRSSO R PR S

(8) A3 Bt 2 I 74241 2018 4 10 H BUAG mfrBoR AV IE S, A R0 3 4,
RO 15%HILERR. BEEIL T, FRES SR IZIUE, % 15%
IFTAS BB A AT T o [RIIN 25 58 T E A B FINTHIRR « $H 45 S S 400 R B R 3 X 4
PR EAT 1R
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(9) HriH. #edH. BEAVESCHY: 3 IHANREAE AR P A AT [ 2 587 . e st A
KIAF P2 OB T S 58 s BRAMESCH B EON AR 50 SR SO, AR5 S
RO FIIN = 2 MR A B 8™ P sk 4 BN 3T I 4 PR AT DI 5

2. PrELRIIHE

(D HFrolRmBsE

AR FIBET S B A A (WACC, LRl 11 587 4L AR B S R 3 I
A ER -

E
+ K x

WACC =K, x §
(D +E) (D +E)

x(1-T)

Horbre Ko B BEARUA

Ka: fii 55 B A A

E: AZEHITTAIME

D: fiis5 iz iE

T: VPRI LR S BTSRRI

(2) HFrESHUNHE

O it B3 A AR (Ke) 17 1€

A e B8 AR AR FH 8 AR 57 SE AN A (CAMIP) T B E -

K, =R; + RPmx B, + R,

Horfr: ROATEARHRINA . A KGR R F G127 i 4 PPl itk E K (PR 2 H 10
L) [ 45 P 2 R 52 3.1365% 1 4 0 KUK R R

B AR 5 S 2 oMk 5 a5, GBI [ AR IND 58 TRR Ge 25 17 [A) 47 kR 300
AILE BT AR 20194F12 H31H 9B uff, FEUH AT ¥ 1H0.85731F i PG B AL FIB U
fE.

K FIEAR 77 2O S VA B B A S M), B Bk i I S EURAA & 2R G0 A 3
HOTHE AN, WIEAFEG I FRBRR, THEAA B BUPSBAIA AE R G R R
B, =[14+(1—1t)xD/E] x By=1.2222
RPm Ay 7 37y MU 17, A R FH 23 W\ ) s i 37 (S 1 i 37 ) | XU v e HEAT 1 8

BRI T
T 37 RV ¥ 1= o A P8 2 717 3 P R AR M 0+ R R A M2
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B

ki

=B R 1T 37 ) B AR A ME A+ [ SR 24 MEF X (0 ISR lo [EA)

HRYE FR IS B AN A2, THE E 20194F B2 T 47 KR A 97.12%.

R A MV 18 XU 1 58 22 450, ARARE 7 P61 25 5 B ie B0 L A AE AR RF IR & 5 3
R, 2EE . HUARRE ST Rk R T B 25 34345 07 T 1) 22 e EAT 1Y)
RE AP E U T R BRCE3%

@555 B A LA (Ko) I B

AR AL B B ALY R 225.56% 1 A 1 55 A «

T IR E

RE L BRI AR, HEWACC (Bifs 1) N:

WACC=(E/V) X Ke+(D/V) X Kd X (1—t)=11.62%

TRYERL S I AR RAMRANR G TH R, THEAS BRI 35 5 A A

(WACCHLRT 145 H13.29%.

3. W R I
H 2 H 7 AR 2 48 IR B0 X s A A SR (A% 0 B3 IR A5 P AR PR 3t

A7 BRE AR Ao lb B = A HIRR 5838 P A BUYIBR S5 EAT PR 5E » i3 IR PR el AR,
FF AT L I 87 AR ERAE Y o AU B BT FH 25 28 H 5k 828, AN Y 2t
JATERR I o

H,

AR 7> PR B iz . e, 55— B BUOv 20204 15 1 H 4220244212 1 31
LS. FEURBY B, ARIE TR 25 R AR, R A B B e il T A 5 ) 1

A st Ak, W ROLZHETE TR E . 26 i BON20255E 10 1TH ZARKIKEAER, L1
BB, T A 2 3B ML S5 R IR RS E BRI KT

4 FREEHAWCER TR H

BRATIHMERS . SEARMESZH DAAh, /RS HARI N A 2% FH 520244 A1 [F] .

(1) XTI IHPME, BAR T

O & RILA T8 12 447 10 84 ) 2 47 10 A PR 820 1 R BE s A X,
Pi=A*(1-(1+i) -n)/]

Horb: ACRIA BT IHEL 1 APTILEE, nNIA B RIRYTIHAE R .

QR ZIUE B K S IRIT AT S AXNA=P i
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NG BT =T — JA BB BT S T S AR AT TR AT TH A BR 47 I — i A B8 3
I AT IR TR IUE s A X P2=A3*(1-(1+i)"-K)/i/(1+i)"n
Hor: AR T — AR B = AT IR DAL, AT IHAERR s 2 T 1

RET KB HH I F IR

@O ZIE AL AT IRIT NS A XONAL=P2*i*(1+i)"N/((1+i)"N-1)
Horp: NABRPIEHER .
O¥GA2FI AAFEINTS H 7K 82 B 4T 1H
(2) W FRGIAGAMES R TR, BRI

77— J YT R G S A AT AR SR IR ST BB PONOR BLE s 2308

O % K5

P=F/(1+i)™n

Horpe PG EENME, RIEH SO

BEHTEERR -

LA n TR 2R — Ik

Q¥ ZIE FFIL AT IRYT S AHCHA=P*i*(1+i)AN/((1+i)*N-1)
Horb: NOHBE =G5 A AR
WA FIR AR, THE TS I K S BT AE S 668.07 170 Ak 2: 34T IH 249598.33
JiTC, FKEEHIMER969.09 /1 7T .
5. #ilk 20194 12 A 31 H, W BMAERNRN R4S E:
(1) J2HE B e Y7 2 T

iz

i

Bhr: ARt

T H 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4E 2024 4E 7K EEIH
—. Bk A 9,282.97 10,946.41 11,509.83 12,103.72 12,708.76 | 12,708.76
W B A 2,235.74 2,573.74 2,698.80 2,830.75 2,962.52 |  2,943.59
I BV G KB 22351 239.25 246.00 253.10 260.38 260.38
e BT 4,321.15 5,034.35 5,286.40 5,551.78 5829.81 | 5,829.95
W BRI 1,221.12 1,245.57 1,266.74 1,295.59 1,32859 | 1,214.15
W WER 2R 439.48 465.34 486.29 505.89 535.88 551.24
W W53 205.03 205.03 205.03 205.03 205.03 205.03
=, BFRE 636.94 1,183.12 1,320.58 1,461.57 1,586.55 1,704.40
IFE= N2 PN — — — — — —
W ELANSE — — — — — —
=. FE S 636.94 1,183.12 1,320.58 1,461.57 1,586.55 1,704.40
hne W43 205.03 205.03 205.03 205.03 205.03 205.03
Mg, ERLRTEFE 841.97 1,388.15 1,525.61 1,666.60 1,791.58 1,909.44
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S| 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4 2024 4 piesa
PR E 873.29 913.69 890.77 760.17 758.10 667.42
W WAL 581.65 86.09 10.99 221.93 171.33 668.07
W EIB AL 499.30 700.59 462.34 487.79 141.93

fi. BBATEILEIR 634.31 1,515.17 1,943.04 1,717.05 2,236.42 1,908.78
% 13.29% 13.29% 13.29% 13.29% 13.29% 13.29%
HrILA () 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

IR 0.9395 0.8293 0.7320 0.6462 0.5704 4.2922
. FEHIE 595.95 1,256.56 1,422.38 1,109.50 1,275.60 |  8,192.84

T TN SARN K S A 00 B Sy A R R DA A A e v ) B
(2) RYMBECR H EBRT ISR 42, 285N E=%F9rPE 5 7113,852.83
JiTGe

(3D Wl PP-fiy B A i 25 R0 LAt 5% 77 2 T A SR I 4 B T PO

Tt ARG R EIE=2 BT ME-FEHEH Eia R &

=13,852.83-318.66

=13,500.00( 5 7o) (45 SR AR B 215 13 ot)

(4) T2 DR AR 45 e«

Bfr: NRTIIG
moH &
e 25 K T A 400 A 80,270.40
e 25 AR 1 2% AR B 57,303.08
T 25 K T A1 C=A-B 22,967.32
B 7 4 K T A B D 11,314.19
0B TR PR 2L 1 K T A E=C+D 34,281.51
PP H I AR IS S A CATie el 530 F 13,500.00
FIEEBIR G=E-F 20,781.51

J7 R 2 2019 4R AT E] S AU TR R FE T TR AN (B, a2 5 R D I B 7 4 B
EAR, TFETREEES 20,781.51 J3 7T,

(=) AHANS HTH SRR 2 IR AE e 2% 10 SR R R A 3 4

2019%F B2 TH IR B 2SR E 520,781,515 70, FEJRE: 2019 U7 A 252 B M &
FFRREE SRR, O — BV . “4+77 AR ECRIE . BT fR E St
Wb T AN 2 TR, GE L SRIE U . B SNAN R 5 L A RIAAR LR
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BEMEFERR . oAb, J7 2445 B T A LUJS 4 B B St B BT R .

J7 P24 5% T R 5 AN = 24 i A LR R I s, 2280 SRIA T . 2020
A2 RN 9 P K T 2 ) DX R [ s, AN R RIS BN, BRI 2t
— B, BRIRE IR T RE T B AR T A 24 R A AR R ) S TR, AN IR
AR WU X BT 000 1) % 77 2 A S B 4 Yt 2 5 R U b S W 7 ) 2430 Sk — BOWTR] R 3 4

i b, AAEAN: 2019 FFETHR B AR M 20,781.51 Jiun, M. & HRHL BT
P2 B SEBRAE O o AAF R R AT SR B I AE A A EAT LSt “ RVRIR” BT Lo

(3) fRATE 2018 EMERFWHAREEL, HLETSREATELD S
ABSAZEE. BREHAE 2019 £FHREFREE P L EEHER. BFEER
AT KK LAERRR RN, 2018 £REEDASERR RATM SR
EHEMETDEHER. BEESHTREH S RPRERL.

2

(—) 5 BB TR W 7RI

Lo F7 R IZG R G20l 25 T FHEAT T HTRRRE, IS B 3R (A

2. FHAHHIZERINR S 5 =R A RS, PR R R R, TSR
S0 55 = DA 1 28 W R A R A

3. AR U R R A, RS AR, 7R
25 A R T s SR I BB

4 Ty FH 2B T S R A (A RO T, BT K
= MR

() 2018 4R BB LTI S 00N I 2530 25 OB 22 5 EL R

2018 47 Ji {7 B 2 I U 005 7E0 7 2R SR B o, 7 2 e i
SRS =77 I A R B A 257 G BT SE AR 2 B BT D 7 2%
FHSCRISE = 7 A 7 R S A

FEXH R I, 7 25 AT IA 2 BSOS M, AR R I 2540 25 RO
% 2018 4F A SE MAR ML S E R B 10, 27 BB 5 X et 5
% PRI R R T RIS, R T X I 5
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(4) BEEFRAREAAHARENES, SREBARBRUEIE~LER

&5, MRRMBEIRANHFAHIHREESTREVEES.

B R

1. NaraE BE, BFAERIREXT . RIE. sy i fAHl 2 EHEs
Forp, XFAT 7 A 25328 AR R K A AR IR IREHAR AT 77 A1 255 55 Bl A 4 2,
VHIRAT AR P 20 S5 8. B N BB HARE 71, R EE 50, INHS 5w
RFFHHIZE

2. \Namlia’s L&, J5 Fk 2 B FH TUAN HE R SRR e 2 7 P 25 F 2T
HEHEJE LSt 0, IUH EZB. FEETIERM. FEIETR, MEHEREE. [F
I, HELE IR A R REE a w2~ fehs E42 07 258 TR
AN AR L

3. MARIEE R FE, Arb@Ed@Er seih, LAFE & AR MTEeS5
HEH, {7 arSA TSGR B A " ROE T e H IR, #iRA m ER 5 &
M EER e, $TAFRTARITIK U AR RIRMAREE. 55, ~F
AEMHAAN T E, BRI 5E S k. MER RSB A B S, &
[l A by A% R DR SR, R LI RN i, BN SRR, R R ER R BB L

MBI Tt S UK, BATTRE U X 7 13- 24 St A A ) o

D) 4, HREFA, FRARIMAR T LHARKRFFEFIE-5. 16127T, BLEF
BIEL TR 40. 96%; @E R ENNETE RN 2. 55 (27T, B EFFELIEIK 248%.
REBRAKNLERNENNEREFESIAN A 1,552 T 6,958 AT, 10,217
RtHn 6,779 At.

(D BFHEERAAWFEN, £LERR, MBEHEREEIER, #FEiHA
LEREDFENRERBFFAEERKEZFEXETEORFRERAEY, BE
Z B R A LEL;

EE-R

1. aF) 2019 FELEES=ENRERESFTAELKKER

AW 2019 A ETE G EL W T
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Bhr: JI7t

TiH 2019 & 2018 =5 BEHE

ZEENTENIERE:

BT S RAS SIS | 131,759.95 144,680.13 -12,920.18 -8.93%

W B (A B iR 8 6,185.53 4,769.42 1,416.11 29.69%

W) Hodth 5 2 & T h A A

N . 2,370.36 4,458.68 -2,088.33 -46.84%

S

SLEENMERAN /N 140,315.84 153,908.24 -13,592.40 -8.83%

T ST i R 5T A5 A4 | 75,196.76 93,829.98 -18,633.22 -19.86%
FEAHR T DL A ER TS A 17

SRR T USRI LA 15,895.65 16,062.21 -166.56 -1.04%

o4

AT TR B 3,661.83 6,648.37 -2,986.54 -44.92%
i HAh 5 2B R A LI

iﬁﬁm% AR 20,053.62 30,037.90 -9,984.28 -33.24%

ZEENMERH T 114,807.86 146,578.45 -31,770.60 -21.67%

SZEENT AN SRR 25,507.98 7,329.78 18,178.20 248.00%

(D AN, AR S TBGR RATRE, R SCRIKI, S @l e,
[7] B S A 5 T 5 H (A 3K

2018 4 F] I EAMRJE B - 5, PECMRABIR R HBOR. WMEMN, AR
R TE, FMREA A TR, [RIE A R FHRS s BRI Py s, ks
AR S

(2) BT B (D FB—FMERE, 38027880 57 55 10 I 48 K
ST il 4 52 55 45 SCAS RO B & 350080/ 5 AR SEAS AR B kD B8R T B ) B &k D 4, A
P E RIS RS IN 5,713 Ji T,

(3) BT HIBBL G, SEER &S PR R PR ia g hn, WHERSHEE
TE SN B RGN 1,416 T3 T

(4 BT R (D WERE, ARSCAREERE. Bmdt. HREa%E. B3
TS AT IR 6 O F S B R, S ECA I HA S S B E S A R I kb, BB
P E TP A A N 9,984 J5 T

(5) BT ST E R K AR, BT &R S, R 35
ZENE B LA T AT N 2,987 T3 TG

e PR SRR, A R A EVE A A R AR 2 A [E R
248%.

2. MEHINAE) B FNEKIET HK R E
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2019 4, J7 R B A GEANRA R AR R, B SURE TN, 1T
EIRENER 20,781.51 5t 2019 4, ARG 52 2 AP REUHE ™ KR, ER
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	问题1、年审会计师对你公司2019年度财务报告出具了保留意见的审计报告，保留意见涉及事项为关联方王宇违规占用资金3.4亿元的可回收风险以及预付方舟国际大厦16-21层购房款的可收回风险。
	（1）截至2019年12月31日，王宇违规占用资金余额为34,017.68万元。报告期末，你公司对该项其他应收款计提了坏账准备12,391.25万元，累计计提坏账准备15,776.41万元。请你公司说明回收后续款项的可能性、回收方式和时间安排，你公司针对上述事项拟采取的应对措施等，并补充说明公司计提坏账准备的会计政策的合理性、坏账计提金额的充分性。请年审会计师核查并发表意见。
	（一）公司回收王宇违规占用资金的款项的可能性、回收方式和时间安排，以及拟采取的应对措施
	（二）计提坏账准备的会计政策的合理性
	（三）坏账计提金额的充分性

	（2）年报显示，2018年8月20日，方舟制药向江苏省徐州市中级人民法院提出财产保全申请，请求冻结王宇及其关联方的银行存款21,096.80万元或查封其相应价值的财产，其中包括王宇持有宁夏华宝20.32%的股权。2019年11月14日，百傲医学与王宇等就民间借贷纠纷订立和解预约协议，拟以王宇所持有的宁夏华宝股权中的6.76%向百傲医学抵偿所欠民间借贷本息。请你公司补充说明相关财产保全标的的具体构成，相关资产是否经过评估，如是，请补充说明评估价值及依据；结合相关财产保全的顺位情况，补充说明王宇将宁夏...
	（3）年报显示，方舟制药2016年预付新方舟置业购房款-方舟国际大厦办公楼及公寓款，原总价款为1.15亿元，扣除方舟国际大厦10501号房（已于2017年交付）价款4,058万元、地下车位使用权（已于2018年交付）价款900万元外，截止2019年12月31日预付房款余额仍有6,608万元未收回。你公司将该笔应收款计入其他非流动资产项下，未计提任何坏账准备。
	请补充说明将该笔应收款计入其他非流动资产项下的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定；回收后续款项的可能性、回收方式和时间安排，你公司针对上述事项拟采取的应对措施等，并补充说明公司计提坏账准备的会计政策的合理性、坏账计提金额的充分性。请年审会计师核查并发表意见。
	（一）计入其他非流动资产项下的原因及合理性
	（二）回收后续款项的可能性、回收方式和时间安排，以及应对措施

	（4）请年审会计师补充说明针对保留意见涉及事项实施的审计程序和获取的审计证据情况，并结合审计准则相关要求，说明保留意见涉及事项对公司财务报表的具体影响，如无法估计，请充分说明原因。
	（5）请年审会计师重点说明相关事项对财务报表的影响是否具有广泛性，出具保留意见的依据是否充分、恰当，是否存在以保留意见代替“否定意见”、“无法表示意见”的情形。
	（6）请补充说明截至目前公司为消除保留意见涉及事项的影响所采取的措施、进展情况、进度安排和预计消除时间。
	（一）关联方王宇违规占用资金的可收回风险
	（二）预付方舟国际大厦16-21层购房款的变现或可收回风险

	问题2、你公司2015年完成发行股份购买方舟制药100%股权，王宇等五名交易对方承诺方舟制药2017年扣非后净利润不低于10,917.03万元。2017年方舟制药实现扣非后净利润9,130.43万元，未完成业绩承诺。根据双方签订的《业绩承诺补偿协议》及《业绩承诺补偿协议之补充协议》，王宇等五名交易对方需要对公司进行业绩补偿，补偿金额为6,053.12万元。截至年报披露日，你公司尚未收到上述业绩补偿款。
	请补充说明截至本问询函回复日业绩补偿执行情况，并结合业绩承诺方的资金来源和补偿能力，补充说明公司回收后续款项的可能性、回收方式和时间安排，你公司对业绩补偿的会计处理及是否对应收款项计提坏账准备，你公司拟采取的应对措施等。请年审会计师核查并发表专项意见。
	问题3、年报显示，你公司医药业务目前由全资子公司方舟制药负责经营。报告期内，方舟制药实现营业收入1.29亿元，净利润-1.12亿元，毛利率83.82%，与上年同期基本持平。
	（1）请结合方舟制药的行业竞争格局、所处的行业地位、主要产品及其市场占有情况、主要竞争对手及其主要财务指标、前五大客户及其变动情况、已获取专利技术、核心竞争力等情况，补充说明其报告期内大幅亏损但毛利率较高的原因及合理性，你公司改善医药业务业绩拟采取的具体措施。
	（2）报告期内对方舟制药资产组计提了2.08亿元商誉减值准备，该资产组商誉期末余额为2,185万元。请说明方舟制药相关商誉减值测试的具体过程，分析所选取参数和未来现金流量的原因及合理性；结合方舟制药的盈利能力和行业情况说明本期对其计提大额商誉减值准备的原因及合理性，是否存在通过大额计提商誉减值准备进行业绩“大洗澡”的情况。请年审会计师核查并发表明确意见。
	（一）商誉减值测试的具体过程、分析所取参数和未来现金流量的原因及合理性
	（二）本期对其计提大额商誉减值准备的原因及合理性

	（3）你公司2018年财务报表被出具保留意见，相关事项涉及你公司医药业务收入确认等问题。上述事项在2019年审计报告中被确定为关键审计事项。请补充说明你公司为消除上述事项的影响所采取的措施，2018年保留意见所涉事项对你公司财务报告的影响是否已经消除。请年审会计师核查并发表明确意见。
	（4）请结合你公司向方舟制药派驻的董事、高级管理人员情况以及对生产经营的参与情况，补充说明你公司对方舟制药是否能够实施有效控制。
	问题4、报告期内，你公司实现归属于上市公司股东的净利润-5.16亿元，较上年同比下滑40.96%；经营活动产生的现金流量净额为2.55亿元，较上年同比增长248%。按季度归集的经营活动产生的现金流量净额分别为1,552万元、6,958万元、10,217万元和6,779万元。
	（1）请结合你公司业务模式、生产经营状况、项目结算及首付款情况，补充说明经营活动产生的现金流量净额大幅增长但净利润大幅下降的具体原因及合理性，两者之间是否匹配；
	（2）请补充说明各季度经营活动产生的现金流波动较大的原因及合理性
	问题5、年报显示，2018年12月苏化集团、中陕核集团等相关方签署了有关股权转让协议、债务代偿协议。2019年初，受你公司被立案调查的影响，根据有关法律法规的规定，相关股权转让、债务代偿等安排暂时搁置，相关方保持着持续沟通。请补充说明股权转让的进展情况，预计完成时间，是否存在实质性障碍。
	问题6、报告期内，你公司实现营业收入的55%来源于国外，较上年同比增长17.78%。请结合国外销售的地区、产品及其市场占有情况、主要竞争对手、本次受疫情影响等方面，补充说明你公司的海外收入是否具有可持续性以及你公司拟采取的应对措施。
	问题7、报告期内，你公司研发投入金额为3,483万元，较上年同期下滑0.74%，而研发人员由2018年的222人增加到322人。请说明：（1）你公司本年度进行研发项目的进展和拟达到的目标，并预计对公司未来发展的影响。（2）你公司研发人员大幅增长而研发费用减少的原因及合理性。
	问题8、年报“报告期内正在进行的重大的非股权投资情况”显示，“方舟制药以BT方式新建厂房”项目2016年开始建设，报告期内你公司投入金额为4,269万元，累计投入9,814万元。请你公司补充说明该项目的进度、是否达到预期收益，是否与计划进度、预期收益保持一致，如不一致，请补充说明原因及合理性，并说明你公司拟采取的解决措施。
	问题9、报告期内，你公司全资子公司宁夏蓝丰实现营业收入2.71亿元，净利润-8,213万元。请结合宁夏蓝丰的行业竞争格局、所处的行业地位、主要产品及其市场占有情况、主要竞争对手、前五大客户及其变动情况、固定资产减值准备的计提情况等，补充说明宁夏蓝丰大幅亏损的原因及合理性，以及你公司拟采取的应对措施。
	问题10、年报显示，报告期末你公司及其子公司涉及大量重大诉讼、仲裁，均未计提预计负债。请结合相关诉讼的成因、进展情况及审理结果等，补充说明相关诉讼不计提预计负债的原因及合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	问题11、年报显示，其他应付款项下“暂收及往来款”期末余额为2.54亿元，同比大幅增长。请你公司补充说明前述“暂收及往来款”的具体内容、对方名称及对应金额，同比大增的原因及合理性。
	问题12、你公司于2019年12月27日收到中国证券监督管理委员会江苏监管局下发的《行政处罚及市场禁入事先告知书》，2020年4月7日收到《行政处罚决定书》，认定你公司信息披露违法违规。部分投资者以你公司虚假陈述导致其投资损失为由提起诉讼，你公司未对此计提预计负债。请补充说明截止回函日已提出索赔的诉讼人数及金额，并补充说明不计提预计负债的原因及合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。

