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华英证券有限责任公司 

关于深圳证券交易所 

《关于对山东弘宇农机股份有限公司 2019 年年报的问询函

（中小板年报问询函【2020】第 154 号）》问询事项的核

查意见 

华英证券有限责任公司（以下简称“华英证券”或“保荐机构”）作为山东弘宇

农机股份有限公司（以下简称“弘宇股份”或“公司”）首次公开发行股票并上市的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上

市规则》、《深圳证券交易所中小板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》

等的规定和有关要求，现就深圳证券交易所《关于对山东弘宇农机股份有限公司

2019 年年报的问询函（中小板年报问询函【2020】第 154 号）》问询事项进行

审慎核查，并发表核查意见如下： 

【问询函问询事项】年报显示，你公司募投项目大马力拖拉机液压提升装

置精细生产建设项目募集资金承诺投资总额 1.72 亿元，截至报告期末，投资金

额为 0 元，预定可使用日期为 2021 年 10 月。请你公司补充说明募投项目投资

迟缓的原因及合理性，你公司募投项目建设是否严格按照前期披露的募投项目

投资计划进行，目前预定可使用日期是否准确。请保荐机构核查并发表明确意

见。 

一、截至报告期末，公司募投项目投资金额为 0 元，其原因及合理性 

1、截至目前，国内农机市场仍处于深度调整期所带来的不确定性是募投项

目仍未实际投入的重要原因 

（1）2019 年以来农机行业的发展仍有一定的不确定性 

据中国农机工业协会行业数据显示，2019 年，我国规模以上农机企业业务

总收入 2464.67 亿元，较 2018 年下降 4.43%，出现负增长。农机市场持续低迷不

振，传统农机产品市场需求疲软，行业仍然处于深度调整期。 
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据中国农机工业协会行业数据显示，2019 年拖拉机行业大中型拖拉机产品

累计销量 19.15 万台，同比增长 7.12%。虽然拖拉机产品销量在经历连续下跌后

出现小幅反弹，但是持续增长动能依旧不足。 

（2）下游农机企业仍采取比较谨慎的经营策略 

面对市场增长动能不足、持续低位运行的现状，下游拖拉机骨干企业仍旧采

取了比较谨慎的经营策略和经营思路，比如持续的降库存、控制采购成本、淘汰

部分产品等。 

（3）非道路柴油机排放标准切换升级等因素也给农机市场发展增加了不确

定性 

我国持续推进非道路柴油机排放标准切换升级，未来不能满足排放标准要求

的农机整机将无法上市销售。下游客户正在加快国四、国五柴油机的研发进度和

商品化进程，可能面临短期内新产品不能尽快投向市场，制造成本大幅上升，而

市场购买力不足的挑战。这些因素也给农机市场的增长带来较大的不确定性。 

2、在当前农机市场具有不确定性情况下，公司审慎安排募投项目的投资进

度具有合理性 

基于农机市场仍存在的不确定性，公司审慎安排募投项目的投资进度，是根

据市场情况对募集资金投资项目的合理安排，不存在损害股东利益的情形，是在

农机市场发展所带来的不确定性情况下的应对方式，符合募集资金使用效益最大

化的原则，且符合公司长期发展利益和全体股东利益，具有合理性。 

二、公司募投项目建设是否严格按照前期披露的募投项目投资计划进行，

目前预定可使用日期是否准确 

2019 年 8 月，公司对募投项目的市场环境、可行性及预期收益等进行了重

新论证，并审慎决策将募投项目建设的预计可使用日期变更为 2021 年 10 月。该

次重新论证结论经第三届董事会第二次会议及第三届监事会第三次会议决议通

过并于 2019 年 8 月 22 日进行了公告。 
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公司按照募投项目投资计划，对农机市场发展和变化情况进行持续跟踪调研；

另一方面，公司在募投项目建设计划的框架内积极准备募投项目建设能及时启动

的各项工作，同时，公司将持续优化募投项目建设各阶段的工作进度安排，以提

高募投项目具体实施时的科学性和建设效率。 

从目前情况看，公司募投项目建设按预计的可使用日期完成仍具有可行性。 

三、保荐机构的核查及结论： 

保荐机构就募投项目的实际建设情况对公司管理层进行了访谈了解，查阅了

相关的工作会议记录，并检索农机行业发展现状的相关信息并进行分析，截至目

前公司募投项目仍未实际投入，公司关于募投项目投资迟缓的说明符合农机市场

仍处于深度调整期具有不确定性的行业实际，公司对募投项目的投资进度采取了

审慎的态度，是根据市场情况对募集资金投资项目合理安排，不存在损害股东利

益的情形，符合募集资金使用效益最大化的原则，且符合公司长期发展利益和全

体股东利益，具有合理性。从目前情况看，公司募投项目建设按预计的可使用日

期完成仍具有可行性。 
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（本页无正文，为《华英证券有限责任公司关于深圳证券交易所《关于对山

东弘宇农机股份有限公司 2019 年年报的问询函（中小板年报问询函【2020】第 

154 号）》问询事项的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                      

                      葛娟娟 

    

                                      

                       解丹 

 

 

华英证券有限责任公司 

 

年      月      日 
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