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重要提示 

 本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《宜华健康医疗股份有限公司 2017 年公开发行司债券受托管理协

议》等相关规定、宜华健康医疗股份有限公司（以下简称 “发行人”、“公司”）

对外公布的对外公布的《宜华健康医疗股份有限公司 2019 年年度报告》等相关

公开信息披露文件等相关公开信息披露文件、发行人提供的资料以及第三方中介

机构出具的专业意见等，由本期公司债券受托管理人中银国际证券股份有限公司

（以下简称“中银证券”）编制。 

 本报告不构成对投资者进行或某项为的推荐意见，投资者应对相关事宜做出

独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中银证券所作的承诺或声明。  
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第一章 本期债券概况 

一、发行人名称 

 中文名称：宜华健康医疗股份有限公司 

 英文名称：YIHUA HEALTHCARE CO.,LTD. 

二、本期债券的基本情况 

本期债券基本情况如下： 

 1、债券名称：宜华健康医疗股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发行

公司债券（第一期） 

 2、债券简称及代码：18 宜健 01、112807 

 3、发行规模：2.00 亿元。 

 4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为 6.50%。 

 5、债券期限：本期债券为 3 年期，附第 2 年末发行人调整票面利率选择权

和投资者回售选择权。 

 6、发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 2

年末调整本期债券后 1 年的票面利率；发行人将在第 2 个计息年度付息日前的第

30 个交易日，向本期债券债券持有人发布关于是否调整票面利率以及调整幅度

的公告以及。若发行人未行使票面利率选择权，则后续票面利率仍维持原有票面

利率不变。 

 7、投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整

幅度的公告和回售实施办法公告后，投资者有权选择在回售登记期内进行登记，

将持有的本期债券票面金额在第 2 个计息年度付息日全部或部分回售给发行人，

发行人将按照深交所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 

 8、起息日：本期债券计息期限内每年的 11 月 30 日为该计息年度的起息日。 

 9、付息日：2019 年至 2021 年每年的 11 月 30 日为本期债券上一个计息年度

的付息日；若投资者行使回售选择权，则 2019 年至 2020 年每年的 11 月 30 日为

本期债券回售部分债券的上一个计息年度的付息日。（如遇法定及政府指定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 
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 10、兑付日：本期债券的兑付日期为 2021 年 11 月 30 日；若投资者行使回

售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2020 年 11 月 30 日。（如遇法定及政府

指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

 11、付息方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规定统计

债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办

理。 

 12、担保人及担保方式：本期债券由广东省融资再担保有限公司提供无条件

不可撤销的连带责任保证担保。 

 13、信用等级：经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行人的主体信用等

级为 AA，本期债券信用等级为 AAA。 

 14、上市交易场所：深圳证券交易所。 

 15、本期债券的兑付兑息情况：发行人按期完成本期债券第一次付息工作。 

 16、特殊条款触发及执行情况：无。  
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第二章 发行人 2019 年度经营及财务情况 

一、发行人基本信息 

中文名称：宜华健康医疗股份有限公司 

 英文名称：YIHUA HEALTHCARE CO.,LTD. 

公司法定代表人：陈奕民 

成立时间：1993年2月19日 

注册资本： 87,769.756万元人民币 

注册地址：广东省汕头市澄海区文冠路北侧 

邮政编码：515800 

企业性质：其他股份有限公司（上市） 

统一社会信用代码/注册号：914405001959930485 

信息披露负责人：阎小佳 

 联系电话：0754-85899788 

传真：0754-85890788 

公司国际互联网网址：http://www.yihuahealth.com/ 

所属行业：卫生 

 经营范围：医院后勤管理服务，医疗行业计算机软硬件的技术开发，养老产

业项目投资、策划、服务；绿色有机食品产业项目投资、开发；节能环保产业项

目投资、开发，高新技术产品项目投资、开发；医疗器械经营；对外投资；项目

投资；资本经营管理和咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

二、发行人2019年度经营情况 

 根据发行人年度报告，2019年，公司实现营业收入179,223.73万元，较上年

下降18.68%，在对所投资企业的商誉及长期资产计提减值的情况下，公司归属于

上市公司股东的净利润-157,223万元。 

 2019年，发行人营业收入构成如下： 

单位：元 

 
2019 年 2018 年 

同比增减 
金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重 
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2019 年 2018 年 

同比增减 
金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重 

营业收入合计 1,792,237,334.32 100% 2,204,000,845.00 100% -18.68% 

分行业 

医疗板块 1,574,111,740.28 87.83% 1,925,779,110.43 87.38% -18.26% 

养老板块 218,125,594.04 12.17% 278,221,734.57 12.62% -21.60% 

分产品 

医疗后勤综合服

务 
1,038,114,613.25 57.92% 1,020,576,171.56 46.31% 1.72% 

医疗专业工程 28,312,666.18 1.58% 231,709,708.91 10.51% -87.78% 

医疗商品销售 10,266,840.66 0.57% 27,272,986.58 1.24% -62.36% 

医疗投资运营 116,810,006.56 6.52% 229,865,353.55 10.43% -49.18% 

医院经营业务 374,005,718.58 20.87% 413,540,303.92 18.76% -9.56% 

养老专业服务 192,349,246.81 10.73% 267,315,073.26 12.13% -28.04% 

其他业务 32,378,242.28 1.81% 13,721,247.22 0.62% 135.97% 

分地区 

华东 862,154,631.98 48.10% 1,037,517,421.59 47.07% -16.90% 

华南 638,249,663.47 35.61% 790,705,315.17 35.88% -19.28% 

西南 103,025,821.72 5.75% 141,454,889.29 6.42% -27.17% 

华中 92,655,253.22 5.17% 169,061,437.91 7.67% -45.19% 

西北 6,388,957.60 0.36% 11,614,414.20 0.53% -44.99% 

华北 89,763,006.33 5.01% 48,875,029.92 2.22% 83.66% 

东北  0.00% 1,802,241.09 0.08% -100.00% 

境外  0.00% 2,970,095.83 0.13% -100.00% 

 

三、发行人2019年度财务状况 

发行人 2019 年度财务报表由永拓会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具带强调事项段的无保留意见京永审字（2020）第 110027 号审计报告，以下

所引用财务数据，均来自该报告： 

1）合并资产负债表 

                单位：万元 

项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

流动资产 235,898.04 287,092.92 

非流动资产 359,289.53 540,324.11 

资产总额 595,187.57 827,417.03 
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流动负债 401,758.81 432,669.17 

非流动负债 102,218.44 142,578.37 

负债总额 503,977.25 575,247.54 

所有者权益 91,210.32 252,169.49 

公司资产以非流动资产为主，符合医疗健康类行业的一般特征。公司负债以

流动负债为主，公司对负债结构调整有一定需求，需要优化负债结构，缓解短期

负债压力。 

2）合并利润表 

                单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 

营业收入 179,223.73 220,400.08 

营业成本 146,582.70 151,837.89 

利润总额 -147,626.03 19,636.48 

净利润 -155,381.72 20,068.01 

归属于母公司所有者的净利润 -157,222.87 17,741.53 

3）合并现金流量表 

                单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 

经营活动产生的现金流量净额 15,736.18 37,273.84 

投资活动产生的现金流量净额 -14,574.26 -78,750.34 

筹资活动产生的现金流量净额 3,288.99 21,705.60 

现金及现金等价物净增加额 4,450.91 -19,767.51 
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第三章 本期债券募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本期债券募集资金情况 

经中国证监会“证监许可﹝2018﹞638号”文件核准，发行人在中国境内面

向合格投资者公开发行不超过人民币7.50亿元（含7.50亿元）的公司债券，本期

债券为该核准文件项下第一期，发行规模为2.00亿元。 

根据本期债券募集说明书的约定，本期债券募集资金扣除发行费用后全部用

于偿还金融机构借款。 

 二、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人2019年度报告，发行人已按募集说明书约定将本期债券募集资金

用于偿还金融机构借款，截至2019年末，募集资金账户余额为0.76万元。根据截

至本报告出具日发行人提供的资料，未发现本期债券募集资金的使用与年度报告

披露不一致的情况。 

三、募集资金专项账户运作情况 

发行人已在中国银行股份有限公司汕头分行开立了募集资金专项账户，用于

公司债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿付。本期债券扣除发行费用后的

募集资金净额已于 2018 年 11 月 30 日汇入发行人债券募集资金专项账户。截至

2019 年末，发行人债券募集资金专项账户运作正常。 
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第四章 本期债券增信机制及偿债保障措施执行情况 

一、本期债券增信机制变更及执行情况 

本期债券由广东省融资再担保有限公司提供无条件不可撤销的连带责任保

证担保，未发生变更。 

根据发行人年度报告及担保人 2019 年度审计报告，截至 2019 年末，担保人

净资产规模为 72.39 亿元，资产负债率为 17.84%，净资产收益率为 2.66%；截至

2019 年末，担保人累计对外担保余额 659.34 亿元，占净资产 910.82%。根据东

方金诚国际信用评估有限公司出具的《广东省融资再担保有限公司 2019 年主体

信用评级报告》，担保人主体信用评级 AAA。 

 二、本期债券的偿债保障措施变更及执行情况 

截至本报告出具日，本期债券偿债计划及其他偿债保障措施和债券募集说明

书相关承诺一致，未发生变更。 
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第五章 债券持有人会议召开情况 

截至本报告出具日，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债

券持有人会议。 
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第六章 本期债券的付息情况 

根据募集说明书约定，本期债券付息日为： 

2019 年至 2021 年每年的 11 月 30 日为本期债券上一个计息年度的付息日；

若投资者行使回售选择权，则 2019 年至 2020 年每年的 11 月 30 日为本期债券回

售部分债券的上一个计息年度的付息日。（如遇法定及政府指定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

2019 年 12 月 2 日，发行人按期完成本期债券第一次付息工作。  
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

一、债券初始评级情况 

中诚信证券评估有限公司于 2018 年 11 月 7 日出具的《宜华健康医疗股份有

限公司 2018 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）信用评级报告》。发

行人主体长期信用等级为 AA，评级展望为稳定；本期公司债券的信用级别为

AAA，上述债项级别主要考虑了广东省融资再担保有限公司就本期债券兑付提

供的无条件不可撤销的连带责任保证担保所起到的保障作用。 

二、债券跟踪评级情况 

中诚信证评于 2019 年 6 月 21 日出具《宜华健康医疗股份有限公司 2018 年

面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）跟踪评级报告》，维持发行人主体

信用等级为 AA，评级展望为稳定；维持本期债券的信用等级为 AAA。 

2019 年 12 月 20 日，中诚信证券评估有限公司出具《关于将宜华健康医疗

股份有限公司评级展望调整为负面的公告》，将宜华健康评级展望调整为负面，

维持宜华健康主体信用等级 AA，维持“宜华健康医疗股份有限公司 2018 年面

向合格投资者公开发行公司债券（第一期）”信用等级为 AAA。 

2020 年 2 月 27 日，中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信

国际”）发布《关于中诚信国际信用评级有限责任公司承继中诚信证券评估有限

公司评级客户/项目的公告》，宜华健康以及“18 宜健 01”后续评级工作由中诚

信国际承继。 

2020 年 4 月 30 日，中诚信国际出具《中诚信国际关于下调宜华健康医疗股

份有限公司主体信用等级的公告》，将宜华健康主体信用等级由 AA 下调至 A，

并列入可能降级的观察名单；考虑到广东省融资再担保有限公司为“18 宜健 01”

提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保，维持“18 宜健 01”的信用等级

为 AAA。 
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第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2019 年度，发行人负责处理与公司债券信息披露等相关事务的负责人由邱

海涛变更为阎小佳，具体信息披露事务负责人联系信息见发行人在深圳证券交易

所披露的 2019 年年度报告。 
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第九章 受托管理人职责履行情况 

 作为本期债券的受托管理人，中银证券对发行人履行募集说明书及协议约定

义务的情况进行了持续跟踪和监督，持续关注发行人的资信状况、内外部增信机

制及偿债保障措施的实施情况，对发行人专项账户募集资金的接收、存储、划转

与本息偿付进行监督。 

 中银证券已按照本期债券《受托管理协议》的要求履行了相关信息披露、募

集资金管理和付息兑付等受托管理人职责。  
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第十章 其他事项 

 根据发行人 2019 年度报告及审计报告，发行人在 2019 年发生的其他重大事

项如下，敬请投资者关注。 

一、或有事项 

2019 年末，发行人下属子公司达孜赛勒康与姜奕杨等人存在股权诉讼纠纷，

具体内容详见发行人 2019 年年度报告。 

根据发行人确认，截至本报告出具日，双方已协商解决，基本达成和解。 

二、承诺事项 

本期债券由广东省融资再担保有限公司提供担保，并由发行人以孙公司海南

亲和源老年俱乐部有限公司名下房产向广东省融资再担保有限公司提供反担保，

公司子公司众安康后勤集团有限公司、达孜赛勒康医疗投资管理有限公司、海南

亲和源老年俱乐部有限公司为本次债券向广东省融资再担保有限公司提供连带

责任保证反担保。 

三、资产负债表日后事项 

因宜鸿投资未按照股权转让协议的约定完成过户，以及公司经营发展需求，

公司于 2020 年 3 月 20 日召开第七届董事会第四十四次董事会审议通过《关于公

司子公司终止收购玉山县博爱医院有限公司 70%股权暨关联交易的议案》，达孜

赛勒康终止收购玉山博爱 70%股权，并与对手方签署《股权转让协议补充协议》，

宜鸿投资将退回股权转让款，及承担股权转让协议约定的“以已取得的股权转让

款金额为基数按照每日万分之五计算违约金”，即宜鸿投资需向达孜赛勒康退回

股权转让款本金及违约金共计 104,527,360 元。 

公司与宜华企业（集团）有限公司（以下简称“宜华集团”）、宜鸿投资、达

孜赛勒康签署《债权债务处置协议》，根据该协议，宜鸿投资欠达孜赛勒康债务

由其母公司宜华集团代为偿还，并通过达孜赛勒康、宜华健康、宜华集团三方债

权债务抵消，最终抵消后宜鸿投资在《股权转让协议补充协议》项下欠达孜赛勒

康的款项已清偿完毕，宜华健康欠宜华集团债务减少 104,527,360 元。 

四、其他重要事项 

截至 2019 年末，发行人的其他需要说明的重要事项如下： 

1、 重大租赁事项 
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（1）亲和源集团于 2015 年 7 月 6 日与上海锋面实业有限公司签订了《上海

市房屋租赁合同》，双方约定承租所有权为上海锋面实业有限公司的座落于上海

市浦东新区秀沿路 1670 弄 6 号的建筑面积为 18,640.56 平方米的房屋（公司已知

晓该房屋已进行了抵押）。公司租赁该房屋作为经营养老及医疗护理使用，亲和

源享有从房屋交付之日起的 9 个月的免租期，赁期自 2016 年 9 月 4 日至 2036

年 9 月 3 日，租金总额为 243,652,500.00 元。 

（2）亲和源集团于 2015 年 11 月 16 日与桐乡市安欣养老产业开发有限公司

签订《“合悦江南”亲和源老年公寓房屋租赁合同》，双方约定承租所有权为桐乡

市安欣养老产业开发有限公司的座落于浙江省桐乡市高桥镇世纪大道延伸段 A1

地块的 4 幢房屋及连廊共计 27,859.96 平方米的房屋作为经营养老使用，租赁期

为交付之日起的 20 年，租金总额为 296,107,456.25 元。 

（3）亲和源集团于 2016 年与杭州久茂实业投资有限公司、杭州胜利经济合

作社签订《房屋租赁合同》，三方约定由公司承租所有权为杭州胜利经济合作社

的座落于杭州市下城区德胜中路 415 号的久茂大厦，地上建筑面积约 34,607.71

平方米，实际使用面积约 50000 平方米，用于经营养老院、养老公寓使用。本租

赁物业租赁期为 20 年，免租期为自合同签订之日起至 2017 年 7 月 31 日止，租

赁期从 2017 年 8 月 1 日至 2037 年 7 月 31 日，合同总租金为 231,000,000.00 元

人民币。 

（4）亲和源集团于 2017 年与青岛海尔地产集团有限公司签订《租赁合同》，

双方约定由亲和源集团承租其委托管理的坐落于山东省青岛市重庆南路 99 号的

时代广场云街丙号写字楼，地上建筑面积约 27,268.33 平方米用于经营养老院、

养老公寓使用。本租赁物业租赁期为 20 年，租赁期从 2017 年 3 月 20 日至 2037

年 3 月 19 日，合同总租金为 394,093,688.36 元人民币。亲和源集团于 2018 年 7

月与青岛海尔地产集团有限公司签订《租赁合同主体及品牌变更协议》，约定上

述房产承租主体变更为子公司青岛亲和源养老服务管理有限公司。 

 

2、 业绩承诺事项 

（1）根据发行人与西藏大同康宏医疗投资合伙企业（有限合伙）签署的《关

于达孜赛勒康医疗投资管理有限公司之股权转让协议》、《关于达孜赛勒康医疗投
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资管理有限公司之股权转让协议的补充协议》，西藏大同康宏医疗投资合伙企业

（有限合伙）承诺达孜赛勒康 2015 年度、2016 年度、2017 年度、2019 年度、

2019 年度、2020 年度实现扣除非经常性损益后归属于母公司股东的税后净利润

分别不低于 6,165 万元、11,141 万元、15,235 万元、19,563 万元、21,410 万元、

23,480 万元。西藏大同康宏医疗投资合伙企业（有限合伙）承诺利润均不低于《资

产评估报告》确定的各年度净利润预测值，否则将作出相应调整。如在承诺期内，

达孜赛勒康截至当期期末累积实现净利润数低于截至当期期末累积承诺净利润

数，则西藏大同康宏医疗投资合伙企业（有限合伙）应在当年度《专项审核报告》

在指定媒体披露后的十个工作日内，向发行人支付补偿。 

达孜赛勒康 2015-2019 年度累计未能完成业绩承诺，未能完成业绩承诺之原

因主要主要在于诊疗中心及咨询管理服务项目受外部宏观经济环境、金融去标杆

政策、部队政策变动等一系列影响而终止或放缓，新增业务不及预期，导致业绩

下滑。发行人已经充分考虑了上述业绩未完成事项对商誉减值的影响，加之 2020

年新冠肺炎疫情的发生，对我国及全球经济和社会发展短期内带来的综合影响不

可忽视，发行人聘请评估机构于 2019 年 12 月 31 日为基准日对达孜赛勒康商誉

所在资产组的可回收金额进行评估，经评估，达孜赛勒康所在资产组的可收回金

额已低于含商誉的资产组账面价值，公司计提商誉减值准备 64,357.1 万元。 

（2）根据发行人与上海浦东新区康桥镇集体资产管理有限公司、周星增、

奚志勇、TBPNursingHomeHoldings(H.K)Limited、上海亲和源置业有限公司签署

的《关于亲和源股份有限公司的股权收购协议书》，奚志勇承诺亲和源 2016 年亏

损不超过 3,000 万元、2017 年亏损不超过 2,000 万元、2019 年亏损不超过 1,000

万元、2019 年净利润不低于 2,000 万元、2020 年净利润不低于 4,000 万元、2021

年净利润不低于 6,000 万元、2022 年净利润不低于 8,000 万元、2023 年净利润不

低于 10,000 万元。在承诺期内，亲和源实际亏损数高于对应年度的亏损承诺额

或实际净利润数低于对应年度的净利润承诺数的年度为“应补偿年度”。在每一

应补偿年度，奚志勇应在亲和源当年度审计报告出具后的十个工作日内对发行人

进行现金补偿，奚志勇在本协议下承担的业绩承诺补偿责任以本协议签署时其在

亲和源拥有的投资权益按照本次交易估值所计算的价值为限。 

2019 年亲和源未能完成业绩承诺，未能完成业绩承诺之原因在于：国家宏
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观经济下行，中高端养老消费需求受到抑制、新开业养老项目医疗配套受政策障

碍影响，项目开发销售周期拉长，导致了亲和源的会员卡销售进度不及预期，公

司已经充分考虑了上述业绩未完成事项对商誉减值的影响。公司聘请评估机构于

2019 年 12 月 31 日为基准日对亲和源商誉所在资产组的可回收金额进行评估，

经评估，亲和源所在资产组的可收回金额已低于含商誉的资产组账面价值，公司

计提商誉减值准备 30,341.3 万元。 

（3）根据发行人子公司达孜赛勒康医疗投资管理有限公司与徐雨亮、徐升

亮、余干仁和医院有限公司签订《关于余干仁和医院有限公司的股权收购协议书》，

徐雨亮、徐升亮承诺，以其承诺的余干仁和医院有限公司（以下简称“目标医院”）

2017 年净利润 2,000 万元为基础，目标医院 2018 年度、2019 年度和 2020 年度

实现的净利润增长率不低于 15%，即 2017 年度、2018 年度、2019 年度和 2020

年度实现的分别不低于 2,000 万、2,300 万元、2,645 万元和 3,041.75 万元；目标

医院承诺期 2021 年度实现的净利润增长率不低于 10%，即 2021 年度实现的净利

润不低于 3,345.93 万元。如在承诺期内，目标医院截至当期期末累积实现净利润

数低于截至当期期末累积承诺净利润数，徐雨亮、徐升亮应当向达孜赛勒康进行

现金补偿。 

    余干仁和医院有限公司 2017 年、2018 年、2019 年实现扣除非经常性损益后

的税后净利润分别为 2,690.18 万元、2,487.17 万元及 2,722.18 万元，截至 2019

年末，余干仁和医院有限公司自 2017 年 1 月 1 日起至 2019 年 12 月 31 日止期间

的业绩承诺已经实现。 

（4）根据发行人子公司达孜赛勒康与陆成良签订《关于杭州养和医院有限

公司、杭州慈养老年医院有限公司和杭州下城慈惠老年护理院的股权收购协议

书》，陆成良承诺，以其承诺的杭州养和医院有限公司、杭州慈养老年医院有限

公司、杭州下城慈惠老年护理院（以下合称“目标医院”）2017 年合并税后净利

润 3,000 万元为基础，2018 年度、2019 年度和 2020 年度实现的税后净利润增长

率不低于 10%，即 2017 年度、2018 年度、2019 年度和 2020 年度实现的税后合

并净利润分别不低于 3,000 万元、3,300 万元、3,630 万元和 3,993 万元。如在承

诺期内，目标医院截至当期期末累积实现税后净利润数低于截至当期期末累积承

诺税后净利润数，陆成良应当向达孜赛勒康进行现金补偿。 
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杭州养和医院有限公司、杭州慈养老年医院有限公司、杭州下城慈惠老年护

理院 2017 年、2018 年、2019 年合并税后净利润分别为 3,362.77 万元、3,440.84

万元及 3,391.08 万元，截至 2019 年末，杭州养和医院有限公司、杭州慈养老年

医院有限公司、杭州下城慈惠老年护理院自 2017 年 1 月 1 日起至 2019 年 12 月

31 日止期间的业绩承诺已经实现。 

（5）根据发行人子公司达孜赛勒康与徐连胜、黄伟签订《关于昆山长海医

院有限公司的股权收购协议书》，徐连胜承诺，以其承诺的昆山长海医院有限公

司（以下简称“目标医院”）2016 年合并税后净利润 707 万元为基础，目标医院

2017 年度、2018 年度、2019 年度每年度实现的税后净利润复合增长率不低于 15%，

2020 年度实现的税后复合净利润增长率不低于 5%，2021 年度实现的税后复合净

利润不低于 2020 年度；即 2017 年度、2018 年度、2019 年度、2020 年度和 2021

年度实现的税后合并净利润分别不低于 813 万元、935 万元、1,075 万元、1,129

万元和 1,129 万元。如在承诺期内，目标医院截至当期期末累积实现税后净利润

数低于截至当期期末累积承诺税后净利润数，徐连胜应当向达孜赛勒康进行现金

补偿。 

     昆山长海 2017-2019 年度累计未完成业绩承诺，2019 年度未完成业绩承诺

原因主要系因该医院处于业绩承诺期内，为保证医院管理的稳定性和连续性，达

孜赛勒康未过分介入该医院的运营，全权由原创始人股东对医院进行运营管理。

原股东因个人原因未将精力放在医院经营管理上致使的管理不善，医院经营业绩

下滑。公司已经充分考虑了上述业绩未完成事项对商誉减值的影响，同时考虑后

续达孜赛勒康管理层实地接管昆山长海将要进行的系列改进措施对业绩提升的

有利作用，公司聘请评估机构于 2019 年 12 月 31 日为基准日对昆山长海商誉所

在资产组的可回收金额进行评估，经评估，昆山长海所在资产组的可收回金额已

低于含商誉的资产组账面价值，公司计提商誉减值准备 1,143.5 万元。 

（6）根据发行人子公司达孜赛勒康与沈敏、江阴市百意生物科技有限公司、

江阴尚亿股权投资企业（有限合伙）、丁蕾、丁盛及江阴百意中医医院股份有限

公司签订的《关于江阴百意中医医院股份有限公司的股权转让协议》，沈敏、江

阴尚亿股权投资企业（有限合伙）、丁蕾、丁盛、江阴市百意生物科技有限公司

承诺，2017 年度、2018 年度、2019 年度、2020 年度和 2021 年度的净利润分别
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不低于 1,600 万元、1,920 万元、2,308 万元、2,308 万元和 2,308 万元。如在承诺

期内最后一年，百意中医截至当期期末累积实现净利润数低于截至当期期末累积

承诺净利润数，沈敏、江阴尚亿股权投资企业（有限合伙）、丁蕾、丁盛、江阴

市百意生物科技有限公司应当向达孜赛勒康进行现金补偿。 

江阴百意 2017-2019 年度累计未完成业绩承诺，2019 年度未完成业绩承诺原

因主要系受医保政策调整、支付和结算办法发生较大变化影响，致使医院流动资

金严重不足，原定开展的学科建设受阻，且新建的体检中心未能达到预期产出所

致，公司已经充分考虑了上述业绩未完成事项对商誉减值的影响，鉴于达孜赛勒

康已与原股东约定接管医院的经营管理权，后期重新优化资源配置，突出核心业

务的提升，公司聘请评估机构于 2019 年 12 月 31 日为基准日对江阴百意商誉所

在资产组的可回收金额进行评估，经评估，江阴百意所在资产组的可收回金额已

低于含商誉的资产组账面价值，公司计提商誉减值准备 1,774.5 万元。 

3、 对外投资事项 

（1）2017 年 12 月 20 日，公司召开第七届董事会第十次会议，审议通过了

《关于同意公司子公司收购余干县楚东医院有限公司的议案》，同意公司子公司

达孜赛勒康医疗投资管理有限公司（以下简称“达孜赛勒康”）以现金 28,494 万

元收购姜奕杨所持余干县楚东医院有限公司（以下简称“目标医院”）35%的股

权和叶新样所持目标医院 25%的股权，本次交易完成后，达孜赛勒康将实际拥有

目标医院 60%股权。 

截止报告期末，发行人未能完成上述收购，与目标医院原股东存在股权诉讼

纠纷。 

（2）2018 年 5 月 28 日，公司召开第七届董事会第二十次会议，审议通过

了《关于公司子公司收购玉山县博爱医院有限公司 70%股权暨关联交易的议案》，

同意公司子公司达孜赛勒康拟通过支付现金方式以 10,430 万元价格购买汕头市

宜鸿投资有限公司所持玉山县博爱医院有限公司（以下简称“玉山博爱”）70%

股权，玉山博爱其他股东练习文、练习武、上饶市恒正实业有限公司、玉山县思

创实业有限公司已放弃优先受让权。本次交易完成后，达孜赛勒康将持有玉山博

爱 70%股权。 

2020 年 3 月 21 日，宜华健康医疗股份有限公司发布《关于公司子公司终止
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收购玉山县博爱医院有限公司 70%股权暨关联交易的公告》。公告披露终止宜鸿

投资与赛勒康关于玉山博爱的收购协议，宜鸿投资需归还发行人股权转让款及违

约金共计 104,527,360 元。 

同日，宜华健康医疗股份有限公司发布《关于与关联方签署<债权债务处置

协议>暨关联交易的公告》，宜华健康与宜华集团、宜鸿投资、达孜赛勒康签署《债

权债务处置协议》，根据该协议，宜鸿投资欠达孜赛勒康债务由其母公司宜华集

团代为偿还，并通过达孜赛勒康、宜华健康、宜华集团三方债权债务抵消，最终

抵消后宜鸿投资在《股权转让协议补充协议》项下欠达孜赛勒康的款项已清偿完

毕，宜华健康欠宜华集团债务减少 104,527,360 元。 

（3）2018 年 5 月 28 日，公司召开第七届董事会第二十次会议，审议通过

了《关于公司子公司收购浙江琳轩亲和源投资有限公司 90%股权暨关联交易的议

案》，同意公司全资子公司亲和源集团有限公司（以下简称“亲和源集团”）拟通

过支付现金方式以 14,400 万元价格购买汕头市宜鸿投资有限公司所持浙江琳轩

亲和源投资有限公司（以下简称“浙江亲和源”)90%股权，本次交易完成后，

亲和源集团将持有浙江亲和源 100%股权。 

截止报告期末，亲和源集团尚未完成上述收购。 

（4）2018 年 7 月 2 日，公司召开第七届董事会第二十二次会议，审议通过

了《关于同意公司子公司收购重庆永川卧龙医院有限公司 65%股权的议案》，同

意公司子公司达孜赛勒康拟以现金 22,612 万元收购王朝兵所持重庆永川卧龙医

院有限公司（以下简称“目标医院”）65%的股权，本次交易完成后，达孜赛勒

康将实际拥有目标医院 65%股权。 

截止报告期末，达孜赛勒康尚未完成上述收购。 

（5）2018 年 9 月 25 日，公司召开第七届董事会第二十九次会议，审议通

过了《关于同意公司子公司收购义乌市三溪堂国药馆连锁有限公司、义乌三溪堂

中医保健院有限公司、义乌市三溪中医药研究所各 65%股权的议案》，同意公司

全资子公司达孜赛勒康拟以现金 51,350 万元收购朱智彪、潘松琴所持有的义乌

市三溪堂国药馆连锁有限公司、义乌三溪堂中医保健院有限公司、义乌市三溪中

医药研究所各 65%股权，本次交易完成后，达孜赛勒康将实际拥有义乌市三溪堂

国药馆连锁有限公司、义乌三溪堂中医保健院有限公司、义乌市三溪中医药研究
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所各 65%股权。 

截止报告期末，达孜赛勒康已终止上述收购。达孜赛勒康已收到朱智彪、潘

松琴退回的股权转让款共计 1,500 万元。 

（6）2017 年 11 月 14 日，公司召开第七届董事会第八次会议，审议通过了

《关于同意公司子公司收购湖南吉立物业管理有限公司股权的议案》，同意公司

全资子公司众安康后勤集团有限公司在毛永红、殷建新、屈耀生将其合计所持湖

南吉立物业管理有限公司 100%的股权转回予屈祖强后，众安康集团按照协议约

定的条款和条件，以现金 7,500 万元收购屈祖强所持湖南吉立物业管理有限公司

60%的股权。本次交易完成后，众安康集团将持有湖南吉立物业管理有限公司 60%

的股权。 

截止报告期末，众安康尚未完成上述收购。 

除上述的重大事项外，发行人政府补助、租赁情况等其他发行人按照上市公

司信息披露要求已披露的重要事项，见发行人年度报告。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《宜华健康医疗股份有限公司 2018 年面向合格投资者公开发

行公司债券（第一期）2019 年度受托管理事务报告》之盖章页） 
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