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4 101516 711516 10 0.0354
5 101517 [ 771517 30 0.0398
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6 101521 [ {71521 20 0.0377
7 101523 [ 1371523 10 0.0301
8 101525 [#13:1525 30 0.0377
9 101528 [ 1371528 50 0.0393
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28 101806 [ 371806 30 0.0426
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BE
2017 | 2018 | 2019 £§5E£E 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
)
BAE | 418% | 3.94% | 3.97% | 4.03% | 4.10% | 4.30% | 4.34% | 4.34% | 4.34%
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FIELIE K| -5.76%| 8.72%| -24.22%| 28.75%| 2.90%| 1.94%| 0.97%| -5.76%

HHEWEKR 1.22% 0.66%
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	中联资产评估集团有限公司关于《深圳证券交易所关于对天津一汽夏利汽车股份有限公司的重组问询函》（许可类重组问询函〔2020〕第9号）资产评估相关问题的核查意见
	3. 报告书显示，以2019年12月31日作为评估基准日，中铁物晟科技采用资产基础法进行估值，评估值为117.90亿元，增值率179.04%。中铁物晟科技重要子公司中，中铁油料集团有限公司（以下简称“油料集团”）、中铁物轨道科技服务集团有限公司（以下简称“轨道集团”）、中国铁路物资安徽铁鹏水泥有限公司（以下简称“铁鹏水泥”）选取收益法评估结果，评估值分别为19.30亿元，45.07亿元，17.38亿元，评估增值率分别为57.72%，336.52%，163.12%，中国铁路物资工业（集团）有限公司（...
	（1）请你公司结合资产基础法及收益法评估结果及差异，说明对油料集团、轨道集团、铁鹏水泥选取收益法评估结果，而对工业集团、华东集团选取资产基础法评估结果的原因及合理性。
	（2）请你公司结合中铁物晟科技在行业内的技术水平、竞争优势、市场份额、客户资源、同行业可比收购案例评估增值率等，补充披露本次评估增值率较高的原因及合理性。
	（3）请你公司结合油料集团、轨道集团、铁鹏水泥的历史业绩、在手订单情况等，说明采取收益法评估结果的收入增长率是否合理，并补充说明毛利率、折现率等重要评估参数的取值情况及预测依据。
	一、结合资产基础法及收益法评估结果及差异，说明对油料集团、轨道集团、铁鹏水泥选取收益法评估结果，而对工业集团、华东集团选取资产基础法评估结果的原因及合理性
	（一）油料集团、轨道集团、铁鹏水泥、工业集团和华东集团资产基础法及收益法评估结果及差异
	（二）对油料集团、轨道集团、铁鹏水泥选取收益法评估结果，而对工业集团、华东集团选取资产基础法评估结果的原因

	二、结合中铁物晟科技在行业内的技术水平、竞争优势、市场份额、客户资源、同行业可比收购案例评估增值率等，补充披露本次评估增值率较高的原因及合理性
	（一）中铁物晟科技在行业内具有先进的技术水平
	（二）中铁物晟科技竞争优势
	（三）中铁物晟科技在行业内具有领先的市场份额
	（四）中铁物晟科技具有优质的客户资源
	（五）同行业可比收购案例评估增值率

	三、结合油料集团、轨道集团、铁鹏水泥的历史业绩、在手订单情况等，说明采取收益法评估结果的收入增长率是否合理，并补充说明毛利率、折现率等重要评估参数的取值情况及预测依据
	（一）油料集团
	（二）轨道集团
	（三）铁鹏水泥

	评估师核查意见：


