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	（一）关于收益法评估
	报告书显示，本次交易采用资产基础法和收益法两种方法对交易标的进行评估，并采用收益法评估结果作为作价依据，其中收益法评估值为319,800.00万元（评估增值273,906.38万元，增值率596.83%），资产基础法评估值68,526.59万元。
	你公司表示，由于以人血浆为主要生产原料的血液制品属于稀缺性资源，单采血浆站是血液制品生产企业的独家资源，被评估企业在血制品行业中技术领先、设备先进，相对资产基础法而言，收益法能够更加反映评估对象的整体价值，故本次选用收益法结果作为收购价格的参考依据，确定为314,700.00万元。
	收益法评估过程显示，本期交易详细评估期为2020-2027年，2028年及以后进入永续增长期。在详细评估期内，交易标的哈尔滨派斯菲科生物制药股份有限公司（以下简称派斯菲科）净利润、净现金流等指标呈现持续增长趋势。以销售收入预测过程为例，派斯菲科静丙2019年全年销量为27.06万瓶，今年1-3月由于疫情影响销量增加至24.97万瓶，你公司预计2020年4-12月该产品销量将至30万瓶，2021年全年将与2020年销量基本持平为52.49万瓶，以后预测年度将在该基础上持续增长。
	1. 由于血液制品的特殊性和质量要求，该类产品具有较高的品牌壁垒，消费者一旦形成用药习惯，新品牌的竞争性介入较为困难。据报告书披露，目前国内市场已形成以天坛生物、上海莱士、华兰生物、泰邦生物等为第一梯队的龙头企业。
	请你公司结合派斯菲科目前的主要客户群体、未来需求的预测依据和信息来源、本期疫情的特殊影响等，说明预测期各主要产品销量持续增长的依据及合理性。
	2. 报告书显示，派斯菲科的单采血浆站分布集中，根据黑龙江省卫生部门的批复尚可在9个指定的县市中设置浆站，评估过程中亦将前述9个浆站的价值纳入评估范围。
	请你公司结合派斯菲科浆站所在地人口变化情况、居民生活水平变化情况、9个已批复浆站未设置的具体原因、设置新浆站的条件与成本、有关部门对原料血浆采集、生产及调配的管控情况以及当地卫生主管部门政策变化情况等因素，说明评估中对原料血浆供应量的预测情况、预测依据及其合理性，在此基础上进一步论述对应产品销售供应量预计的合理性。
	3. 请你公司在前述问题的基础上，进一步说明整个评估过程中评估参数的选取依据是否充分，评估过程是否遵循谨慎客观原则，评估结果是否合理。
	请资产评估机构对上述事项发表核查意见。
	（一）结合派斯菲科目前的主要客户群体、未来需求的预测依据和信息来源、本期疫情的特殊影响等，说明预测期各主要产品销量持续增长的依据及合理性。
	2、结合派斯菲科浆站所在地人口变化情况、居民生活水平变化情况、9个已批复浆站未设置的具体原因、设置新浆站的条件与成本、有关部门对原料血浆采集、生产及调配的管控情况以及当地卫生主管部门政策变化情况等因素，说明评估中对原料血浆供应量的预测情况、预测依据及其合理性，在此基础上进一步论述对应产品销售供应量预计的合理性。
	3、进一步说明整个评估过程中评估参数的选取依据是否充分，评估过程是否遵循谨慎客观原则，评估结果是否合理
	（1）收入预测依据
	（2）成本预测依据
	（3）期间费用预测依据
	①销售费用预测依据
	（4）折现率确定依据
	评估机构意见
	（此页无正文，为中联资产评估集团有限公司对南方双林生物制药股份有限公司关于深圳证券交易所《关于对南方双林生物制药股份有限公司的重组问询函》的回复之核查意见盖章页）

