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8] LK o [ P9 2 B i BRI T 3 A DU 3 K R A R T A R B T R AP
IEZE-20

2. ATRFHREATIANKEE XSS

B PO R SR I E A T35, ARSI T K AFFRE AT JEE 3R
MRS, ML T “IKEAN TSI, EEE MM, 1G9k E £
37 W SRR, BE— D B B AR S B A R, A R
WA F GRS PERCE, MKE N B mEuslE N, AR, 5ie. BURS
7 HGRIE T P9 T 37 $h 1) IR S il o

AN, AT NEE WSS X AT T DL T

¥li: A
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&I AE A 21.55%
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TN 40.76%
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2017 FEAFEE IR F LK 28.37%, 2018 A F BV [F HLit K
39.09%, 2019 FEAFENIRAE LK 21.52%., REMA G EWVIIRNERE S
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T 2019 SERGETENYT (MUK FATIKEO NAT (NIRRT
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CRI PN 171,623.86 222,188.31 | 287,650.24 372,398.81
R AR 2K 23,395.85 13.63% 30,284.27 39,206.73 50,757.96
FRAT K 2K 1,219.93 0.71% 1,577.54 2,042.32 2,644.03
B 29,460.27 17.17% 38,149.73 49,389.55 63,940.88
Qé,:‘gﬁ‘ nx —h I 3
;‘\i‘l’ AT 54,076.05 31.51% 70,011.54 90,638.59 117,342.87
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TR 3K 721.40 0.42% 933.19 1,208.13 1,564.08
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LG AT
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RAT N7 i EEUESIMEE N L, SN E S — B 75%LL L.
X e T 3 ) e 5 B RN A S AR oG, R, I DUOR e & dh T 3 2 22
e PAERRSE AN H A S5 AT E ZRAMMLX . I AEsk, PR EZ 5T PRER K, Y
bR it , 23w BTGB D IO [ A AT I IO R 0 RE, RS T RAFRCR o

1-12



AN, EANTSEEW A2y 15,057.87 J3JG. 25,299.09 J5uHl
34,268.45 Jj G, 2019 47 LA 2018 4 & 3 i B | —4F FEHE K 35.45%41 68.01%,
TERAT NB BN SR BB KA RTHE T, 898 & AW o ARl 2 = [ A 17
GRS IRN, E NI &SRR Kt — D i, S ARSREERIUH 17 B v
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BTN Z A E AN, 2 H i E A B E A AMUBIER 2 1z —.
A1 2 BB it S5 B DA UE AN e % A ) 5 242 1) R 1 R 7= it Jo 2 et o T 11 v
FENTT, B3 AR 44 E A3 B8 T W8S 5 B Bl AT A TE At

d R DT, A R DAPR BT B 7 i O R R A AR AT R ST LT R R
R Jefate A S B ORI 25 B X RE S HE H T “wanpy”. “Jerky time”.
“Dr.Hao"%5 H & i KL B = & 7= i, Ho b “Wanpy 7 iz " i B J5 i 0F o 1 AR 8
FELTAR B YAD YT LR BB AT e AL, 2014 R
P o [ B 42 R b
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	问题1.关于本次募投的必要性。发行人本次拟募集资金65,150万元，用于年产6万吨宠物干粮项目、年产2万吨宠物湿粮新西兰项目、营销中心建设及营销渠道智能化升级项目、补充流动资金。发行人2019年募投项目为年产3万吨宠物湿粮，尚未建成投产；最近三年宠物干粮产能利用率仅11.70%-31.43%，收入贡献占比不到4%。2020年3月以来，产能利用率已达70%以上，预计原有宠物干粮生产线2020年基本满产。请发行人说明：（1）2018年以来宠物干粮产线产能利用率快速提高的原因及合理性；预计原有宠物干粮生...
	一、2018年以来宠物干粮产线产能利用率快速提高的原因及合理性；预计原有宠物干粮生产线2020年基本满产的依据是否充分
	1、国内宠物食品行业发展迅速，未来市场空间广阔
	2、公司开拓国内市场的战略化布局
	（二）预计原有宠物干粮生产线2020年基本满产的依据是否充分
	二、在最近三年宠物干粮产能利用率仅11.70%-31.43%且收入贡献比不到4%情况下投建“宠物干粮项目”的必要性和合理性；
	（一）本项目建设系适应宠物食品市场需求的必然选择
	（二）公司干粮装备水平不足，急需实施本次募投项目
	（三）进一步完善公司宠物食品结构，满足客户一站式采购需求
	（四）适应竞争形势，巩固行业地位
	三、结合前次募投项目的情况详细论述本次募投项目建设的必要性及合理性，是否存在过度融资的情况
	（一）结合前次募投项目的情况详细论述本次募投项目建设的必要性及合理性
	1、两个项目的实施地点、产品类别和目标市场均有差异
	2、“年产2万吨宠物湿粮新西兰项目”建设系扩大公司全球协同战略化布局的重要举措
	3、“年产2万吨宠物湿粮新西兰项目”是公司拓展高端宠物湿粮市场的重要途径
	（二）本次募投项目是否存在过度融资的情况
	四、结合市场环境、在手订单、竞争对手以及疫情影响等因素说明本次募投新增产能消化措施及其有效性，分析说明是否存在新增产能无法消化的风险；
	公司产品生产周期较短，因此，客户下达订单至公司交货时间通常在2个月左右。而本次募投项目建设期均为2年，由于建设周期较长，公司目前尚未与客户就本次募投项目产品签订相关订单。
	公司本次非公开发行股票募投项目产品主要面向国内市场，且募投项目建设期均为2年。目前国内新冠肺炎疫情已得到有效控制，只要国内疫情不出现重大反复以及境外输入病例不出现大规模扩张，新冠疫情对公司本次募投项目新增产能消化不会构成重大不利影响。
	五、募投项目效益测算依据所选取的参数是否恰当，测算结果是否谨慎合理
	六、结合过往募投项目屡次延期情况说明本次募投项目是否存在建设缓慢或不能按时投产的风险。
	本次募投资金投资项目包括年产6万吨宠物干粮项目、年产2万吨宠物湿粮新西兰项目、营销中心建设及营销渠道智能化升级项目和补充流动资金。.公司已就本次募集资金投向进行了充分的前期调研与严格的可行性论证, 吸取过往募投项目屡次延期经验教训，综合考虑设备供货周期、基地建设工程量、当地施工水平等因素，设计募投项目建设期延长至2年。募集资金到位后，公司将严格按照设计方案施工，积极推进项目建设，以确保募投项目按期完工。
	七、保荐机构核查意见

	问题2.关于商誉。2018年10月，发行人收购新西兰公司NPTC原股东持有的100%股权。发行人2019年末商誉账面价值6,715.86万元，其中NPTC商誉账面价值5,894.42万元，未计提商誉减值。请发行人说明：（1）收购NPTC时的收入及利润等预测数据与实际实现数据相比是否存在重大差异，差异产生原因及合理性；（2）收购作价以营业收入的倍数为收购价格的依据是否符合行业惯例，是否相同或类似案例可供参照。请保荐机构和发行人会计师进行核查并发表核查意见。
	一、收购NPTC时的收入及利润等预测数据与实际实现数据相比是否存在重大差异，差异产生的原因及合理性
	二、收购作价以营业收入的倍数为收购价格的依据是否符合行业惯例，是否相同或类似案例可供参照
	（1）以营业收入倍数作为收购NPTC作价依据是交易双方谈判博弈的结果
	（2）发行人同意以NPTC营业收入的一定倍数作为作价依据的原因
	三、保荐机构和发行人会计师进行核查并发表核查意见
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