
 

 

证券代码：002345         证券简称：潮宏基         公告编号：2020-040 

 

广东潮宏基实业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2019 年年报问询函回复的公告 
 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

 

 

广东潮宏基实业股份有限公司（以下简称“公司”）于2020年7月31日收到

深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对广东潮宏基实业股份有限公司

2019年年报的问询函》（中小板年报问询函【2020】第462号）（以下简称“问

询函”）。公司收到问询函后，积极组织相关人员就问询函中的问题进行逐项落

实，现将相关问题回复并公告如下： 

问题1、根据年报，你公司2014年6月通过子公司潮宏基国际有限公司购买菲

安妮有限公司，从而间接控制广东菲安妮皮具股份有限公司。报告期内，你公

司根据中铭国际资产评估（北京）有限责任公司出具的《广东潮宏基实业股份

有限公司全资子公司潮宏基国际有限公司减值测试事宜涉及的该公司并购菲安

妮有限公司女包业务所形成的含商誉资产组的可收回金额资产评估报告》（中

铭评报字[2020]第6036号），对菲安妮有限公司计提商誉减值准备1.52亿元。 

（1）请说明菲安妮有限公司资产组的具体内容，与收购时确认的资产组是

否存在差异，并结合近年该公司的业绩情况说明商誉减值的原因。 

【回复】 

一、菲安妮有限公司资产组与收购时确认的资产组保持了一致性。 

根据对资产组的经营规划、盈利预测以及对商誉形成的历史及目前资产状况

的分析，确定与商誉相关的资产组。资产负债表日菲安妮有限公司与商誉相关资



 

 

产组包含的资产范围与形成商誉的资产组包含的资产范围相同，该资产组与收购

时确认的资产组一致。主要包含与菲安妮女包业务相关的固定资产、无形资产、

长期待摊费用、营运资金等。 

二、商誉减值的原因 

菲安妮有限公司2017年、2018年和2019年分别实现销售收入35,388.99万元、

35,963.32万元和35,582.10万元，保持稳定；利润总额分别为8,075.91万元、6,839.42

万元和6,143.61万元。 

公司自完成收购“FION菲安妮”品牌后，积极进行旗下品牌资源共享和业

务整合，通过现有FION管理团队的努力，FION年轻化战略正在付诸实现，从品

牌形象、产品设计到销售渠道都已按部就班进行转型升级。但由于国内、外整体

消费环境的变化，菲安妮品牌升级调整期间较预期拉长，从百货渠道向购物中心

重心转移的进程较计划延缓，且此期间投入成本高于预期，使菲安妮的业绩虽然

保持相对稳定，但不达预期。基于上述因素，公司下调了菲安妮有限公司2020

年及以后年度的收入预测及利润预期，并聘请专业评估机构进行评估。根据中铭

国际资产评估（北京）有限责任公司出具的中铭评报字[2020]第6036号《广东潮

宏基实业股份有限公司全资子公司潮宏基国际有限公司减值测试事宜涉及的该

公司并购菲安妮有限公司女包业务所形成的含商誉资产组的可收回金额资产评

估报告》的评估结果，公司收购菲安妮有限公司形成的商誉本期存在减值，故计

提商誉减值准备15,158.62万元。 

 

（2）请补充披露上述评估报告全文内容。 

《广东潮宏基实业股份有限公司全资子公司潮宏基国际有限公司减值测试

事宜涉及的该公司并购菲安妮有限公司女包业务所形成的含商誉资产组的可收

回金额资产评估报告》全文详见公司指定信息披露网站巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）。 

http://www.cninfo.com.cn/


 

 

 

问题2、报告期末，你公司货币资金余额为4.77亿元，同比下降4.36%；交易

性金融资产余额为1.50亿元，同比下降72.49%；短期借款余额为8.61亿元，同比

增长168.44%；新增长期借款0.94亿元。报告期内，筹资活动中取得借款收到的

现金为10.31亿元，同比增长221.88%；发生利息支出6,965.68万元，同比增长

2.42%。 

（1）请结合你公司日常经营及投资情况，说明你公司报告期内借款需求增

长、报告期末有息负债余额增长的原因及合理性，你公司是否存在流动性风险。  

【回复】 

一、公司2019年末及2018年末有息负债的情况如下： 

单位：万元 

有息负债项目 2019 年末 2018 年末 同比增幅 

短期借款 86,051.66 32,000.00 168.91% 

交易性金融负债 43,388.45 - / 

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融负债 
- 33,529.70 -100.00% 

一年内到期的非流动负债 6,011.88 20,000.00 -69.94% 

长期借款 9,430.00 - / 

应付债券 - 89,884.87 -100.00% 

合计 144,881.99 175,414.57 -17.41% 

截止2019年末，公司有息负债合计144,881.99万元，同比减少30,532.58万元，

同比下降17.41%。报告期末，总体有息负债余额较上年末下降。因债券到期兑付

而调整负债结构，公司短期负债较上期有所增加，但长期负债下降。 

报告期内，筹资活动中取得借款收到的现金为10.31亿元，同比增长221.88%。

公司筹资活动中取得借款的现金增加，主要是因为公司2019年为兑付于2016发行

的公司债9亿元，增加了银行借款规模。由于公司2019年已将9亿元公司债兑付完

毕，筹资活动中偿还债务支付的现金为14.15亿元，同比增加478.50%。报告期末，



 

 

公司筹资活动取得借款收到的现金与偿还债务支付的现金净额为-4.14亿元，公司

的有息负债余额较上年末下降。 

二、公司不存在流动性风险 

（一）公司负债结构合理，资产负债率低 

公司资产负债率由2018年的38.87%下降至35.20%，货币资金占负债总额比

例由23.5%上升至25.68%，整体资产负债率较低，负债水平稳中有降，整体负债

结构合理，现金备付能力增强。 

（二）公司经营性现金流稳定 

公司最近三年经营性现金流情况如下表： 

单位：万元 

经营性现金流主要项目 2017 年 2018 年 2019 年 

经营活动现金流入小计 350,805.28 372,854.59 397,549.65 

经营活动现金流出小计 320,341.74 340,599.69 376,801.33 

经营活动产生的现金流量净额 30,463.54 32,254.90 20,748.32 

公司过去三年经营活动现金流入随着销售规模增长而稳定增长，2017、2018、

2019年经营活动产生的现金流量净额分别为3.05亿元、3.22亿元、2.07亿元，其

中2019年经营活动现金流量净额较上年有所下降，主要是春节较往年提前，公司

为节假日促销活动的备货周期相应提前所致，2020年上半年经营活动现金流净额

为2.98亿元。公司过去三年经营活动产生的现金流量净额稳定，在公司有息负债

保持稳定的情况下，公司充足的经营性现金流能保证公司按期偿还到期债务。 

（三）未动用授信额度充足 

为生产经营和流动资金周转需要，满足公司未来发展的营运资金，提高资金

使用效率、降低财务成本，公司与各大金融机构长期保持良好的合作，在各大金

融机构拥有较为充足的授信额度。截止2019年12月31日，公司、全资及控股子公

司在金融机构取得的授信额度27.3亿元，尚未使用的授信额度充足。公司可以通



 

 

过对原有借款还旧借新、新增借款等方式以及适度扩大有息负债规模和周期，增

强短期偿债能力，提高流动性，满足公司日常经营所需资金周转。 

截止2020年7月31日，公司均已足额偿付到期有息负债，未发生逾期偿付或

未付借款的情况。 

综上，公司负债结构处于合理水平，不存在流动性风险，公司目前已有的货

币资金、销售回款及储备的授信额度，能够满足公司正常生产经营所需要的流动

资金。 

 

（2）请结合报告期内有息借款及利率水平，说明取得借款收到现金大幅增

长而利息支出基本持平的原因及合理性。 

【回复】 

公司2019年取得借款收到的现金大幅增长，同时偿还债务支付的现金也大幅

增加，公司2019年度平均有息负债规模较2018年略微增长，两年的平均借款利率

基本一致，因此，2019年利息支出基本持平。 

公司2019年及2018年有息负债规模及利率情况如下： 

单位：万元 

年度 项目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 全年 

2018 年 

平均有息负债规模 164,177.22 154,109.98 159,394.33 174,561.22 163,060.69 

利息支出 1,677.12 1,612.20 1,662.01 1,849.45 6,800.78 

综合利率 4.09% 4.18% 4.17% 4.24% 4.17% 

2019 年 

平均有息负债规模 191,307.52 196,746.89 148,978.21 132,006.63 167,259.81 

利息支出 1,961.49 2,066.43 1,582.64 1,355.12 6,965.68 

综合利率 4.10% 4.20% 4.25% 4.11% 4.16% 

 

问题3、报告期内，你公司时尚珠宝首饰毛利率为44.18%、传统黄金首饰为

6.91%。请分析对比你公司产品毛利率与同行业公司的差异情况，并说明差异原

因及合理性。 



 

 

【回复】 

公司时尚珠宝首饰毛利率为44.18%、传统黄金首饰为6.91%，珠宝首饰综合

毛利率34.38%。 

公司产品毛利率与同行业公司对如下： 

公司名称 证券代码 珠宝首饰综合毛利率 时尚珠宝首饰 传统黄金首饰 

潮宏基 002345 34.38% 44.18% 6.91% 

周大生 002867 24.79% 24.58% /  

明牌珠宝 002574 12.27% 41.38% 9.84% 

莱绅通灵 603900 58.17% 58.38% / 

老凤祥 600612 10.28% / / 

豫园股份 600655 8.40% / / 

注1：由于各公司披露产品分类不同，表中周大生、明牌珠宝、莱绅通灵时尚珠宝首饰毛利率，取其年

报披露中与公司时尚珠宝首饰品类接近的镶嵌首饰毛利率。 

注2：老凤祥、豫园股份未披露具体产品毛利率。 

 

从经营模式上看，莱绅通灵与公司经营模式较为接近，都是以自营门店为主

且以钻石镶嵌类产品销售为主。莱绅通灵钻石镶嵌首饰毛利率较高，主要系莱绅

通灵产品结构中钻石镶嵌首饰占比较高，而公司的时尚珠宝首饰中除了钻石镶嵌

首饰外，还包含K金首饰、按件售价的黄金产品等毛利率相对低的产品，因此，

时尚珠宝首饰毛利率比莱绅通灵钻石镶嵌首饰毛利率低。 

公司与周大生在产品结构上较为接近，公司与周大生均定位于中高端主流市

场，主要产品包括钻石镶嵌首饰、K金首饰，黄金类产品占比较少。但公司与周

大生在销售网络店铺类型上侧重点有所不同，公司以自营店为主，而周大生以加

盟店为主，自营店销售模式毛利率高于加盟店销售模式，因此，公司时尚珠宝首

饰的毛利率较周大生高。 

公司传统黄金首饰毛利率为6.91%，而以传统黄金销售为主的老凤祥、豫园

股份的毛利率分别为10.28%、8.40%。公司传统黄金首饰毛利率较低，主要是因

为公司传统黄金首饰在电商平台上的销售占比较高，受电商平台特点及消费者习

惯等因素影响，电商平台的毛利率要低于线下销售模式。 



 

 

珠宝行业由于各品牌在销售渠道及销售品类的侧重点不同，导致在产品毛利

率上有一定的差异性。公司的产品毛利率符合公司和行业的实际情况，具有合理

性。 

 

特此公告 

 

 

 

广东潮宏基实业股份有限公司董事会 

2020 年 8 月 7 日 

 


