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	1、关于涉房业务。
	一、说明并披露代建项目目前状况，是否已经营业；发行人与关联方开展代销代建关联交易的必要性及合理性
	（一）代建项目目前状况，是否已经营业
	（二）发行人与关联方开展代销代建关联交易的必要性及合理性

	二、结合该等物业建造总概算及总造价，对比分别归属发行人及关联方的物业占用面积的平均造价，说明并披露上述造价分割依据是否合理，是否存在替关联方承担建设成本的情形
	三、结合合作协议约定具体内容，说明并披露截至最近一期末上述项目的建造进度及结算节点，发行人账面核算的建设支出、应付代建款及实际支付情况，是否存在未按约定进度提前支付代建款从而形成实质性资金占用的情形
	（一）合作协议约定的具体内容
	（二）截至2020年6月30日的项目进度及款项支付情况

	四、发行人和关联方共同获取土地出让权的申请、流程、批文、目的；是否存在以发行人建设商业卖场为目的获取土地，配合关联方获取配套住宅用地的情形。如有，请说明其合法性和合规性
	五、说明并披露以代销代建方式合作建设卖场商业物业是否实质构成从事房地产开发业务，是否构成本次发行障碍
	六、现有业务模式及目前涉房情况是否符合再融资的相关要求。请保荐机构、律师说明核查依据、过程，并发表明确核查意见
	七、核查意见

	2、关于类金融业务。
	一、居然保理、居然小贷及居然担保主要为发行人商户、加盟方和物业方提供金融服务，有利于家居卖场业务发展
	二、类金融投资与发行人主营业务发展密切相关，有利于服务实体经济，符合行业发展所需及行业惯例
	（一）类金融投资与发行人主营业务发展密切相关，有利于服务实体经济
	（二）类金融投资符合行业发展所需及行业惯例

	三、结合上述公司保理、贷款及担保的目的及商业实质，已提供金融支持的可收回性及近年来损失情况，说明并披露发行人是否存在利用对商户、加盟方和物业方提供金融支持扩大销售的情形，相关收入确认是否符合企业会计准则规定；是否存在利用上述金融支持进行资金体外循环从而虚构收入的情形
	（一）发行人不存在利用对商户、加盟方和物业方提供金融支持扩大销售的情形
	（二）居然保理、居然小贷和居然担保的收入确认政策
	（三）发行人不存在利用上述金融支持进行资金体外循环从而虚构收入的情形

	四、截至目前，发行人已不存在对上述类金融企业提供借款、资金往来或担保的情形
	五、发行人已出具承诺，本次非公开发行A股股票募集资金使用完毕前或募集资金到位36个月内，不再新增类金融业务投入
	六、结合发行人自身经营情况以及相关资金安排，说明将10亿元用于补充流动资金的合理性
	（一）公司业务稳步增长，需要保有一定的资金储备
	（二）公司资产构成以非流动性资产为主，但经营性应收应付项目绝对数较大，形成一定流动资金占用
	（三）公司结合类金融投资等实际情况，对募集资金进行了扣减
	（四）公司补充流动资金比例符合监管要求

	七、说明并披露相关股权收购交易的审议程序是否合规，是否按照规定履行了信息披露义务。
	（一）收购居然保理100%股权
	（二）收购居然小贷100%股权、居然担保100%股权

	八、保荐机构对类金融业务的专项核查报告及发行人律师对类金融业务的经营合规性专项核查意见
	九、核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）会计师核查意见


	3、关于2020年经营业绩大幅下滑。
	一、发行人2020年已实现经营业绩及下半年经营业绩预期情况
	二、重组协议关于业绩补偿的相关规定
	三、2020年业绩大幅下滑，是否会导致发行人的股权结构发生重大变化，是否会对发行人的控制权稳定、生产经营造成重大不利影响
	四、中介机构核查意见

	4、关于租赁瑕疵。
	一、大量租赁相关瑕疵物业的原因及合理性，租赁协议中关于风险责任承担的具体约定，是否损害发行人及其中小股东利益，发行人内控是否有效运行
	（一）大量租赁相关瑕疵物业的原因及合理性
	1、发行人选择经营场地的基本要求
	2、发行人租赁瑕疵物业的原因和合理性

	（二）租赁协议中关于风险责任承担的具体约定，是否损害发行人及其中小股东利益
	（三）发行人内控是否有效运行

	二、区分相关物业瑕疵的类型，进一步说明相关租赁关系的合法性，可能面临的法律风险，发行人的应对措施及其有效性
	（一）相关瑕疵物业的具体情况、相关租赁关系的合法性及可能面临的法律风险
	1、原居然新零售承租45处出租方未提供权属证书房屋的具体情况
	（1）就发行人承租的25处租赁面积合计1,393,914.58平方米的房屋，该等房屋的租赁面积占发行人租赁物业总面积的17.76%，发行人已与相关的出租方签署租赁合同，且出租方已取得乡级及以上相关政府部门、街道办事处等机构组织出具的物业证明文件证明出租方有权出租该等物业，或出租方提供了建设用地规划许可证、土地使用权证、建设工程规划许可证、建筑工程施工许可证等文件。其中，因涉及集体土地从而未办理产权证书的有5处、因国企改制问题从而未办理产权证书的有1处、因建设手续不完备从而无法办理产权证书的有2处、...
	（2）就发行人承租的11处租赁面积合计526,738.78平方米的房屋，该等房屋的租赁面积占发行人租赁物业总面积的6.71%，发行人已与相关的出租方签署租赁合同，且该等租赁已由相关有权单位出具了对租赁相关地块事项的确认或对发行人租赁相关物业的支持性意见。其中，因涉及集体土地从而未办理产权证书的有6处、因其他原因未办理或出租方无法说明未办理原因的有5处。
	（3）就发行人承租的剩余9处租赁面积合计104,935.75平方米的房屋，该等房屋的租赁面积占发行人租赁物业总面积的1.34%，发行人已与相关的出租方签署租赁合同，其中6处物业实际作为员工宿舍或办公用房等辅助设施使用，可替代性较强。其中，出租方反馈产权证书正在办理中的有2处、因其他原因未办理或出租方无法说明未办理原因的有7处。
	2、原武汉中商承租64处出租方未提供权属证书房屋的具体情况
	（1）就发行人承租的60处租赁面积合计66,211.80平方米的房屋，该等房屋的租赁面积占发行人租赁物业总面积的0.84%，该等房屋主要用于中商超市门店经营或超市配送仓库使用，单个门店/仓库面积较小，其中，22处房屋位于学校内部，为校产房，由于历史原因无法取得产权证明和相关建设文件；9处房屋位于监狱内部，由于历史原因无法取得产权证明和相关建设文件；3处房屋为部队营房改造，由于历史原因无法取得产权证明和相关建设文件；其余房屋为事业单位房产、国企房产、民企开发房产等，由于多种历史原因无法取得产权证明。...
	（2）就发行人剩余4处租赁面积合计29,107.26平方米的房屋，该等房屋的租赁面积仅占发行人租赁物业总面积的0.37%，发行人已与相关的出租方签署租赁合同。截至本回复出具日，就发行人承租的1处用于中商百货咸宁店经营的物业（面积为4,100平方米），发行人已提供相应的权属证书。
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