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证券代码：000422                                    证券简称：ST 宜化           

湖北宜化化工股份有限公司 

2020 年度非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

（修订稿） 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

为增强公司盈利能力，提高公司的抗风险能力和持续经营能力，湖北宜化化

工股份有限公司（以下简称“公司”或“湖北宜化”）拟非公开发行股票募集资

金。公司就本次非公开发行股票募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行拟募集资金总额不低于 44,606.02 万元且不超过 55,757.52 万元，扣

除发行费用后，募集资金净额拟全部用于偿还有息负债（包括公司债券和金融机

构借款），以优化公司的资产负债结构，提高资产质量，降低财务风险，改善财

务状况。 

若本次发行募集资金到位之前上述有息债务到期，公司将以自筹资金先行偿

还，并在募集资金到位后予以置换，若实际募集资金净额不足，不足部分由公司

自筹解决。募集资金具体用途提请股东大会授权董事会根据公司财务状况和资金

需求在上述有息债务范围内确定。 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金使用的必要性分析 

1、降低资产负债率，优化资本结构，提高抗风险能力 

报告期各期末，公司合并报表口径的资产负债率持续保持较高水平，偿债能

力较差。公司选取部分氯碱化工和化肥化工行业上市公司进行资产负债率指标对
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比分析。 

最近三年及一期，部分氯碱化工行业上市公司的资产负债率及与公司相应指

标对比情况如下： 

资产负债率 

公司简称 2020.09.30 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

君正集团 51.93% 37.96% 32.60% 28.94% 

鸿达兴业 53.11% 56.42% 56.55% 59.24% 

航锦科技 37.49% 38.09% 41.61% 31.47% 

新疆天业 49.49% 36.97% 40.11% 46.42% 

氯碱化工 19.66% 18.83% 22.72% 35.91% 

新金路 34.93% 34.79% 35.63% 41.61% 

亿利洁能 46.69% 46.73% 52.35% 46.03% 

平均 41.90% 38.54% 40.22% 41.37% 

ST 宜化 94.60% 95.06% 91.86% 95.18% 

最近三年及一期，部分化肥化工行业上市公司的资产负债率及与公司相应指

标对比情况如下： 

资产负债率 

公司简称 2020.09.30 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

云天化 87.89% 89.13% 90.77% 92.08% 

辉隆股份 66.73% 65.55% 68.71% 68.11% 

四川美丰 25.24% 24.12% 30.18% 37.92% 

阳煤化工 86.29% 83.59% 81.55% 86.44% 

平均 66.54% 65.60% 67.80% 71.14% 

ST 宜化 94.60% 95.06% 91.86% 95.18% 

报告期各期，公司资产负债率远高于氯碱化工业上市公司平均水平，也明显

高于化肥化工行业上市公司平均水平，公司面临较大的财务风险。通过非公开发

行补充权益资本，降低资产负债率，有利于改善资本结构，提高抗风险能力。 

2、降低财务费用，增强公司盈利能力 

报告期内，公司合并报表利息费用对营业收入、营业利润占比等指标明显高

于可比上市公司相应指标平均水平，利息费用已成为拖累公司业绩的重要负担。 
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最近三年及一期，关于前述指标，部分氯碱化工行业上市公司与公司对比情

况如下： 

利息费用占营业收入比重 

公司简称 2020 年前三季度 2019 年 2018 年 2017 年 

君正集团 2.25% 3.83% 4.20% 2.37% 

鸿达兴业 6.79% 6.10% 5.74% 4.77% 

航锦科技 0.94% 1.10% 0.65% 0.05% 

新疆天业 1.59% 2.15% 2.10% 1.87% 

氯碱化工 0.34% 0.66% 0.62% 1.01% 

新金路 0.62% 0.62% 0.89% 0.63% 

亿利洁能 5.83% 5.21% 2.70% 3.23% 

平均 2.62% 2.81% 2.41% 1.99% 

ST 宜化 5.76% 5.70% 7.91% 9.08% 

利息费用对营业利润比例 

公司简称 2020 年前三季度 2019 年 2018 年 2017 年 

君正集团 9.86% 13.22% 13.57% 7.39% 

鸿达兴业 39.20% 43.47% 46.00% 25.35% 

航锦科技 11.31% 11.56% 4.05% 0.53% 

新疆天业 16.89% 137.62% 18.37% 14.23% 

氯碱化工 3.12% 4.99% 3.89% 7.26% 

新金路 13.65% 20.31% 16.79% 18.35% 

亿利洁能 151.00% 51.01% 36.58% 59.01% 

平均 35.00% 40.31% 19.89% 18.88% 

ST 宜化 -1347.76% 2746.00% 284.79% -21.98% 

最近三年及一期，关于前述指标，部分化肥化工行业上市公司与公司对比情

况如下： 

利息费用占营业收入比重 

公司简称 2020 年前三季度 2019 年 2018 年 2017 年 

云天化 3.57% 4.75% 5.05% 4.01% 

辉隆股份 0.59% 0.65% 0.68% 0.86% 

四川美丰 0.74% 1.07% 1.76% 2.16% 

阳煤化工 4.89% 7.35% 6.68% 6.52% 

平均 2.45% 3.46% 3.54% 3.39% 

ST 宜化 5.76% 5.70% 7.91% 9.08% 
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利息费用对营业利润比例 

公司简称 2020 年前三季度 2019 年 2018 年 2017 年 

云天化 397.01% 738.94% 570.27% 624.66% 

辉隆股份 28.69% 53.84% 60.80% 69.87% 

四川美丰 30.00% 32.14% 18.50% 31.81% 

阳煤化工 -79.43% -210.11% 474.29% 959.72% 

平均 94.07% 153.70% 280.96% 421.52% 

ST 宜化 -1347.76% 2746.00% 284.79% -21.98% 

报告期各期，关于利息费用占营业收入占比指标，公司明显高于氯碱化工和

化肥化工行业上市公司平均水平；在营业利润为正的情况下，利息费用占营业利

润比例指标，公司远高于氯碱化工行业上市公司平均水平，也明显高于化肥化工

行业上市公司平均水平，利息费用耗费了相当部分毛利，在营业利润为负的情况

下，利息费用过高成为经营性亏损的重要原因。因此，如果本次发行募集资金全

部用于偿还有息负债，可有效降低财务费用，增强公司盈利能力。 

3、提高国有资产持股比例，增强投资者信心 

近年由于尿素、磷铵和氯碱等主要产品市场价格持续低迷，国家供给侧结构

化调整、环保政策收紧，部分子公司经营不善等因素，公司经营遇到一定困难，

削弱了投资者对公司未来发展的信心。 

按发行数量区间测算，本次发行后，高新资本将持有不低于 19.35%且不超

过 23.08%股份，宜化集团将持有不低于 13.14%且不超过 13.77%股份。实际控制

人宜昌市国资委对公司的间接持股比例将由发行前的 17.08%提高至不低于

33.13%且不超过 36.21%，相较于发行前的持股比例大幅上升。 

实际控制人对公司股份的增持行为，体现了其支持公司发展的决心和对公司

未来的信心，有利于公司持续稳定发展，增强投资者对公司的信心。 

（二）本次募集资金使用的可行性分析 

1、本次发行募集资金使用符合法律法规的规定 

本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。通过

本次发行募集资金偿还有息负债，公司资产负债率将有一定程度下降，有利于改
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善资本结构，减少财务费用，降低财务风险，增强盈利能力，提高公司的抗风险

能力和持续经营能力。 

2、本次发行的发行人具备完善的法人治理结构和内部控制体系 

公司依据中国证监会、深交所等监管部门关于上市公司规范运作的有关规

定，建立了以法人治理结构为核心的治理体系，健全了各项规章制度和内控制度，

并在日常生产经营过程中不断地改进和完善。 

关于募集资金管理，公司已按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对

募集资金的存储、使用、用途变更、检查与监督等进行了明确规定。本次发行募

集资金到位后，公司董事会将持续监督对募集资金的存储及使用，定期对募集资

金进行内部审计、配合监管银行和保荐机构对募集资金使用的检查和监督，以保

证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用不当的风险。 

三、募集资金投资项目不涉及报批事项的说明 

本次发行募集资金扣除发行费用后拟用于偿还有息债务，不涉及投资项目报

批事项。 

四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行有利于优化公司的资本结构、降低财务风险，增强公司的偿债能力

和盈利能力，提高公司的抗风险能力和持续经营能力。本次募集资金用途合理、

可行，符合公司和全体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金拟全部用于偿还有息负债。以 2020年 9月 30日为基准日、

按募集资金区间测算，在不考虑本次发行费用的情况下，公司归属于母公司股东

的权益合计将增加不低于 44,606.02 万元且不超过 55,757.52 万元，合并报表口径

资产负债率将从 94.60%降至不低于 92.25%且不超过 92.71%，公司偿债能力将有

一定程度提高，资产负债率得到一定改善。 
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本次发行募集资金偿还有息负债后，将明显减少利息支出，为偿付利息的现

金支出也将减少，有效降低财务费用和改善筹资活动现金流量，公司盈利能力将

明显增强，提高了公司回报股东的能力。 

五、本次非公开发行募集资金使用可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行募集资金使用计划符合相关政策和法律法规的规

定，符合未来公司整体战略规划，具备必要性和可行性。本次募集资金到位和投

入使用，有利于改善公司财务状况，降低财务风险，增强盈利能力，提高抗风险

能力和持续经营能力，符合公司和全体股东的利益。 

湖北宜化化工股份有限公司董事会 

2020 年 11 月 23 日 
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