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	问题1、请具体说明本次交易仅出售上述项目公司51%或50%股权的原因，结合股权交割进度等说明交易预计获得的损益及对上市公司本期和未来财务状况和经营成果的具体影响，是否存在通过资产出表形式进行年末突击创利的情形。
	公司回复：
	1、本次双方交易的背景
	泰兴市高新区的发展重点是新能源新材料产业，在区域资源上具有较强优势，致力于打造新能源行业标杆示范基地；而公司自2017年下半年开始明确了轻资产战略，拟出售持有的光伏电站，专注于引领光伏产业高质量发展，大力布局异质结太阳能组件实证基地。双方在产业发展上具有高度的契合，希望以科技创新推动产业升级、打造光伏行业优势品牌，在异质结领域建立深远的战略合作伙伴关系。在此背景下，公司与江苏省泰兴高新技术产业开发区管理委员会（以下简称“高新区管委会”）签订了《战略合作框架协议》，就光伏电站项目和异质结项目上达成合...
	问题2、北京天健兴业资产评估有限公司对各项目公司出具的以2020年9月30日为评估基准日的《资产评估报告》采用收益法评估结果作为最终评估结果。全部项目公司经审计的净资产合计为33,055.41万元，评估值为73,782万元，评估增值率为123.2%。请结合评估参数的设置和选取依据、具体评估过程，说明评估作价的公允性、合理性。
	回复：
	（一）预期收益的确定
	其计算公式为：企业自由现金流量＝净利润＋折旧与摊销+利息费用×（1-税率T）－资本性支出－营运资金变动。
	净利润=营业收入-营业成本-营业税金及附加-管理费用-财务费用-所得税。
	各电站项目的营业收入来源于光伏发电收入。
	主要参数包括：年上网电量、上网电价，计算公式如下：
	营业收入＝不含税电价×年上网电量
	1．营业收入预测
	（1）上网电量预测
	根据历史实际经营数据推算历史年度合理利用小时数，然后乘以（1-衰减率）确定预测期当年的合理利用小时数，以此数据为基础乘以实际装机容量得到预测期每年的发电量，然后再考虑线损等因素确定上网电量。光伏组件衰减率按行业数据预计，一般取各个项目的可行性研究报告数据，线损等根据各个电站历史经营情况确定。
	（2）电价预测
	根据发改部门或物价部门的电价批复文件预测。对于参与市场交易化政策的，按照最近执行电价预测。
	上网电价＝基础电价(燃煤标杆电价)＋政府补贴电价＋省级补贴电价
	根据国家发展改革委《关于发挥价格杠杆作用促进光伏产业健康发展的通知》（发改价格【2013】1638号），政府补贴的期限自投入运营起20年。
	财政部、发展改革委、国家能源局印发了《关于促进非水可再生能源发电健康发展的若干意见》（财建【2020】4号）中指出：“光伏发电一类、二类、三类资源区项目全生命周期合理利用小时数为32000小时、26000小时和22000小时。国家确定的光伏领跑者基地项目和2019、2020年竞价项目全生命周期合理利用小时数在所在资源区小时数基础上增加10%。”
	根据上述文件对未来国补收入及扶贫补贴收入进行预测。
	2．营业成本预测
	营业成本主要是发电项目的运营成本，主要包括折旧及土地摊销费用、运维费。
	（1）折旧：按照评估基准日固定资产规模，遵循企业执行的一贯会计政策计提，采用直线法估算折旧额。
	（2）土地摊销成本：按照评估基准日取得土地使用类型、协议约定期限和支付金额等，采用直线法估算摊销额。对于租赁土地的按照租赁合同的约定金额预测土地成本。
	（3）运维费：各个电站公司已经和专业运维公司签署了运维合同，基于本次股权收购事项，交易双方初步协商后签署了相关文件，约定电站运维费用与实际装机量联动，每瓦6分。基于电站运维成本增长的现实，在约定运维单价的基础上按年考虑了适当增长。
	（4）其他运维成本：为各家电站运维时发生的下网电费成本及不包含在代理运维费中的零星偶发费用，在分析历史年度运维成本的基础上，未来年度按照分析后的定值进行预测。
	（5）扶贫成本：部分电站在获得扶贫补贴的同时，需要向当地扶贫对象支付相应成本。未来扶贫成本按获取的扶贫指标容量结合扶贫标准进行预测。
	3．营业税金及附加预测
	税金及附加包括城市维护建设税、教育费附加和地方教育费附加、房产税、土地使用税等。以预测年度应税营业收入和应税成本费用为基础计算预测年度当期流转税金额，再乘以税金及附加率得出城市维护建设税、教育费附加和地方教育费附加。房产税、土地使用税等，以预测期实际应税土地房屋的面积、账面值情况预测。
	4.管理费用预测
	管理费用包括折旧及土地摊销费用、财产保险费等，按照各个电站历史年度管理费用发生水平预测。
	5．财务费用预测
	财务费用主要是利息支出。利息支出是各个电站融资租赁形成的，以融资租赁实际利率支付水平预测未来年度的利息支出。
	6. 所得税及税后净利润的预测
	根据上述一系列的预测，可以得出被评估企业未来各年度的利润总额，在此基础上，按照被评估企业执行的所得税率，对未来各年的所得税和净利润予以估算。
	净利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－管理费用－财务费用－所得税
	（二）企业自由现金流的确定
	企业自由现金流 = 净利润+利息支出×（1-所得税率）+折旧及摊销- 年资本性支出 - 年营运资金增加额
	1. 折旧及摊销的预测
	按照评估基准日固定资产规模，遵循企业执行的一贯会计政策计提，采用直线法估算折旧额。
	2. 资本性支出预测
	本次评估是按有限年度预测未来现金流，考虑到企业已投产，电站房屋建筑物等永久性建筑的使用年限均在25年以上，主要发电设备一般寿命为25年，均不需要考虑更新支出。办公和车辆设备按照使用寿命周期进行预测支出。
	3．营运资金增加预测
	各个电站除应收账款以外的经营性应收和经营性应付项目金额较小且变化不大，因此对营运资金增加仅考虑应收账款及应付账款的变动。
	应收账款包括基础电价收入、省级补贴电价收入和政府补贴电价收入。基础电价收入隔月收回，省级补贴随基础电价收入收回，政府补贴电价收入根据进入可再生能源电价附加资金补助目录时间考虑一定的收回周期。由于各个电站发电项目基本进入第八批可再生能源电价附加资金补助目录。经过多次与业内人士沟通及与交易对方讨论，政府补贴的回款按照如下假设具有一定的可实现性：首次并网发电至2020年年末历史期国补收入在2021年-2022年按照总余额的40%、60%进行发放；2021年国补收入在2022年发放，2022年及以后年度国...
	应付账款参照运维合同条款，按年运维费用总额的20%预测。
	（三）收益期的确定
	光伏发电行业主要设备的经济寿命年限一般为25年。按25年的总寿命期中电站剩余寿命年限作为收益期。
	（四）折现率的确定
	确定折现率有多种方法和途径，按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为企业自由现金流量，则折现率选取加权平均资本成本（WACC）确定。本次评估选用的折现率数据在行业选用的数据的合理范围内。
	（五）付息债务的确定
	付息债务为各个电站电站建设时融资租赁形成的，包括一年内到期的非流动负债和长期应付款，按审计后账面价值确定。
	（六）溢余资产及非经营性资产（负债）的确定
	非经营性资产是指对各个电站主营业务没有直接“贡献”的资产。包括各个电站与其他单位的往来款、预付工程款等。根据审计后的账面值确定。非经营性负债是指企业承担的债务不是由于主营业务的经营活动产生的负债，基本建设投资等活动所形成的负债。包括各个电站母公司及其他关联方借给电站的款项。根据审计后的账面值确定。
	综上所述，评估过程中上述评估参数的设置和选取依据充分合理，评估作价具有一定公允性和合理性。
	问题3、根据《股权转让协议》，你公司将在项目公司控制权交割给人才广场之日起5年内，确保人才广场实现每年平均不低于出资额年化6.5%的净收益率，否则每年承担差额补足义务。请说明你公司提供差额补足义务的原因及合理性，差额补足义务对你公司未来年度可能的财务影响，年化6.5%收益率的确定依据和合理性，是否有利于保护上市公司股东的利益。
	问题4、请按照本所《信息披露业务办理指南第11号——信息披露公告格式》之《上市公司收购、出售资产公告格式》的要求，补充披露以下事项：
	（1）交易需获得股东大会批准的，还应当披露标的及其核心资产的历史沿革，出让方获得该项资产的时间、方式和价格，运营情况（包括出让方经营该项资产的时间、该项资产投入使用的时间、最近一年运作状况等），近三年又一期的股权变动及评估情况，如相关股权变动评估价值或交易价格与本次交易评估值或交易价格存在较大差异的，说明差异原因及合理性分析。
	公司回复：
	本次出售的16家标的公司的历史沿革，出让方获得该项资产的时间、方式和价格等基本情况如下：
	1、南召县中机国能电力有限公司成立于2014年8月26日，原注册资本为1,000万元人民币，成立时李刚持有100%股权。公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司于2014年12月29日以950万元收购李刚持有的95%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有95%股权，李刚持有5%股权；2015年11月2日，注册资本由1,000万元人民币变更为24,400万元人民币；赵沈丰于2017年9月26日收购李刚持有的5%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有95%股权，赵沈丰持有5%股权；苏...
	2、泌阳县中康太阳能电力开发有限公司成立于2015年4月20日，原注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2018年7月25日，注册资本由100万元人民币变更为2,894.9660万元人民币；泌阳县扶贫开发有限公司于2018年7月25日收购苏州中康电力开发有限公司持有的50%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有50%股权，泌阳县扶贫开发有限公司持有50%股权。张金剑为公司最新法定代表人。
	3、伊川县佳康电力有限公司成立于2015年12月23日，原注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2018年4月23日，注册资本由100万元人民币变更为6,500万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。曹向东为公司最新法定代表人。
	4、无棣爱康电力开发有限公司成立于2014年4月30日，原注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2015年12月24日，注册资本由100万元人民币变更为5,894万元人民币；2018年5月30日，注册资本由5,894万元人民币变更为14,112万元人民币；黄河三角洲融鑫集团有限公司收购苏州中康电力开发有限公司持有的22.5%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有77.5%股权，黄河三角洲融鑫集团有限公司持有22.5%股权。易美怀为公司最...
	5、莒南鑫顺风光电科技有限公司成立于2014年8月5日，原注册资本为100万元人民币，成立时李兆新持有100%股权。公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司于2016年1月20日以100万元收购李兆新持有的100%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权；2017年1月9日，注册资本由100万元人民币变更为2,400万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。陈鑫为公司最新法定代表人。
	6、嘉祥昱辉新能源有限公司成立于2013年9月17日，注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。公司全资子公司无锡爱康电力发展有限公司于2018年5月25日收购苏州中康电力开发有限公司持有的100%股权，本次收购完成后无锡爱康电力发展有限公司持有100%股权。易美怀为公司最新法定代表人。
	7、新疆利源新辉能源科技有限公司成立于2015年6月24日，原注册资本为4,000万元人民币，成立时王维富持有60%股权，王维才持有40%股权。公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司于2015年12月2日以338万元收购王维富持有的60%股权，王维才持有的10%股权。本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有70%股权，王维才持有30%股权；公司全资子公司无锡爱康电力发展有限公司于2018年7月10日收购苏州中康电力开发有限公司持有的70%股权，本次收购完成后无锡爱康电力发展有限公司持有70%股权...
	8、五家渠爱康电力开发有限公司成立于2015年11月11日，原注册资本为2,000万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有70%股权，周洁持有30%股权。2016年9月23日，注册资本由2,000万元人民币变更为22,650万元人民币；苏州中康电力开发有限公司于2017年1月13日收购周洁持有的30%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权；公司全资子公司无锡爱康电力发展有限公司于2018年5月29日收购苏州中康电力开发有限公司持有的100%股权，本次收购完...
	9、凤庆县爱康电力有限公司成立于2015年2月4日，原注册资本为100万元人民币，成立时苏州爱康能源工程技术有限公司持有100%股权。公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司于2015年4月24日收购苏州爱康能源工程技术有限公司持有的100%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权；2019年7月23日，注册资本由100万元人民币变更为11,900万元人民币；2019年7月26日，注册资本由11,900万元人民币变更为11,910万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司...
	10、禄劝县爱康能源电力有限公司成立于2015年4月16日，原注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。张家港爱康科技产业投资基金合伙企业（有限合伙）于2016年2月5日收购苏州中康电力开发有限公司持有的100%股权，本次收购完成后张家港爱康科技产业投资基金合伙企业（有限合伙）持有100%股权；2016年2月5日，注册资本由100万元人民币变更为17,000万元人民币；苏州中康电力开发有限公司于2016年7月20日收购张家港爱康科技产业投资基金合伙企...
	11、孝义市太子可再生能源科技有限公司成立于2013年8月21日，注册资本为1,000万元人民币，成立时温德军持有36%股权，邵妙根持有32%股权，李生琪持有32%股权。公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司于2014年8月18日以286.1万元收购温德军持有的31%股权，邵妙根持有的32%股权，李生琪持有的32%股权。本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有95%股权，温德军持有5%股权。易美怀为公司最新法定代表人。
	12、朝阳爱康电力新能源开发有限公司成立于2013年7月18日，原注册资本为1,000万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2016年10月18日，注册资本由1,000万元人民币变更为2,800万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。易美怀为公司最新法定代表人。
	13、锦州中康电力开发有限公司成立于2015年10月26日，原注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2016年11月22日，注册资本由100万元人民币变更为5,000万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。张金剑为公司最新法定代表人。
	14、大安市爱康新能源开发有限公司成立于2015年5月22日，注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。张金剑为公司最新法定代表人。
	15、赣州爱康能源开发有限公司成立于2014年2月11日，原注册资本为200万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。2016年10月31日，注册资本由200万元人民币变更为1,200万元人民币，本次变更完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。卓钢为公司最新法定代表人。
	16、崇左市爱康能源电力有限公司成立于2015年5月29日，注册资本为100万元人民币，成立时公司全资子公司苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。公司全资子公司无锡爱康电力发展有限公司于2018年5月29日收购苏州中康电力开发有限公司持有的100%股权，本次收购完成后无锡爱康电力发展有限公司持有100%股权。苏州中康电力开发有限公司于2019年8月19日收购无锡爱康电力发展有限公司持有的100%股权，本次收购完成后苏州中康电力开发有限公司持有100%股权。吴家敏为公司最新法定代表人。
	（2）出售公司股权导致上市公司合并报表范围变更的，应当披露标的公司占用上市公司资金的情况，标的公司与上市公司经营性往来情况，包括不限于往来对象、余额、结算期限等，并说明交易完成后是否存在以经营性资金往来的形式变相为他人提供财务资助情形。
	问题5、根据《股权转让协议》，股权转让价款分两期支付，剩余49%股权转让款在备忘录项下一期项目完成工程竣工结算并由你公司完成收购决策程序后支付予你公司。请说明剩余款项支付需满足上述条件的具体原因和合理性，“备忘录项下一期项目”的具体含义，按目前规划的大致回款时间，是否有利于充分保障上市公司权益。
	公司回复：
	本次交易是基于双方在未来产业上的整体合作的一部分。高新区管委会指定了下属公司泰兴市智光人才科技广场管理有限公司与公司签订，相关股权转让协议约定，股权转让价款分两期支付，剩余49%股权转让款在备忘录项下一期项目完成工程竣工结算并由公司完成收购决策程序后支付，主要是考虑到基于《战略合作框架协议》及《合作备忘录》等的约定，公司拟将本次交易所得款项投资于指定基金，最终专项用于向中智公司收购已经竣工、投产、决算的异质结项目公司。
	“备忘录项下一期项目”是指本次战略合作的异质结项目拟分三期（每期2GW）建设其中的第一期（下称“一期项目”），包括原有项目及扩建项目：原有项目部分包括中智公司已建成的160MW产线及名下的所有土地、厂房及其他设备等（下称“原项目资产”），双方约定由中智公司成立一家全资子公司（下称“一期项目公司”）作为一期项目的建设主体，并由中智公司以其名下的原项目的设备资产通过评估后以公允价值转让给一期项目公司；扩建项目部分系指在一期项目公司新建的1.84GW产线及其他必要配套的厂房、设施及其他设备等。对于原有项...
	以上约定，需要履行相关审议程序后才能实施。公司拟与泰兴市智光人才科技广场管理有限公司签订《股权转让协议之补充协议》，就剩余的49%目标股权转让款的支付时间进一步约定。
	问题6、上述项目公司控制权对外转让后，你公司继续在原审议的担保额度和担保期限内为项目公司存量贷款提供担保，人才广场根据持股比例提供反担保，反担保方式为连带责任保证担保。请说明资产出售后继续由你公司提供大额担保的合理性，并请结合反担保方的财务数据、履行能力等因素，分析上述信用反担保措施的可执行性、充分性。
	公司回复：
	问题7、其他你公司认为应予说明的事项。
	公司回复：

