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释义 

本核查意见中，除非另有所指，下列简称具有以下特定含义： 

华软科技/公司/上市公司 指 金陵华软科技股份有限公司 

标的资产 指 北京奥得赛化学股份有限公司 98.94%股权 

奥得赛化学/标的公司 指 北京奥得赛化学股份有限公司 

八大处科技 指 八大处科技集团有限公司 

申得兴投资 指 北京申得兴投资管理咨询有限公司 

本次交易/本次重组 指 
华软科技拟发行股份及支付现金购买奥得赛化学

98.94%股权并募集配套资金 

业绩承诺期 指 

本次交易的补偿期限为本次发行股份及支付现金购买

资产交割完毕当年及之后两个会计年度，即 2020 年度、

2021 年度和 2022 年度 

补偿义务人/业绩承诺方 指 吴细兵、八大处科技、涂亚杰、申得兴投资 

天风证券/独立财务顾问 指 天风证券股份有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《公司章程》 指 《金陵华软科技股份有限公司公司章程》 

A 股 指 境内上市人民币普通股 

元/万元/亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

注：若出现加总数与各分项数之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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天风证券作为华软科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易的独立财务顾问，根据《公司法》《证券法》《上市公司重大资产重组管理

办法》《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等相关法律、法规和规范性

文件的规定，对华软科技本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易调整业绩承诺方案的情况进行了核查，核查情况如下： 

一、交易情况概述 

上市公司通过发行股份及支付现金相结合的方式购买奥得赛化学 26 名股东

合计持有的奥得赛化学 98.94%股权，交易价格为 134,556.65 万元。其中上市公

司以发行股份方式支付交易对价 97,136.52 万元，以现金方式支付交易对价

37,420.13 万元。同时，本次交易向上市公司控股股东华软控股发行股份募集配

套资金，募集资金总额不超过 64,000.00 万元，不超过拟购买资产交易价格发行

股份部分对价的 100%，且募集配套资金发行的股份数量不超过本次交易前上市

公司总股本的 30%。本次交易中，标的公司的业绩承诺和补偿义务人为吴细兵、

八大处科技、涂亚杰、申得兴投资。 

2020 年 9 月 18 日，上市公司取得中国证监会印发的《关于核准金陵华软科

技股份有限公司向吴细兵等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许

可[2020]2233 号），本次交易已取得中国证监会核准。 

2020 年 10 月 23 日，奥得赛化学 98.94%的股权过户至华软科技名下的工商

变更登记手续已办理完毕，已取得北京市海淀区市场监督管理局换发的《营业执

照》（统一社会信用代码：9111010875671306XM）。本次工商变更登记完成后，

奥得赛化学成为上市公司控股子公司。 

二、本次交易涉及的业绩承诺情况 

根据上市公司与本次交易的补偿义务人吴细兵、八大处科技、涂亚杰、申得

兴投资签署的《盈利预测补偿协议》中的相关约定，本次交易的补偿期限为本次

发行股份及支付现金购买资产交割完毕当年及之后两个会计年度，即 2020 年度、
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2021 年度和 2022 年度。补偿义务人承诺，标的公司在 2020 年至 2022 年期间各

年度实现预测净利润分别不低于人民币 7,650.00 万元、9,950.00 万元和 12,150.00

万元。前述“净利润”指合并报表口径下扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者的净利润。 

本次交易业绩补偿方式为：补偿义务人各自优先以在本次交易中获得的上市

公司股份进行优先补偿，剩余不足部分，由补偿义务人以现金补偿。补偿义务人

按照下表中的业绩补偿的比例承担补偿义务： 

序号 业绩承诺方 业绩承诺补偿比例 

1 吴细兵 20.00% 

2 八大处科技 70.13% 

3 涂亚杰 4.98% 

4 申得兴投资 4.89% 

合计 100.00% 

实际补偿金额的计算公式为： 

当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实

际净利润数）÷业绩承诺期承诺净利润总和×标的资产交易价格－累积已补偿金

额。 

当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷本次股份的发行价格。 

当期应补偿现金金额=（当期应补偿股份数量－当期已补偿股份数量）×本

次股份的发行价格。 

根据上述公式，假设极端情况下，标的公司在业绩承诺期内累计净利润为 0，

补偿义务人向上市公司补偿的金额为本次标的资产交易价格，本次交易业绩补偿

安排能够完全覆盖本次交易的全部交易对价。 

三、2020 年标的公司业绩承诺实际完成情况 

根据容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于交易对手方对北京奥

得赛化学有限公司2020年度业绩承诺实现情况说明的审核报告》（容诚专字[2021] 

210Z0023 号），2020 年度奥得赛化学业绩承诺完成情况如下： 
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单位：万元 

项目 期间 业绩承诺数 实际盈利数 差异 完成率 

扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者的净利润 
2020 年度 7,650.00 6,209.54 1,440.70 81.17% 

四、2020 年度业绩承诺未实现的主要原因 

1、标的公司未能完成业绩承诺主要受 2020 年新冠疫情全球爆发及持续蔓延

的不可抗力因素的影响所致 

标的公司的主要生产场所位于湖北省武穴市，主要生产主体武穴奥得赛承担

公司 90%以上的生产任务。因新冠疫情防控需要，武穴市自 2020 年 1 月下旬至

3 月中旬处于封城状态，2020 年 3 月下旬，标的公司基本恢复正常生产。本次疫

情导致标的公司停止生产约 2 个月，2020 年第一季度的生产经营受到了较大的

不利影响。 

2020 年下半年，新冠疫情在全球多地的全面爆发和持续蔓延（确诊情况见

图表 1、图表 2），标的公司境外客户主要位于亚洲、西欧，境外疫情的持续发展

对标的公司产生了不能预见、不能避免且不能克服的不可抗力影响。 

图表 1：境外疫情新增确诊数量 

 

数据来源：wind 
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图表 2：境外疫情累计确诊数量 

数据来源：wind 

受境外疫情影响，标的公司 2020 年出口销售额实现 9,685.64 万元，比 2019

年度 16,126.09 万元下降 39.94%。受此影响，2020 年度，标的公司三类产品实

现销售收入 32,459.02 万元，比预测值减少 6,501.46 万元,实现毛利 12,040.37 万

元，比预测值减少 4,358.71 万元，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
预测值 2020 年完成值 差异金额 

收入 毛利 收入 毛利 收入 毛利 

荧光增白剂类产品 19,297.23 6,910.39 20,686.21 6,125.71 1,388.98 -784.68 

医药中间体 14,927.41 7,224.34 9,248.53 4,585.94 -5,678.88 -2,638.40 

电子化学品 4,735.84 2,264.35 2,524.28 1,328.72 -2,211.56 -935.63 

合计 38,960.48 16,399.08 32,459.02 12,040.37 -6,501.46 -4,358.71 

注：根据《企业会计准则-收入》，2020 年度运输费 495.4 万元列入主营业务成本，若不

考虑运输费，2020 年主营业务毛利 12,535.78 万元，比预测值减少 3,863.30 万元。 

由上表可见，2020 年标的公司收入未达预期主要因医药中间体、电子化学

品收入未达预期。2020 年，医药中间体收入、毛利分别比预测值减少 5,678.88

万元、2,638.40 万元，主要因公司在美国、墨西哥、印度、欧洲等地的客户停工

停产，需求下降，原有订单推迟交货；电子化学品收入、毛利分别比预测值减少

2,211.56 万元、935.63 万元，主要因为下半年韩国新冠疫情持续发展，韩国客户

MIWON 受疫情影响，其采购公司电子化学品的产品终端市场未能得到释放，导
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致公司该款产品出口数量未达预期。 

同时，因医药中间体、电子化学品出口业务受到影响，标的公司积极拓展国

内市场，调整了荧光增白剂类产品的销售价格，在小幅减少毛利的同时促进了销

售收入的增长。 

2、同行业公司同期情况 

2020 年，同行业可比公司营业收入和净利润（归属于上市公司股东的扣除

非经营性损益的净利润）情况及变动如下： 

单位：万元 

证券名称 
2020 年度 2019 年度 变动幅度 

营业收入 净利润 营业收入 净利润 营业收入 净利润 

百 傲 化 学

(603360.SH) 
74,954.10 21,484.32 87,189.61 29,762.62 -14.03% -27.81% 

建 新 股 份

(300107.SZ) 
56,370.66 4,838.67 92,515.85 32,271.39 -39.07% -85.01% 

奥得赛化学 32,636.18 6,209.54 33,498.83 6,977.00 -2.58% -11.01% 

从上述可比公司的信息可以看出，由于受到新冠肺炎疫情的影响，可比公司

的经营情况均出现不同程度的下降。 

五、业绩承诺调整的具体内容 

根据证监会相关规定及有关指导意见，考虑到 2020 年疫情对奥得赛化学的

影响，并结合公司的实际情况，经公司与业绩承诺方吴细兵、八大处科技、涂亚

杰、申得兴投资协商，拟对原业绩承诺进行部分调整并签署《盈利预测补偿协议

之补充协议》《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议三》，拟调整方案如

下： 

1、以原业绩承诺口径和计算方法为基础，公司与业绩承诺方拟将 2020 年度

承诺净利润由 7,650 万元调整为 6,200 万元，调减额为 1,450 万元。 

将 2020 年度业绩承诺净利润调减额 1,450 万元调整至 2021 年度、2022 年度

履行，即将原 2021 年度业绩承诺净利润 9,950 万元调整为 10,675 万元，调增额

为 725 万元；将原 2022 年度业绩承诺净利润 12,150 万元调整为 12,875 万元，调
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增额为 725 万元。具体调整情况如下： 

年度 承诺净利润调整前 承诺净利润调整后 变动情况 

2020 7,650 万元 6,200 万元 调减 1,450 万元 

2021 9,950 万元 10,675 万元 调增 725 万元 

2022 12,150 万元 12,875 万元 调增 725 万元 

合计 29,750 万元 29,750 万元 不变 

2、由于业绩承诺期间业绩承诺额调整，业绩承诺方在本次发行股份购买资

产中所取得的股份锁定期进行相应调整： 

（1）业绩承诺方八大处科技在原发行方案中承诺：在本次发行中取得的上

市公司股份自发行结束之日起 36 个月不予转让。因此，本次八大处科技的股份

锁定期及其他约束条件均不变。 

（2）业绩承诺方吴细兵、涂亚杰、申得兴投资除法定限售义务外，在《发

行股份及支付现金购买资产协议》第 2.4.4 条本次发行股份的锁定期的第（2）款

的约定调整如下： 

 调整前 调整后 

第一期

解禁条

件 

B.根据具有证券期货业务资格的会计

师事务所出具的《专项审核报告》，标

的公司业绩承诺期第一个会计年度实

际净利润不低于承诺净利润，或者标的

公司实际净利润低于承诺净利润，但本

公司/本人已履行完毕业绩补偿义务，

以持有标的公司股权认购而取得的上

市公司股份的 30%，在扣除已补偿股

份（若有）的数量后，自股份发行结束

之日起十二个月后（与《专项审核报告》

出具日孰后）可以解锁。 

B.根据具有证券期货业务资格的会计师

事务所出具的《专项审核报告》，标的公

司业绩承诺期第一个会计年度实际净利

润不低于承诺净利润，或者标的公司实

际净利润低于承诺净利润，但本公司/本

人已履行完毕业绩补偿义务，以持有标

的公司股权认购而取得的上市公司股份

的 24%，在扣除已补偿股份（若有）的

数量后，自股份发行结束之日起十二个

月后（与《专项审核报告》出具日孰后）

可以解锁。 

第二期

解禁条

件 

B.若标的公司业绩承诺期的前两个会

计年度累计实际净利润不低于累计承

诺净利润，或者标的公司业绩承诺期前

两个会计年度累计实际净利润低于累

计承诺净利润，但本公司/本人已履行

完毕业绩补偿义务，以持有标的公司股

权认购而取得的上市公司股份的累计

60%，在扣除已补偿股份（若有）的数

量后，自股份发行结束之日起二十四个

B.若标的公司业绩承诺期的前两个会计

年度累计实际净利润不低于累计承诺净

利润，或者标的公司业绩承诺期前两个

会计年度累计实际净利润低于累计承诺

净利润，但本公司/本人已履行完毕业绩

补偿义务，以持有标的公司股权认购而

取得的上市公司股份的累计 57%，在扣

除已补偿股份（若有）的数量后，自股

份发行结束之日起二十四个月后（与《专
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月后（与《专项审核报告》出具日孰后）

可以解锁 

项审核报告》出具日孰后）可以解锁 

第三期

解禁条

件 

B.业绩承诺补偿期间届满后，上市公司

应在三个月内聘请具有证券期货业务

资格的会计师事务所对标的公司进行

减值测试，并出具《减值测试报告》；

若业绩承诺期第三个会计年度的《专项

审核报告》及《减值测试报告》出具的

日期晚于本公司/本人所持上市公司股

份上市之日起 36 个月届满之日，则在

相关报告出具日之前本公司/本人所持

上市公司的限售股份不得转让，待相关

审计报告以及减值测试报告出具后，视

是否需实施股份补偿，扣减需进行股份

补偿的股份后，本公司/本人所持剩余

全部限售股份方可解除股份锁定。 

B.业绩承诺补偿期间届满后，上市公司应

在三个月内聘请具有证券期货业务资格

的会计师事务所对标的公司进行减值测

试，并出具《减值测试报告》；若业绩承

诺期第三个会计年度的《专项审核报告》

及《减值测试报告》出具的日期晚于本

公司/本人所持上市公司股份上市之日起

36 个月届满之日，则在相关报告出具日

之前本公司/本人所持上市公司的限售股

份不得转让，待相关审计报告以及减值

测试报告出具后，视是否需实施股份补

偿，扣减需进行股份补偿的股份后，本

公司/本人所持剩余全部限售股份方可解

除股份锁定。 

3、除上述调整之外，《发行股份及支付现金购买资产协议》《<发行股份及支

付现金购买资产协议>的补充协议》《<发行股份及支付现金购买资产协议>的补

充协议之二》《盈利预测补偿协议》中的等其他条款均不作调整。 

4、吴细兵、八大处科技、涂亚杰、申得兴投资将与公司签署《发行股份及

支付现金购买资产协议之补充协议三》《盈利预测补偿协议之补充协议》，分别约

定调整股份锁定期及 2020-2022 年按调整后的指标进行业绩承诺。如无法完成，

将按本次约定的指标进行业绩补偿。 

六、本次业绩承诺调整对公司的影响 

本次调整是在考虑到疫情对奥得赛化学生产经营产生不可抗力影响的客观

实际情况下，对业绩承诺进行的适当、合理调整，在确保三年业绩承诺期内总承

诺金额不发生变化的前提下，公司与业绩承诺方协商仅调整 2020-2022 年期间

的业绩承诺额，不变更原业绩承诺补偿方式、补偿原则、补偿金额的计算方式等

其他内容，可消除短期不可抗力的客观因素影响，有利于公司长期稳定发展。同

时，基于上述业绩调整对应将业绩承诺方所持股份的解禁比例予以调整，保证了

业绩调整方案的公平性。 

本次调整不会对上市公司的日常生产经营及其他投资带来不利影响，也不存
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在损害公司及公司股东利益，尤其是中小股东利益的情形。 

七、本次业绩承诺方案调整后业绩承诺实现情况 

经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于金陵华软科技股份有限

公司交易对手方对北京奥得赛化学有限公司 2020 年度业绩承诺实现情况说明的

审核报告》（容诚专字[2021] 210Z0023 号），奥得赛化学 2020 年实现的合并报表

口径下扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者的净利润为 6,209.54 万元。业

绩承诺方案调整后，2020 年度业绩承诺额为 6,200.00 万元，承诺净利润完成率

为 100.15%。 

八、业绩承诺方案调整的程序履行情况 

（一）已履行的有关程序 

1、上市公司第五届董事会第二十次会议和第五届监事会第十七次会议审议

通过了《关于调整发行股份及支付现金购买资产暨关联交易业绩承诺方案的议

案》。 

2、独立董事对上述议案出具了事前认可意见和独立意见，同意本次业绩承

诺方案的调整。 

3、业绩承诺方吴细兵、八大处科技、涂亚杰、申得兴投资尚需与上市公司

签署《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议三》以及《盈利预测补偿协

议之补充协议》。 

（二）尚未履行完毕的程序 

业绩承诺方案调整的事项尚需提交上市公司 2020 年度股东大会审议批准，

协议内容将在通过股东大会审议后生效，且公司召开股东大会时，业绩承诺方所

持有公司的股份应回避表决。 

九、独立财务顾问核查意见 
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独立财务顾问通过查阅上市公司董事会和监事会的决议、独立董事的意见、

定期报告、《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议三》、《盈利预测补偿

协议之补充协议》、容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于交易对手

方对北京奥得赛化学有限公司 2020 年度业绩承诺实现情况说明的审核报告》（容

诚专字[2021] 210Z0023 号），对上述业绩承诺方案调整的情况进行了核查。经核

查，本独立财务顾问认为： 

1、本次业绩承诺调整的原因主要系标的公司业绩受 2020 年新冠疫情的不利

影响，本次调整有利于消除短期不可抗力的客观因素影响，符合证监会相关规定

及指导意见，公司本次业绩承诺调整具有一定合理性。 

2、上市公司已召开董事会和监事会对本次业绩承诺调整事项履行了必要的

审批程序，独立董事出具了同意意见，符合相关法律、法规的规定。本次业绩承

诺方案调整的事项尚需提交上市公司 2020 年度股东大会审议批准，协议内容将

在通过股东大会审议后生效，且公司召开股东大会时，业绩承诺方所持有公司的

股份应回避表决。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于金陵华软科技股份有限公司

调整发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易业绩承诺方案的

核查意见》之签章页） 

 

 

 

财务顾问主办人：_______________         _______________ 

                    章琦                   张兴旺 

 

 

 

 

天风证券股份有限公司 

2021 年 4 月 26 日 
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