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AR IR: B R

+. WSt

1. W%

A FIPRAL T 20204F B G 0 S5 4, HER
HTHME S T CRPRE @A 10O 0 BRI 55
WA AT T, FE ARG OR B = L O
SEie; A T20214E1—3 AW S BE R L

MEFEEAE KR, #E20200FK, A
Al A IVEE N B3R T AR AEIR T A
FMEWHIE T AR, SN AR 32K,
HZE 20213 HIK, a6 FF R 20204 )%
T

HZE20204E K, AR () Br=ngicn
23.301476, FrfE & B e &1 1180147t (&
SRR 251.814270) . 20204F, AW SLHLE
St N5.1542. 75, i S 412,114 76

BAE2021E3H K, AF (B Hi=m
HiN25.861270, FrAE M Gt A11.8414 7T
(BB AR 331.791270) . 20214:1—3 7,
N ] SEELUE LI 0.8812. 7T, FliiE i.4510.0842,

o

b\

b=t

2. BFERE

SRIZHA, AT FEREERE. TR
HREAFFET4A, #Hil2B T AP HARLLNY
R, 8K FRFEFERSA.

A 2020 HFJK, AFTEEHN 23.30
275, 2019 4FJiE T FE 7.89%, b, ishi
F= i 32.18%, ARBNEE I 67.82%, Bift4h
L AR B %= .

HE 2020 fFJR, ARSI 7.50 147G,
B 2019 4EJEMK: 29.320%, £ HE RATAEEIY
I

BE 2020 K, AFIRMBEE N 4.42 12

JG, % 2019 I K 73.87%, FERHI5E
A 1 et 2l 8 e S /N
e B EONEATAEE (5 97.06%). #4E 2020
I, AFRZR B 451013127015 2.94%),
T B BRI ERAT A7 K

B 2020 R, ARAELN 1.23 1476,
55 2019 S K 47.76%, T & HIRE i 0.77
1275, ZHEIEREIA, HT 1% K R 8 ORI,
RAETNN I L AT S A Rititig
FH RS 014 1275, R
11.38%.

BUE 2020 ), AFFERBIT N 15.80
.70, #2019 FEHE/D> 18.95%, FERFEiL
SR RBEIKARED FTE.

HZE 2020 FIK, AFHAMIERS) R T
77N 6.52 1478, B 2019 £EJEK R % 42.34%, F
B R AL SR R T

BE 2020 fFJK, AR TR 2.09 12
JG, #2019 4EJEMK: 110.00%, FEREILE
BUF L ITE #RANATE

BE 2020 FIR, ARG N 24114
JG, B 2019 SEJEHK 27.83%, TR FIEIH
TREEFFSOE T H ST, R &g
o

BAE2021F3H K, ARG IFE~ L
25.8614.7G, 20204 R AAMA K Hrr, AH]
T T3 450 20204F IS 3G N %25.9214. 76, Z PRI
BRI Bl 2 =) 12 % B o B B 15 n a2 P ke
SRt AnFRMEEK2E151470, H
AR B SRl 7 6K £26.61147T -

3. FTA H R & A 0 fi
RIZIAN, NETAERBEMEHNT
X, BBARRMRIF; 28 &340 AR AT
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SRIZ IR RIRE

T, RaEPEEY L, Ehthidaitr,
HREM A .

(L Fra#ERGE

B 20204 %, AW A B4 11.8012
JG, 20194 IKIEK16.37%. FH, BA3.45
{256, RO EAES.591270; )& TRAF A
BB & oN84.71%.

H LWL, A4 % N43.81%, 2019
T T R IR IR SO A 3R 0514.60%

BA 2021 F3 H K, BUas 45 i B AE AR 4L,
A K

(2) f5

BUE 2020 )R, A#] it 11.50 1476,
2019 fEJIE N % 24.13%, T35 Rp2ib 5 M
FEt. Horb, BN 75T 7 LU R R IE N & 82.75%,
Emsh it 5 17.25%.

B Z 2020 )%, A "R s U 9.51 14T,
B 2019 fEJE T PF 16.68%, T H RELAHRATAE
HHTEL

BE 2020 FFIK, AFEBETCON 411 12
JG, B 2019 4EJE FF% 56.07%; fEiIfEa %
GRS 4.10 1276 (4 99.76%) FIAR I H
AR 129.62 J5 T

BA 20204, 2 FHIE — 4 A B R R
WM PUG2.7740 70, FE RN A it H 5y FR 5%
Z A BTk

H A 20204, A A AR S 7161984476,
#E20194F i T F446.90%, - R 4xiHRLH #E 4y
FRREAT S FERKIAER CICS &R
HL1MLTT) KRR

B2 2020 )i, A AE6i% 8.74 147G,
5 2019 RN 31.52%, FHhaE AR S
79.06%, KM% 20.93%, 15454 M LLsE
WS AE. AR AEERE, SRS TEA
A bE BRI B 57 45 T AR L2 5300 R 49.34%
42.54%F1 13.42%, w45 BE: FEERA

PR, s HIEE, 5T IIRR 4540 A 1
3

=1 o o

A 2021 F 3 A, Ad gl 14.01

258, B EER T 8.01%, T RIEHE it
it FRERTE. Horr, WBh 6 L 84.62%, RV
Fffit il 15.38%. 2w 4ikfiiss 9.85 14T,

BWEERK 12.68%. i, mEfi% 7.97
fe.o6 (5 80.91%), KHIfi% 1.88 1476 (i
19.09%). ARBTG5 R AN
EE KA 5 BT LR 23 5N 54.20%
45.40%F1 13.71%, % 2020 4EJE 5 50 4.86
ANE AL 2.86 NE SRR 0.29 N ) R

4. BAIRES

2020 5, /38 Lo N\ R Bb 5 ILER B 3B
K, BAIRR ) A AT3ER, 1248l S A8
TaREH K, T 2RT LA RS LAT
HHRPEEDR, ARTHERAFLEK.

2020 4F, AFIENRAFIEK 19.06%
% 5.15 447G, BV A ] A3 K 12.49% % 2.82
127t %2 TP m BRI R OB & &
P2, AAEE L AE R A B 3.35 N E 4 S E
44.12%.

W) 9 O THT, 2020 47, 2 = AR 27 A 4
2019 F/NIEIGK: 5.36% % 1.47 1470, FERE
T R o G

2020 4F, ] BT E R B KR I K
118.46% % 1.31 176, FEREALAIKIESM
BUFTEG 4HASIURE ST 2.11 {20, [FHK
Mg K 83.83%, & HTUS XS FIJEDTHR A, (HAZ
PR T2 ) IR o R 5 7 RN 0% A T 150
KRR FFENEAFFEE,

MEEFNREJ1HERRE , 2020 4E, AFLSEA
W & 28 FH I B 7 U AR 2 0 il 11.39% A
15.04%, [FLLAr I m 4.75 AN H 53 S A 7.23
NER =

2021 FF 1—3 H, Aw|SEIENYLA 0.88
{275, FIELK 16.63%, SZHELFFIE 0.04 12
JG, AN FE 12.95%.

il

5. A&
2020 &, NI BEFNALRBFTEAR
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N, THILFPARARBFT AT S, RN
BZE TS5 Hh, BEEDALARERN
E, EREHAERFHAA N FRENNL
RkAZERBBETHILHABRK, FAESE
TEK.

MW EIEERTE, 2020 4E, AT ZEWEE
MEMAEN 5.64 1078, FHIEK 22.07%,
FEOREER M RS SBIMINE; &
WHBLE WM RN 402 128, FEHEK
28.89%. 2020 4, AFLE I3 AN EIR
EIHUN 1.62 1470, FFEERIAIFRA . 2020
HE, A F LA ONEE N 99.64%, [A] ELAR LA K

M IES R, 2020 4, AF RIS
MEMAEN 7.30 1276, FIELHEK 407.64%,
F BRGNS, RS &
N 2231270, FHARNA K, 2 FIREZER
M, 2020 4, AwEFREESHIEFRA 5.08
.75, it RS 57O IE

MNEEIEEKE, 2020 4, AFERIED
MERMANERN 12.85 1270, [F /Mg G K
4.78%; % iGN ILAI & 17.69 127G, [F)
EbHEK: 29.11%, 2020 4E, A®EEIEsh -4
P YR N-4.83 14Tt

2021 F 1—3 H, ARG EEN RN
St 1.05 1470; B IE S LG
th-0.54 1275 ; FE BHIE BN A IR 0.98
.75

6. 1EHAEA

N B IR AR AT R LA 8, £ R B F)
ERfTefk, ReftSrafkfEXER KX
N X ¥, ERBGR) KR,

ML IAEE i Re I HR AR KRB, #ZE 20204
J&, A EE) HEE A B L 253 1] A 78.83% i
65.86%, 45 bR 73 il F 201947 Jik 3 i1 28.04
F122.394E 43 i A I 4 0 W 5 5% L 0,69
5. BARE, AT 0TRG5S ORI fE
LIEDR

MK EE T e e brE, 2020 4F A

EBITDARI 4= #5555 IEBITDA %) 5 2.9712 G
A12.95f%, EBITDAF]Ef5HN5.035%.

B2 2021 4F 3 AIK, AR MKTAR (&
O REREHER 35.20 1476, HAH
174245 29.20 1 AEEERIT 1245 6.00 12705 1
KA R EHE 25.23 12.7C

AFREAZR EdAF GEFHFRID:
000532.52), FJ&F A rMEERHE GIEZ#Y:
871447.NQ > Fl 4 i ML & CilE F A 15 -
873198.NQ) i =R LA w, H&HEHEE
Rl T YR TE

A 20213 H IR, A FTEASMELR J E
KIFAFI. AFMERY S, WREH0.171
TCIIVRA LRI RE

7. 8] AR SRS

NI RIBFFRIERDE AN E, AlEE
ZRBHFME, ZRIANEZT 2K K
EHREFTOTEREREARE LE, £
% fi2 T,

BE 2020 FJiE, A FAFTE S 14.70
fe.76. Forb, JishEEr= 4.63 {1270 (5 31.50%),
e BB~ 10.06 1270 (7 68.50%), AL
BURK AR

BAE 2020 FK, AFAEHLAGEI 7.65
255, HAmshtuft 7.38 1270 (5 96.47%),
DU HAME 2K 4.10 A2 e —E N B R 3h
ffit 2.77 140 RE; ARIARE AL A
7.15 1270, BG5S 96.22%; A iifiiss BiA
1L L K 50.36%.

A 2020 FFIR, AFARMITAE G A
it 7.05 1278, HHSRUREEA 3.45 1470, K5y
Be A3 2.54 12.7C

2020 4F, AFIAESZBUEN 0.20 12
76, B 1.01 12470, FlE ST 0.85 147G

2020 4, A FAME ETE S ISR E
R 3.98 /¢ I0H 4.91 14T, SEE
BN I R B R A N-0.93 42T s A R AR
B g s A I 4 U RN 6.82 14785 A
R A E TG S M SR AR 2 S A
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11.60 1ZJCHN 17.43 42.7T, A F] & GG B2 AE 1)
W4 B 1R N-5.83 14 7T

+— BRAER

e B IR BRI T B 2% LU 1) DA T
BE . TR SRS Sl YK
etk 55, P SIRSS « BUARIR 5555 2 Fhe b o
HR B E TR, TELEMBL. g
S 7). 2ok ST T B BE L

B A 202046 H i, Ak 4 B I B AR
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HlN . R AR %= 0 %14169.1312 70, A&
L #11165.6742.70 (LD HUK AN 257577614
JG); 20204F1—6H, MR EE R SEHUE I
557.121Z.76, FJiE L%136.9912 TG

52 a1 MR AR SRR SR G S
ik, HRERTEEWIRNPIEIE K, Sl
Z W NFEE TS 28 0T 28 = R T A R Gk 7
MR AR = AT G K, BER B 7= i R
U o SRR R KGR AT I R AT
W s S s, AR BRI BT B A RS
WK, EMEEREME M. 202046 H, &
SETE RS 3 R e B = RS R T 34 i, 4¢
A P AT R R AE 3 N, R AR5 45 S AR R
Ho BREBB R G S H . XM BE
SEAF R TS SIS RIRI I, X2 RS
PR AL

a1 B SO X IR T A R R | M BRI
KM BRI S E 5 5 X, RRERA
BRSRPRE, GEwsIAEE— P
e A BHE XA R APPSR AR E .

BT xR AR I RIS AR L 2R A
AL, BRE BB IR, SRR E ARG R
/N o

T BEGFETENDR

BEAMRE M EH, AFAEFLEFR
% “16 J1E B, RN 270 127C.

2020 4, A% EBITDA N 297 1278, &
RS i B 1.10 1%, 2815340
NEN 5.64 1070, SAFEHH A 97 178 25 1550
N 2.09 fi%; [FIH, AFSE SIS EXT
A FAFEHN i 1078 55 15 80N 0.60 fi.

A7) EBITDA SFAFEEHA N 5 77 (R P AR
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e R T 6 A 57 75 i 4t 4 20 G 2% A A
AR T THERIEFRR, AR T A Hf
TP AT I e Ak

% 13 8 G 8t A REEF L
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| BEx: |
sEe
HBERS
B
HMSERERS
BRERS
HHERS
| BRUSETREERS |
Bl PATEIRE EEE NS5
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g || | ®] (R| (M| A [SE] |[E] O (R] 8] |5y
| (& || ('] B | B (F] ] (B | |
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FifF 1-3 2020 ERAREFHEEATARIRER
o T ARSI Famxm | g | OLH | RBEULH
0) %)
1 BRI G EA R AF AT AF — 100.00 100.00
2 BRifg 1A RS A% B A IR A 5 R AF — 84.21 84.21
3 BRGLE T FL 2 A A A PR A ] BT A FE — 80.00 80.00
4 BRIGAE TR 50 A PR 2 A Eil [ A — 53.02 53.02
5 BRifg 1A IR PR A AR FAF — 100.00 100.00
BRGIE G B = S IR AU R 3L & Ak X B
6 o CHIR A ZERL AR 72.22 72.22
7 BRI R A TR A F] Eoi e VA — 100.00 100.00
8 BRGIE SO H BT H R A A TN — 100.00 100.00
9 PRI L R P H A IR A 7 S /A — 100.00 100.00
10 evik (EiR) FRAHE ol /A — 100.00 100.00
11 BRUGAESLRyT RHE 12 A PR A A Eiel ] AT - 100.00 100.00
12 e H )N E R A A BT A FE - 67.00 67.00
13 BRI GBI TE RL E A PR A 7] BTN - 100.00 100.00
14 BRI G R R A R A A Eid AT - 50.00 50.00
BRGIE S OB — S IR AU T 3L & Ak . _
15 o CHIR A ZERL AR - 100.00 100.00
BRI L 0B TS AU R A A Ak .
16 ol CBIRA O GERIAL AR - 48.33 53.33
17 RS HRR S EHARAF TN = 100.00 100.00
18 BRIGAE G 00T 3% 50 B A PRk A | 2 ol /Al - 100.00 100.00
19 PR IE SR & E A R A A AR FAF - 100.00 100.00
20 ﬂié‘ﬂwigﬂﬁ?ﬁgéﬁﬁ 4o T - 100.00 100.00
21 BRI B R A R A A Eil ] AT - 70.00 70.00
BRI a BRI TS B Al PV _
23 BRI ETTIR R A R A A ol VAl - 100.00 100.00
" vxﬂll%é@ﬁ%ﬁ;ﬁ?%gééﬁ AN - 100.00 100.00
25 PR SE I S E A R A A AR FAF - 100.00 100.00
26 BRIGAE G E B A IR A A ol VAl - 100.00 100.00
27 WK — S HGEHARAH TN = 100.00 100.00
28 Acusea Capital LLC EHERTAF - 100.00 100.00
29 ARE TR KR A BR A Eil ] AT = 100.00 100.00
30 BRUGLE S YT 2 E PR A & B AFE = 100.00 100.00
31 PR SRy T WA IR A A B AFE = 100.00 100.00
iR A YRR Bt - .
32 CHIREHO gh ek 4k = 100.00 100.00
TR AT
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it 2 FEMSHIBRIENR (s50m)

B H 20184 | 20194 | 20204 2021 4 1—3 A
Tt 5 5
WM& HE = (1TT) 3.37 3.03 478 6.34
BErEBA(1LTT) 25.81 25.29 23.30 25.86
BB E R (1 T) 9.38 10.14 11.80 11.84
R %% (127T) 10.18 9.36 6.91 7.97
K55 (12.7T) 3.30 3.40 1.83 1.88
2 ER 5% (14.7T) 13.48 12.76 8.74 9.85
B (f27T) 5.30 4.33 5.15 0.88
R EB(1ZT5) 0.88 1.15 211 0.08
EBITDA({Z7t) 1.81 2.11 2.97 -
LM I &R (1L TT) 1.02 1.50 1.62 1.05
Wt 5 ek
B BTRUE B I B (IX) 2.80 2.25 3.20 -
R A I (IX) 2.48 2.67 2.73 -
ST R R R (IR) 0.22 0.17 0.21 -
&N (%) 81.95 99.68 99.64 222.03
BRI 2 (%) 44.19 40.77 44.12 29.71
R BEAS I 2 22 (%) 5.90 6.64 11.39 -
5 77 W 26 (%) 6.89 7.81 15.04 -
K55 AL L2 (%) 26.02 25.12 13.42 13.71
At 5% AL (%) 58.97 55.72 4254 45.40
77 A5 26 (%) 63.67 59.90 49.34 54.20
BN LR (%) 50.53 50.79 78.83 79.29
H B L2 (%) 42.44 43.47 65.86 66.57
ZE AN AT (%) 7.86 13.17 17.05 -
WEFMFISL (D 0.33 0.32 0.69 0.80
EBITDA F| B &% (%) 2.57 2.89 5.03 -
4= ER {5 55 /EBITDA(f%) 7.46 6.05 2.95 -
E: 2021 F 13 A M HRIBEAZF T
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itk 3 FEMSBEIERIEER (»ax3m/20a)

HH | 20184 | 201948 | 20204 2021 4£ 1—3 A
Tt 5 5
WM& HE = (1TT) 0.30 0.13 0.19 1.38
BErEBA(1LTT) 19.58 20.60 14.70 15.49
BB E R (1 T) 6.22 6.34 7.05 7.04
R %% (127T) 9.70 9.26 6.88 7.92
K55 (12.7T) 2.98 3.00 0.27 0.00
2 ER 5% (14.7T) 12.68 12.26 7.15 7.92
B (f27T) 0.41 0.20 0.20 0.03
R EB(1ZT5) 0.15 0.23 0.85 -0.01
EBITDA({Z7t) / / / -
LM I &R (1L TT) -0.38 1.02 -0.93 0.00
Wt 5 ek
B BTRUE B I B (IX) - - - -
ST R R R (IR) 0.02 0.01 0.01 -
&N (%) 98.95 104.52 105.16 97.50
BV F)IE 2 (%) 97.55 89.77 90.53 85.48
BT 3 28 (%) - - -- --
5 77 W 26 (%) 2.86 3.52 11.51 --
K55 AL L2 (%) 32.40 32.10 3.72 0.00
At 5% AL (%) 67.09 65.91 50.36 52.94
77 A5 26 (%) 68.22 69.21 52.04 54.55
BN LR (%) 94.05 95.73 62.83 63.58
H B L2 (%) 94.05 95.73 62.83 63.58
ZE AN AT (%) -3.64 9.05 -12.59 --
WEFMFISL (D 0.03 0.01 0.03 0.17
EBITDA F| B &% (%) -- - -- --
4R 55 IEBITDA(TE) - - -- --
E: 2021 F 13 A M HRIBEAZF T
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RSB LEIEIT

K

7 EES

AR T 77 B x100%
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A (KBS 6 5+ # M ai) x100%

KI5 RAML R

K55 (KIS +Pr A # B ai) x100%

FHEREE R

FH RSB T AT AL 2 x100%

WHARRRE IR
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EBITDA/AF B3 H

4 ER 5 5 /EBITDA

4= ¥R {% 45 EBITDA

GHAR R RE AT
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WANGE = AR F 5 A 11 %x100%

HEh R

CGRENG =G -A7 10 I8l 55t & 11x100%

fEIEiish it

BTGB &R BRI ) P55 1% 100%

LR 9151 55 tL

R4 2S5 72 19 5% 45 X 100%

i

fﬂ%%ﬁ%fﬁ =11

T T3 V2 2+ 0 5 T G L+ L T

33051 95 = RS+ 5 5 42k i i A1 5+ IS AT SR+ 4 P9 B 30 R A7 it
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SR S =R 55+ K6 55
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B. CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (&) LATERSL, f— A HEH AT+

it 5-1 EFKEAGASRRERES X

& EHRKIAEHERRN SN ZFNA, F5RnmN: AAA. AA. A. BBB. BB.

R T

i, RIS R BRI T A S TR &

ERERRE X
AAA T NBE TR IR, FEARASZAFIZ B BT, B2 KSR AR
AA LSS R IIR R, SZAFIGFF BRI IAK, E2 NRARAR
A RS BE B, B AR GFABR, B2 KB
BBB BRI RSB, ARG TEIAETEMECR, S — %
BB BT REIIES, RAMATIAEEMIRK, B2 K=
B A5 55 I RE T BRI T RAF 2 DA, B2 KU R
ccc BT 55 I RE IR T R AT It e, 1 20 XU bl v
cc FERS BRI AT SRS ORI BN, A RERIEEE 155
C ANREEEIL 5T

Bt 5-2 HPREGFERFRREREZTX

R BHE KB5S i B LS SR AR S5 4%

it 5-3 WFRRERERHE X

Bk 2 R (5 VP20 SR A5 R S oA R 4 2 A AR (LT TR T RERE R . TR & R (5 PP G 2
YT
PREERE & X

TE T FEER ARG, RKAEFHSLIRTE AT REMERCR
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	珠海华金资本股份有限公司公开发行公司债券
	2021年跟踪评级报告
	珠海华金资本股份有限公司（以下简称“公司”或者“华金资本”）是珠海华发集团有限公司（以下简称“华发集团”）间接控股的上市公司，主要产品或服务为投资与管理、电子器件制造、电子设备制造及公共设施服务，已构建“股权投资管理”和“实体产业经营”的发展格局，具有较强的区域竞争力。跟踪期内，公司完成与控股股东的重大资产重组，实现大部分金融产品处置与6.70亿元现金回流，并确认投资收益0.97亿元，为核心业务发展提供了资金支持，同时资产流动性得到提升；受益于电子设备板块产品结构转型，公司主营业务收入规模及综合毛...
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	珠海华金资本股份有限公司公开发行公司债券
	2021年跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	二、 企业基本情况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济与政策环境分析
	2. 宏观政策和经济前瞻

	六、基础素质分析
	1. 产权状况
	3. 政府补助与股东支持
	华发集团在融资担保、资金拆借等方面对公司的支持力度大。
	2016年，公司发行的“16力合债”获华发集团提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保，有效提升了“16力合债”本息偿付的安全性。
	截至2021年3月底，公司合并范围内获得华发集团财务有限公司（以下简称“财务公司”）授信额度6.00亿元，在财务公司的存款为967.62万元，贷款余额为0.75亿元。
	2020年，公司享受政府补助0.18亿元。
	4. 企业信用记录

	七、管理分析
	跟踪期内，公司完成与控股股东华实控股的重大资产重组，为基金管理等核心业务发展提供资金支持的同时，资产流动性得到提升。公司正在推进非公开发行股票募集资金事项，若定向增发成功，公司资本实力有望进一步提升。
	1. 重大资产重组

	2020年9月7日，公司公告重大资产重组，下属全资子公司珠海铧盈投资有限公司（以下简称“铧盈投资”）将其持有9家合伙企业的合伙份额及1项契约型基金的基金份额以现金对价转让给控股股东华实控股。公司下属全资子公司及持股变化情况请见附件1-3。
	本次交易涉及的10项资产账面价值合计5.74亿元，评估价值（即转让价格）为6.71亿元，公司确认投资收益0.97亿元。按照《资产转让协议》的约定，华实控股将以现金方式向铧盈投资支付全部转让总价款，并在协议生效之日起10个工作日内一次性支付完毕。交易完成后，公司实现资产处置与现金回流，为未来核心业务发展提供资金支持。
	截至2021年5月17日，公司已完成9项资产的过户转让，剩余1项标的资产的过户工作仍在推进中，已收到现金6.70亿元。
	通过本次交易，公司将9家合伙企业的合伙份额及1项契约型基金的基金份额转让给华实控股，公司可盘活存量资产，获得一定资金，为公司的核心业务发展（基金管理）提供资金支持，有利于进一步提升公司竞争力。
	2. 定向增发

	2021年1月20日，公司公告非公开发行股票事宜。本次非公开发行股票的发行对象为包括华实控股在内的不超过35名特定投资者。华实控股拟以现金方式认购本次非公开发行的A股股票，拟认购本次非公开发行股票最终发行数量的28.45%。本次非公开发行股票的交易构成关联交易，其余本次发行的股份由其他发行对象以现金方式认购。
	本次非公开发行股票数量不超过发行前公司总股本的30%（含本数），即不超过103,412,502股（含本数）。募集资金总额不超过71,000.00万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额拟全部用于以下项目：
	本次募集资金投向主要为智汇湾创新中心项目，定位大健康和半导体。项目位于广东省珠海市高新区智慧产业园，项目总用地面积为30000平方米，总建筑面积为119127.67平方米，其中地上建筑面积为76576.23平方米，包括研发办公用房和产业配套用房；地下建筑面积为42551.44平方米，主要为地下车库及设备用房建筑；预计2021年底完工，主要用于商用办公、医疗厂房及半导体企业出租，满足一定条件后可出售。
	该项目经前期论证已进入建设期，区位优势明显，将打造集政务服务、产业孵化、企业金融、企业增值等全方位服务于一体的产业发展服务平台。截至本报告出具日，该项事宜尚未申报监管部门，联合资信将持续关注上述事项进展。
	九、经营分析
	跟踪期内，公司“股权投资管理”和“实体产业经营”的发展格局保持稳定。为应对疫情，公司新增专用设备制造和医疗器械业务，加之污水处理运营单价提升，营业收入同比较快增长；受益于产品结构调整，综合毛利率得到提升。
	1．经营概况
	2. 电子设备制造

	跟踪期内，公司电子设备制造业务未实现电容器设备的生产和销售，全力发展锂电池设备，同时新增专用设备制造和医疗器械业务，推动电子设备板块营业收入同比较快增长。但联合资信关注到，随着疫情得到良好控制及市场竞争者逐渐增多，新增设立的医疗设备业务或存在库存滞销、业绩下滑风险，业务持续性与盈利性有待观察。
	公司电子设备制造主要由控股子公司华冠科技（股票代码：871447.NQ）负责经营，截至2020年底，公司持股比例为53.02%。华冠科技主要从事新能源自动化生产设备及其配套软件的研发、生产与销售相关业务。2020年，华冠科技启用三号厂房建设项目，是锂离子电池电芯制备整线自动化智能生产装备技术研究及产业化基地的重要组成部分。
	截至2020年底，华冠科技（合并）资产总额为3.27亿元，所有者权益合计为1.75亿元。2020年，华冠科技实现营业收入1.75亿元，利润总额0.30亿元。
	跟踪期内，为应对医用口罩短缺，华冠科技增设医疗设备板块，投资设立珠海华实医疗科技控股有限公司，其下设珠海华实医疗器械有限公司、珠海华实医疗设备有限公司两家全资子公司。华冠科技已有3条平面口罩生产线和1条N95折叠口罩生产线，新增口罩机设备销售收入0.39亿元。
	跟踪期内，华冠科技采购、生产和销售的流程与方式均未发生重大变化；但受益于业务产品结构调整，全力拓展锂电池设备，未实现原电容器设备的生产与销售，以及新增口罩机设备，营业收入同比增长37.90%。但随着市场竞争者逐渐增多，该项业务的发展持续性与盈利性有待观察。
	在原材料采购上，华冠科技模组采购数量同比均大幅下降，主要系未实现原电容器设备的生产；在芯片断供严重的背景下，除松下模块价格同比下滑外，松下传感器和基恩士传感器采购均价同比大幅增长至1413.05元/套和1430.57元/套。
	在生产方面，华冠科技锂电池设备产量同比增加至199台；受市场景气度下行及疫情影响，公司未实现原电容器设备的生产与销售。
	跟踪期内，电子器件制造业务原材料采购总价格大幅增长，盈利能力有所下滑。
	公司电子器件制造业务的经营主体为珠海华冠电容器有限公司（以下简称“华冠电容”，股票代码：873198.NQ）。截至2020年底，公司持股比例为80.00%。
	截至2020年底，华冠电容资产总额为1.48亿元，所有者权益合计为1.23亿元。2020年，华冠电容实现营业收入0.76亿元，利润总额0.08亿元。
	跟踪期内，公司污水处理业务经营稳定。
	公司污水处理业务主要由子公司力合环保负责运营，主要以BOT、TOT方式从事污水处理业务。
	截至2020年底，力合环保已运营四个污水处理厂，分别是珠海市吉大污水处理厂一期、珠海市吉大污水处理厂二期、珠海市南区污水处理厂一期和东营西城城北污水处理厂一期；同时受托管理珠海市南区二期水质净化运营处理项目。
	资料来源：公司提供
	2020年，根据污水处理协议，珠海水质净化项目调高运营单价，力合环保污水处理营业收入增长至0.90亿元，由于提标改造项目的毛利较存量项目低，致使污水处理业务综合毛利率同比下滑3.74个百分点至43.01%。
	公司投资与管理业务已形成整套与投资相关的“募、投、管、退”完整流程，以子公司珠海铧盈、珠海华金创新投资有限公司（以下简称“华金投资”）等为核心平台，通过下属子公司担任普通合伙人和管理人，与符合条件的有限合伙人共同成立合伙企业，以合伙企业的组织形式开展业务。公司主要优选成长后期、成熟期投资机会，重点布局高端制造、医疗健康、互联网与新兴科技、消费升级、新能源、节能环保等国家战略性新兴产业领域，投资阶段以PE为主，并覆盖VC等其他阶段。投资与管理业务收入和利润主要为收取管理费、咨询顾问费和投资收益等。
	2020年，公司投资管理业务实现营业收入1.68亿元，毛利率49.58%，与2019年持平。
	十、财务分析
	2. 资产质量
	3. 所有者权益和负债
	4．盈利能力
	2020年，公司营业收入同比实现较快增长，盈利能力有所增强，但投资收益对利润的贡献比例大，主要源于当期对控股股东转让所持部分基金份额，未来可持续性有待考察。

	十一、担保方概况
	截至本报告出具日，公司本部存续债券包括“16力合债”，余额为2.70亿元。
	十三、结论



