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% H 2018 4f 2019 4F 2020 4F 2021 4¢3 B
MEHT = (121) 239.09 111.34 169.02 315.47
TP (1L TT) 934.57 920.68 1162.75 1352.95
BT # RS (12.78) 387.68 395.33 478.87 565.27
F IS5 (12 0) 258.55 172.81 221.49 273.07
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ZEMSFIEI (L) 50.64 62.19 74.22 26.60
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A5t 55 (1¢.70) 364.29 307.52 373.24 423.17
ENIN (12.78) 220.21 262.80 628.59 171.82
il S (12 0t) 41.70 25.23 41.90 16.84
BT S5 28 (%) 60.13 62.24 67.28 65.23
AR EAMLEL (%) 47.87 44.43 46.85 45.78
BN EZR (%) 155.33 150.29 140.34 147.49
ZE D& TN 15 L (%) 8.46 9.65 13.32
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WL, VEMBEASN10000/5 76, 200046104, A
FIFERYINESR 22 55 BT i 48 & (e 2 AR
000157.S2) , K AT 45 W Ja I 4% 32 51 2415000 /5 TG«
20114F10H, &ibim 2 T rAT BUE 2R 1% i,
AR HICARAE T AIATR . PRI, B
AKANFE G ARG RS, # A 202090 K, A
F I ACKHTI.381C 70, Hd: FHshREEHE (X
FEAD B BR A7) (HKSCC NOMINEES LIMITED)
R AR H17.45%; IR A N RIBURT B B
W BE B o B AR H15.79%; Kbk
A — BT A CHIRAID AR RAR
8.59%; Ak R HAMRA R (FhEIE) 2
A 116.81%; HRERE R A IR A 7] -5 — 1
TR BRI S AR 4.92%. 20124F:2 H 27
H, ir48 EA 5 B B 2 s i
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BT A T I R 2R B S Bri i)
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Blbk. P RERENLI TS,
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K BUE RS .

HZ 2020 FF)E, AF (BIF) H=ndicy
1162.75 1476, FrAEN &1 478.87 {47t
CEDBR AR 11.43 1278) - 2020 4, 2
7] SEHLENP SN 651.09 1276, F)JE A 4 86.52
.75,

B 2021 7 3 HIK, AR (BIF) Hrei
i 1352.95 147G, P& &1y 565.27
{278 CEDBUIR ARG 11.34 1478) o« 2021 4
1—3 H, A#FSEEENL SN 190.50 1278, #
T R 28.70 12,75 .

A FEM L WA KD R X R
F % 361 5 EEARERN: B,

= BERFMARSERSERER

A 2021 4 3 HJE, AR HEKE T EITER
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[ 2255 F1 52 5 1t ™ 5 ph iy, AR ERZ VTR NIR
FEIEIR o A ] 72 UL SN R JE B T )
M R, DL “OSER” CONIRT A,
S SHMRIE A BT A EIX (). U BB SR SE
Ay, dk s be o . S IBUT 63 559K
XS AR AR X, SCRE “ PRI — 37 Sk
@, A AR B AR IR B T IBUR BN R,
PRk SRS, 51% LPR FAT, [
R AMEAE PR AN s B 07 T BUK T2 SRR/
A4 SR BB E AT B, AV
(ARG AR TS 78

ST, PE 2020 45— GDP F
K% 6.80%, —ZF e B3 By, thjEHdEA
AT, S ZEREEE A A 3.20%. 4.90%
A1 6.50%, £ 5FIBZ=H 75, 2 4F R K 2.30%,
BN A ER T B G A — SE L E K E 5
GDP B R R H FIAL K. 2020 4 48,
E 2P E I ms, FERZ 2 IUAR SN
F R BT g, AR S 7 J b X 9 4 52
TRE RS

%2 2017—2020 45 H £ 225 45

2017 | 2018 | 2019 2020

il £ | & | & | &
GDP (Jifzo) 83.20 | 91.93 | 98.65 | 101.60
GDP #437# (%) 6.95 6.75 6.00 2.30

RS DL b Tl 36 {4 5k
(%)

6.60 6.20 5.70 2.80

[i] 7 B AR R A (%) 720 | 5.90 | 5.40 2.90

2V B T ST R
(%)

10.20 8.98 8.00 -3.90

H TG (%) 1080 | 7.10 | 5.00 4.00
BECIHEHE (%) 18.70 | 1290 | 1.70 | -0.70
CPI 1#41E (%) 160 [ 210 | 2.90 2.50
PPI 341E (%) 630 | 350 | -0.30 | -1.80
WAL (%) 390 | 490 | 520 5.20

IR R AT SRS E
(%)

6.50 5.60 5.00 1.20

AHIFBSONIEE (%) 740 | 620 | 3.80 | -3.90
AFIABEHEEE (%) 770 | 870 | 8.10 2.80

E: 1.GDP ® sl Mt; 2. h ok, s o huAR
it hsiit; 3. GDP 3§k, WALE R A T LB ANIG R A 52
FR¥gKE, MAA LT WG, B E ~HTHR, 44
W R LGN L OERE 4 BALK LR %t P, 2017
FHPHRRKLFE, 2018 FIFEHRAPE R LFE, iRE
AR H

FA kR BATAEARPEE Rt Afe Wind S48 532

R A E OARE) GDP HKKEES)
71, HREREFEETEK. 2020 4, +HaH
i T4 B0 39.20 /314G, [AIEL T FE 3.90%,
NECETFIR 40 2k I B SO K 5T
[, 2020 4, [ 557 509 58 A 51.89 Ji14
JG, [AIHEIE K 2.90%. HA il ik 5% T %
2.20%, A7 s R AR K 5 A v it el e 5
Bt O HLJ]D B53H S 0.90%, % 4 (3.80%)
KIEFH, KT P = R v
WY 7.00%, AR (9.90%) BT R, &%
K R B . AN T, 2020 4E, 1R
TR 32.16 3206, FIEE K 1.90%, 4b
SRELE Ty s e . Hodr, O 17.93 Jife
76, [ALEIK 4.00%; #EO%0 14.22 Jifot, [
ELRF% 0.70%. #EH RZE 3.71 Jifeot, b
(291 izt KiEsgin. 2020 45, o EXf
IR BB, EE. HAME OB 4.74
Jife. gt 4.50 JifZ ot 4.06 JiAZ G 2.20 Jife
JG, 43 K 7.00%. 5.30%. 8.80%A1 1.20%,
R E B KR G ArE, x 36 B3R 5 ok
K. 2020 AR F T HRE RSN
NAEEvEIP

TR BT, RS IREESE . 2020 4F,
A EHBLCL T3 A Rt 2.80%, 7E
AR RIE R R AL S T R IR K.
2020 4F, Tl Ak A S8 F] g 4.10%,
A (-3.30%) BB TE. 2020 4, RS
AN 4 A FaaE H g, s BAE
A RS B H AR S IAC IR S5 L AR R e K
(FLEBE K 16.90%) , EEZRERERM R
L T W SRKE EARRE . 1—-11
A 4 E A DL AR Sk Ak g N Bt E
HK 1.60%, & EAFEFRINETE (9.40%) BR[|
%, MRS A 208 s ai A F KK F . 2020
E, BRAEFHE . B e =l
AR 7 5 A HE K 3.000. 2.60% A1 2.10%,
o g =k e A B 3 K i B4 (7.20%)
o] 94 0% Bk, % GDP 2 it 6] Eb i BTk R
(47.30%) L KIE FFE 16.20 ANE 3, FE
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& RIE RS BIRIBE %, BN
B F LIRS K. 2020 4, JE RN RIS
5 (CPD Rt Bk 2.50%, kiFi -4
(2.90%) F frlalyg, & s Fik 10.60%,
FElE L AR 1.40 N E s AR IS
i 0.40%, JkiEEL EAEFVE 1.00 N E 8. %
L CPI CRELFE A S AREYED A 1 0.80%,
PR L 4 (194 0.80 AN 43 . 2020 4 Tk A=
P T MR AR EI(PPD Bt Rl B T £ 1.80%,
Tl A= F W M FE 2 (PPIRMD RiH[FAIEL
T BF 2.30%, FEiERE -4 (-0.30%1-0.70%)
TET K.

MHEBEABREEZETRE, M2 HEE
ZEEF. #HE 2020 FK, o AL
284.83 JifZ s, [ALLiEK 13.30%, Hk4s F4E
K (10.69%) BEHE, NEAEETRME TH
T E R RE . WIGE FF, 2020 4, piitst
ST 34.86 JifZ 0T, b BN 9.29 75
{070, 572G, SEEARE ES N 1111
{¢.56.9.76 JI1L.7G+8.75 Ji1Z 701 5.25 JifL.7t,
RERETRIES, HPHRITEE. Slfis
Rt DA R SO A5 2 Rl % 1) S0 2 R PR o5
BoREABERE RIS, 1Mt R &7,
A 2020 K, M2 4% 218.68 JifeIt, [FILL
K 10.10%, B EAEARIGHE (8.70%) W3E b
Tt [FHA M1 2% 62.56 J314.7T, [F] EEHE K 8.60%,
B AERINE (4.40%) KlEHR e, BRI
ST E R ) I BERCR

A BUR N KR T B Bk O #ad K.
2020 4, 4= [ — e A FL AN 18.29 Ji 12T,
A B R B 3.90%, BEMRIZZRSCAE, IR LA IR
oK. HrPB N 15.43 Ffzot, R %
2.30%:; JERLRAN 2.86 Fi14 7T, [FIEL R F% 11.70%.
2020 F—f IR S 24.56 Fi1 76, [FIEE
BK 2.80%, WIEK 4 (8.10%) BFE FiF.
Hotk & REE Sl H 3.26 51476, [FIHGIE
£ 10.90%; TA:fERESCH 1.92 Jife T, R
K 15.20%; %5418 0.98 Jifeot, ALK

16.40%. L. FWABCCHITE K EE, FEZ
1 S I B R, [t B BUR 5 454+
SRS 0. 2020 4 A B SC ik 11 6.27 J3 44T,
AEERITN 4.85 TiA40G6, 2P IE i R R
M, 2020 4F AU B &Y K, 2020 442
[ R PE L S U N 9.35 Fifs T, [ B K
10.60%, % F4F (12.00%) HArF Fig: 4EE
PR 43 Y 11.80 42T, A ELIE K 28.80%,
R LAE (13.40%) KiE$em. 2EBUFkE
Bk SRS K 32 B R M T BUR LRI &
FHOR S K TS

BMALE B TEA, BRWAEIERSE.
2020 4F, TEREIERW T, RS 2T,
Hh N A M R 2848 7 TR K S T SiE 452 . 2020 4 12
A SR 5.20%, ENZEZERE, 5
SEEBARRT, R R E 25 AL T,
Ak R 7T 2280, 2020 A E e RN AT
XN 4.38 Jion, SLhREHAEK 1.20%, 3
AL B (5.00%) KME T, AE BIH 9% L
LN A

2. EBOE A2 50T 05

PR P e 257 TAE 2RSS, 202147 [
FBCE G AR FRE S L Fae k. a st B
24k 458 ST it AR AW 14D T SERCIER S FD A 1) B THBRUR
RFEXN AT IKE LB SR IR, BURERE L
BHEISHEA R, ARED, RINRIEA H I
HRAGHENG; B S IESL\TES%, ik
TE R CA P IEFR S 5 1) R IR Bk fey, B2
WEE—2, WRIHSER” . R T, KRN
VoA BOBC SR BB R BUAR B K AN KUY . R T
TAES AR H 20204 “ FRBK 1) I BUBUR ZE42 7
W, SERTRRSE”, e S AR G R XU
W, (REFBUN BRAT AR EAT E, NESE
T ST 1A DA Bk 5 B ) IS5 2 ] o $R R 3G 2
— 7 THI 5 VA 3 A AL I 0 U 4 B AL
PR R SRR H— A B
PR, X FAERIME . JEE S IE IS AT
G SREN T INE, ot E I H AR S
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H, BEAIESA )1 . BB BUR R
#. SEERE. 2021 MBGRE “f2” 74
3K, PRFFUFIEH B MBUR S M o] Fp 8tk K
PRI Bt g B DR R (TMLP)
UK. P ES T MECRE TR, 848
ST T N AR Y PR LS SR 2 5 A,
5 SERHRIIN AT “ =487 . BHEAIH . /MU
ATEGE b A5 [ [ 2005 B 55 AR 98 55 A 15 1)
TR, R et SR ER R K
FRWIhZRIR R PERRITT IR R, TR SERRIA
Vg BRI R RS, 5] S ARl R )
s R RUBIAR, HEShRO ek E.

fER 2020 AFME—SEEL IR K ) Ak 2
LUk, 2021 FFrEAA KA A IR LIRS
TRMAEGIEK . Ho, BB E A
Frr sl Nt DN, PR E A PR K
RIFRGAER, RN R gt — 5k,
JERC “ il b> Pyt >R g R st i KT
Fio FR, WD E . M 2020 5 o
1R 7 K 32 TR 2R 4 i) e 2 1 B 47 i 24 N RS
NI P, 2021 270 KPR 200 2 4l 7k
R FBES, HRgsBEE. =, Hrg
SRR A K . T 2021 4 H A B4R
SRR E G, WM O
P EERHE R, A EECONET AR, 28
G HEIEIEE . SO KIE )1 BARFE B
SO, BES ST 2021 4E 4 [E GDP Ky
5% 8.50% % 45

T AT AR

2020 5, ¥ B IREIMRTLFIEHLET
BHKF, THAALERER, &4 ER
K, BEIEEERBEREEE, HE
Bt K R 5t TAEMMAT LR LR AR, §
K3t 2020 F—FE TR KRB KX, 24
ARE AL Ly, WWHEFGE RKFE
B, VAR 3 A ahi% 5647 b B #9989 69 R BT
i, =, =, BEEERXF R ERLKRE
¥x,

2020 4F, HE TAENUAT L 4E R =S
FE, PEt IR TR R IR, DA R B4 B
58 R H RS Lo EZ RS 77, itk
7R B S 75 SR TR T A R S P, Bk
NizAE T AR E AU T 247
G EdE, 2020 FEARFENANG T 25 FKEML
il Al e S 2L 32.76 T A, K
K 39.00%, HEEL B B 23.12 M E
Iy . WA, 2020 4 RYE (=28.5t) Y
BN 38 i, WEEHK 28%; |z
(18.5~28.50)45 N 7.7 Ji &, ¢ LAEH K 50%:;
N2 (<1850 BN 17.7 HE, B EEBK
39%. N EFELIMHER 13.12 &, B LE
WK 6.120%, A B T 1.37 ANE S A
Horpe 3 & DL AN 1230 G, B E
K 6.11%.

2018 fELICK, BEAE T EALTIGE N,
Hi = 45 ORI RS s DL K J2E Al 4% it #%% 3 44
R TREMUBRAT Ml 3 % o 38R 36 i
i . 2020 4= LASK: , 336 J $9 8 8 I 55 () AN T s
AT XS 2 TRV ft R IoR . Aok
BEE TREHLIS S A7 2K S BOE 3 75 SRR
A IR BSUSR P I 13 % B AR, TREAL
LR T E o R IR ER==E TS SR

2020 4F 5 H, 4&EPe EZE v a R
2020 UM TAER S5 BURF TAER S, X arkt
N2 S A BTG R AN E P = N A
BURF TAE ARS8 . AR RBURF TAEH S B H
PE AR I I BB R R AR A, A
[R5 MEBCREE MR IEER” , 2020 FF I BUR
FEREAIE 3.6%LL e HE, B FRLL FA
1 Aot SRR TR RS, 5O AL
e, 2020 FA e HEH T BUMN T DS 3.75 Ji
f¢.76, 1% 2019 F KiEH N 1.6 51, &t
Tif5e g5 AT FAE T H A G L], 8 s S HERE
PEH P R A O FE 2N “ P — =
B, FEENGEH AR KRB
— A5 B M. ¥ 5G N, ddEuE L,
N 7S FEAE L e G 1SS . 2020 4F 8—9 H,
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H 7 BUR B I Z7 70 i kAT 1 7199.29 A2 TN
5083.14 1Z7t, X4k 5 AW (LIifii K17
10309.65 12.70) HIX —fEi ki #kZ 2020 4 9 H
J&, Hh O BUR & i 57 R AT 36966.97 12T,
B4 5 A 4E 1181 (37500.00 12,75 ) 98.58%,
BRI R RT3 £ i T 10 HJRKRAT
SER. 2020 4 8—10 H M5 BURF & i it AT
o BOUE I AERASIEEREY K, %W
B LK B AR . HE AR T A 0 B
Pehi o) TAENLIR A 7K

7 I 98 PE I LA i s ) ok Tl
HNFERAE R S H . H AR E TR A
A% O F AT T ¥ 0 R, an R B
WEM ADEF S, mx AL $ AR
W T 3R, WML B RS 6T SR I TT H R i 2 AR P
IEABEN IER, B3 2 EOH A T RE
S, JETT SN 2 IR RS BT o A, TR
18, E PRzt 2 52 B — e F2 R .
T, A R SR D T A A A 7 P — R KUz . (H
MSERRESUE, AN R IETE 2020 4F 3
A5 TG H RIS ML A 7= p ™ i 2,
F RN KL O F ISR, BN EEE
IR

Ny BERRERO

1. FRIFR

B 2020 ), An|AN 79.38 /47T,
Hrp: g (REAN) ARAF
(HKSCC NOMINEES LIMITED) 5 &% A<H]
17.45%; R E N RIBUR B %7~ IS B &
S R A 15.79%; Kb R — B
kAl CHBRAEAO HE AN 8.59%; 7
g AR A A (FEBE) S aBAR
8.22%; HHEKE BRI A R A -5 5 THF
fit Rl 5 B BEAS ) 4.92%. 2012 452 A 27 H,
IR E A Y B TR SRR Rt
E%eR (2012) 27 %) W#RKAE R e NEH
SN T o PEIEA T ToFE I AR BSE BRI

2. e HHAF R AR

ANFUWE NN TREHU . AV AUIRES =
FARB: &R LSRRI Ak, B&R
MR TG IR R T B . An
JE LB L L. AR RPEE KBS
ANV TRENU A, I B AAT AT,
HABRY T, WY K, SRS
Hlik, A RS ML ., AR, AW R I
JE R AT BKF CIFA AF . 1E[E M-
TEC A . fif 2% Raxtar 2 7 . & KA
LADURNER A#], ¥JHUA3 RUFRB. HA,
2008 A F) R HH T3S = KR L A Lkl 3 v
BRI CIFA AF], ARy E TR
HE PRAL I AT 3 A S 3

HAT, A=A TR, LR 4
RS = K55 WREANRVIAEATEEE
AR E S, KR AR E ST
A R E AU

A 2020 K, A AR FBAMHA 5992
L TREAR NG, SER R S 35.01 1278, &
B MU N 5.38%, TEHFRTIEMR AR #
OEARMILHER AR T K. ~FHEE K
PWHE AR RO [ P E— B LR O B
ARE R E S [H A E— TR E LR E
FLARFARB T G, IR0 2 T R Rk
WA,

LEEMT, AFUTIEIAI SR H . R0
T3 B R, P BE R A B 4541 R 5E 3
FE ARG o

3. TRMFBLAWHIN

R 2wl S i rh [N BARAT A A5 )
5 (P{iEf%: 4301000000166532) , #ZE 2021
4 H 22 H, ARIAEERGEHIA RERE
Bl AFC4EETERPas 1 8XE
IR, 5B ERE R AREEANRK
WG, AT RIIEE RIS, ARSI %
HeR a4y, Lidhssoigsig. #2021 4 4
H 22 H, B REARRIA A HFIN 4 E R E
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PHIT N H
+. BRSO

PREFHIAN, A AEE RS A E] A
A YNAE Wi 1P/ NG A

i

I\ EXEI

AT RAT ARKRE

5 A 7T 2021 4F 2 H kAT (CIEATFRAT
W RATIEDL G Bl A1) (LU fEFR “ Ak
RAT” O 5 AdlE 8 ARF N AEA T RAT
511209439 M55, KATH SN 10.17 Ju/i, 3t
SR 4 51.99 1470 . FBRORAEARS T ot X
BT HHERATHRAHAT 053 12 6 (A&
BB 5, AFEHEATF RAT R E LR L 54
FEILTE 5146 20T, HAPRmMEANR T
5.11 175, BB I AT AR LM
(2021 1 H 22 H, REREFRZ TS
FPRF B S MO R T (eitkd ) CRIRY
T (2021) 2671 5) ), HIBRKRAT IR G
SRR G A T LU I -

& 3 AT RATRD FET AR (2 7

)
WEASEER
IiH Esias 39St ]
&
PRI Re & 10 H 308313.00 240000.00
BEPEZE 7= R e i Tt
82977.00 35000.00

LI H
FAE R GeHE I H 166750.00 130000.00
A BNFE L 114900.00 114900.00

a1t 672940.00 519900.00

TR N8 NE

ARUEATRRR o~ "l B A 1958
PERBE AR RGN, B S AR B RO O,
PO GERA UL DRIK, HASWE R
Bttt . RRFEREIH T AR FEWS K
ARRAIEAT 5, FFEE TR AR ITH 58 ua Tt

et — BRI AT A AR . BT 3ERE
P IUH A28 Rt — il AE T H 2 A 1 —
BRI A e e eI TN 2 F 1 B
mRARER AP N . EMNKEKE, HES
R B BIH AL, AR KA RREER
JERESI AN B A BE K = ik — 2D 158

. BESH

1. ek

SRIZHA, A IAENRME RREKF
ZTF, NABLRAKEEK, THEAHER
Wt A KRR AR, NS LA R
T,

AT FEA S ATE TRV R
SRR NS5 . 2020 4, 2R HOHTRAR.
LRI WU ARRRL Je “ P — =7 ¢
WRFELHEE S5 2 HALFIRB M, 135 T RIR
FREIF G, TREVIMAT RS8R, 2FR
FErhEd K. A FE N TRENURE 4k,
BT RE RS TR R
FEEHPERE, T m AR B SR
JIP= ST R, RIS T W R T
TP B BN, 8 R e o Dk
Tt

2020 4, AF]AESEIUENRN 651.09 14
TG, [FIHEHK 50.34%, I8 R TRMUAT LY
g AT, e PuEI K TS 2020 4, A
A LR LML 25 SN 613.83 1275, X AT
N TR N 94.28%, &2 TN K: 4% 0
HKE, ForRE AU AT FE AU LS AL
W B SZ BN 189.84 12T, 348.97 {ZITHl
75.02 1.7t [FIL3SAA BOKTR B2 . 2020 4F,
KM S5 SEI U N 26.44 {278, [ LE 6K
67.02%, XtAElENIRATIRRZE A 4.06%, 1)
BAK. SRR S ARTEC A2 B8 6 T R 1 it
FHGTEEAH IR SS, 1 BE 2 FI S5 FUBL I 2, 2020
EIRON 10.82 /27T, [AILHEIE K 47.61%.

BRI, FEREA NS, A
A A BRI R YERFE R AF KT, 2020 4R, AF]
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L5 B )Y 28.59%. 2020 4E, 4w LAEHLIE
W5 ERIH N 27.85%, [AELKE> 1.89 4~ F %
A PR U LSR5 5 A
26.33%7F11 31.02%, [A]LLik/> 1.08 ANEH 7 fifl
174 NE S A, EER 2020 LK, e fiti %
PR A BRI AR B — 5 520 s AR AL
EFIHEN 16.79%, [FLL RIS I 12.49 A~ 4>

B EBERPMEMRAERA, mERE S
IKFERURITH BENLES 6 & e B s &abiRss
R R RFRR T

2021 4 1—3 A, AR SEIUE NN 190.50
2.7%, AL RIERE N 99.83 1270 & BAIE N
27.17%, [FILLIED> 3.39 ANEH 47 Mo

4 N ZMMAMBIEL (BT, %)

2018 4 2019 4 2020 £
T8 LN (=14 EHE LN =14 EHE LN Bl | BRIR
TREE LML 101.65 35.42 23.96 139.02 32.10 2741 | 189.84 29.16 26.33
LT Bk 124.72 43.46 29.06 221.47 51.14 3276 | 348.97 53.60 31.02

TN

oAt 40.85 14.24 27.29 49.42 11.41 22.80 75.02 1152 16.93
Mt 267.23 93.12 26.85 409.91 94.65 29.74 | 613.83 94.28 27.85
AR 14.77 5.15 6.88 15.83 3.66 4.30 26.44 4.06 16.79
GRS 497 1.73 99.87 7.33 1.69 99.85 10.82 1.66 99.54
& it 286.97 100.00 27.09 433.07 100.00 30.00 | 651.09 | 100.00 28.59

TR R B RAE

2. BAFE

NEHEERMEFRFHHAERE. R
E4, M8, AM. KInF, RMEFE
fRAK o

A FVEESE T A R R G Jo A AR R
AEEHmAE, H, FEFEMEAER R
IRTH T BOR H RS A DL S SR RS . 2020
B, ENE A B REOA (5 95.28%, AT
FAR 153.16%, PRHA XS 28 B BUASFE IR B3

k5 NS HFRMARMEA (Fiz: L)

B gz 2019 ¢ 2020 4£
) 16.07 45.70
A 16.26 23.60
JE A 36.41 66.60
KA 1151 22.20
WA 56.24 64.85
PN N 47.20 128.90
oAb s a L 55.73 88.93
Hofth 9.51 2.20

it 248.93 442.98

AR SR

RWEE 575 5T, A7) FEEER A I
ARGUIEEE . FRESE A . 7RI SRR —
N3~64 ), GE Hon iR R A AR

KIS H BT, 20204F, 2 A AT 4 ft
S P SR < 82,2844, 7C, i 2RI B A
(¥117.06%, AN AESRIBT R, RS
H EEARA

&6 20205 ) AT A LML HER (Fi2: 2. %)

BENI R AR KL HR SR o5 E
AL A 34.15 7.08
LA 14.61 3.03
Bfr C 13.05 2.71
X Ab) 12.85 2.66
B E 7.62 1.58

At 82.28 17.06

TR R B HRAE

3. A RAE

NBAELEFET L, RAKREE,
RANEHR T VAR, HEITIEREPB+EHK
M7 “El+emk” HHRREHELY,
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NGNS A Yy T 8 3 E Ay L
AMIEEAT RN AR 78 AN T HE = 5
RETTRAL A=, K FIEBI R R A 5%
PR BB A= i, Fol R UK 24
TRt A s W/ N (0 St 11D 37 7 s R =
FH . AT ARG I S Tl
ARG A R, AFLE 2P A A AT
H L

BT, AR TR HFESENA
Gi. BEE RS KFIKHE RGN IE RGN
Pt T BT AN B 2 AL SR e, O 5 ERA . A4S
EXE, AFMEELSENNE, BN
B XA ATz A F M BN (5 U,
2020 44 5.89%, Hi 1343 U KB 4 LA A
M&EHE, AR AFE —E MRS T, 3
BIX A E AR I AFAE— E REH .

WEAET T, 2020 4F, AR LA
PR S AT A BN ILESY 0.32%,
& PR AR

AT NAEZRFHAHERA (2 6. %)

S| 2018 £ 20194 | 20204
By 8616 15195 20811
REELA | 5 9155 15873 21506
R ES 94.00 95.73 96.77
Gl 15410 31843 44850
FCF ALK & 16864 33789 43024
PR 91.00 94.24 104.24
By 14770 30400 27878
BNV AU Fr 12451 29810 29754
R ES 119.00 101.98 93.69

E: RERRFED S BN
TR AR

(1) TAZHAR

20204F, /& TAEHUARE S E KR 48
K, BAkH KR,

AT TR 557 SR e B L
HUBSAT A AR URES ™= i o TR LU 7 T
N T ARG NS 2R, R TR
THMRE RS TRDERER & Pl
ERE = KRV, 20204, 25 RS

SIS BN 189.8412. T, [ L3 K:36.56%, 4=
SEFEEY B 53 921506 /5 1208116, [F] B4 )
14K 35.49%71136.96%; [A] {7744 % N 96.77%,
WARLERFAEIR =i 7K o

AL MU, 7= AR G R EAL.
B E L JE o 2R AR T TR . 2020
e, A FELEE UL S S E RN 348.97 14
JG, R LK 57.57%, &H =45 /75N 43024
5144850 &5, [F] Eb 73 701l 3+ 27.33% 11 40.85%;
[F A 44 % 104.24%, [F] L0 K.

O ) HoAth TREATUB ™ fb 05 B T B ATE T AL
B WU . 20204F, 2 & HoAth TREH LI SL
A EWNT5.0214.7T, [FIEEHE451.80%, EH]
K N16.93%, [A] LUk /D5.874N 4, R ERE
R S SR S RO, R ERIER
G T AR TR i, T BB AR AR T A2
BB i B 26 R LT B

(2) R IAk

BIZHA, NAFNFEENSTHE X,
BY KA IR B B R T HGH Bfabl
£, BFREMTREAsTEME,

2020 4, 2wl E U 26.44
2,55, FIELIGK: 67.02%, 43, W44 & kE,
2020 4, R = HA 29754 G A
27878 £, [FILL/r 7 N % 0.19%F1 8.30%, 44
EFIEN 16.79%, [FLLKIEHE N 12.49 N~ H 5
A FERE BRI UK H LAY
b ETERTEL

(3) &afRHAti B L5 H

A F GRS 55 FBORE PRI A F)
FoAh AR B R LA™ S PRt S Rl 55 . [RIR
o\ ) 55 ] P AT I 2 4 A B A A A AR 10 S R R
PG, S HEMIRTHEE, R Tl
FHOCGH A4k,  SEILBH W RS, E— DTt
PR A SRS e /1 AR ERREL S %
R FRLR A ], Be G IR R e 8 P AR A )
B~ ST . 2020 4, O 4Rk 5552
MENYSON 10.82 127t, ALK 47.61%.

AT B E ) A EZA DR, B
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Sk BUTHAR . BEETALET . AR, bR
LR T SR AU B LI et T
WU AR ATURAT L 5 A ) 25 55 =X A
IHNEE S BT BTARAT R v T, SR AL
WL AR A S, AR DA A 7 391 45
CYSEE

k8 N/ EHMEEE T XMER (F42: L)

JrAI IR, RS A PG, #iE20204F
JiK, 2 EDRIEAA R SRR 2 A EOR BN
57.701Z75, HMISIAT H %0 7 A i 1 Ok
ENEK0.4812.7C -
ALY, B EREAREA TS
RBE AL DT 5 = AT A g 2 AT i B A T
W55 B EAFRBAMBEMETTE (PEKE
BTG (bR AR A/ R E R B A

HEHR 2018 4¢ 2019 £¢ 2020 4¢ s r et

%ﬁ@ﬁ% 105.35 120.25 149.81 E_E ( EP ) %‘EE/L\\H? ) ﬁ%:ﬁm%ﬁ*ﬁ%*ﬂ*@%
BT Hct 3731 4234 3726 TR SE SR, A R 5E 7 IS AL
(AR 68.80 121.85 217.53 . . . et e
AR 75.51 148.64 246.49 ( I%EP»%‘\\/E:H EE?EK [:Pj\js'4ﬂz ) o :/E\: EP%:??FJ%%‘:*H

E: oK@, EFARELNGZITOAR, kIS S
BATER, THRFAL6A A G1E AR A A6~244 A 12 AR A A
R0 IAT R, ST ECE A3 ) — AL 4 20~50%
AR R N R

AT 55 5T . )7 5 m] 88T K3k
aF, SUFTEME, RS ERITREITZ
PERER, HAT RO E T ERERIK T, &=
FUORE ST A [ [P ARAT A8 Rk (Rl
BRN2-54E) o Haam & ITABUAE S, HRAT
PEACORIUR > TIARAT SRAF B35 A UL A4
B I A B BUE IR o 2 FHE IR 1%
SEE AR GRI Dy 2 P FARAT RO AR R R AR, 48
TRALIE DA 2 P i 29 A2 AR AR AR R R R
ITRIR R, AR A R B ERIBRD .
B R N S5 I AR AT BTN 2 ] B AR R

TN ZRAE P AR B A il AL ST 551 & 1A
Fo R, S5 AT, RS SR
ABLARIRL, I EEAF B BGIE s 4hH e, AL
VIR R AL, [ 3R A3 ¥ & BUIE .

BZE20204F 8, A FDW B = U7 RilE 8 W] 4H
TREVEK L O AR T1.3012 78, ARAR KA
DRl ;P AT & 2 ) ST HE DR ) 0o

4, EEAE

A 2020 4EJE, A A 7RG IH MRS BT
N 73.01 10T, eEABEA 4. BE 2020
JiS, AR BRI H O 58 I % 12.46 147G,
2021 iR 5E mA% % 54.52 1470, T4 T
HEERSRBENIEATFRAT, ArIRREAR
T RA AR o

%9 HME220FERANESZAEERAFN (F12: F L)

%] BERIE B
W EH &/ frgmes Py pry— (G957, 87 3 i | 20mf Ex: il
ATiH 481377.00 | 481377.00 80583.00 | 400794.00 S BER™=, Tih 2021 AR5 L
BIiH 24951.00 24951.00 11273.00 6200.00 | 1125.00 2021 4£ 7 A
C I H 199097.00 | 199097.00 21921.00 | 129518.00 | 47658.00 THBK, JEiaB st
D TiH 16083.00 16083.00 5409.00 7941.00 | 2733.00 202145 A 1 H
EJiH 8599.00 8599.00 5370.00 700.00 | 2330.79 A
43t | 730107.00 | 730107.00 124555.00 | 545153.00 | 53846.79

TR R B: NS R4

5. Kk AKE

2020 FFERIK, AFIRRE CHAEMR. P
A7 W E R R RS, F B E 4, H

LG s RALECT AT, IR T A5
N BORP bt 2, 7oA AR, 47k
TSR ARG, AR SRR, b 55 KU AT 2K
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IRIZ IR IRE

B, LS 28 FURIL I LRI KT

RH, 2 FPRERA ST JE AR, 7 f B BA3E
MAGRAE, FE R HE+ TR 7 P b+l B
PRERIE HOHESE T, [RS8 26 il 3 R, in gk A
A B RO RTII, il S B,
FRERFTIE IR S G A IR HERE R REfiis, 47
PR RS, PUEHEE R B ) B, i
BREHORT R S, DUkt e T & he™
2 BIEHORE B, FrEER IR RERIER LR T
L, T3 vy i 26 )38 7 b A BT 3 BOR B3R
SISy, BESTATIEARKT, BERF “HANR, 7
AR R B, ATIEAT Mb AT GG B i 5 7 it »
5 SR BT e s ST R R HE, ORFF A S
JATIEEE — IRANHEBEAER “AR AL HRms, TR
WA i T 37, DRNHEREIRESME BIAR A AT DLk,
S5 vmnf i AHBAL RN L B4 “ it et = A
— R E BRI, BEIME LA A B
HIBA S HARE, SEBL 55 5 KU 42 1R A5 Bk I
75| F VAR MERGE R I G 77, BESLHEAI T
D% 7.

+ MEo

A SEGET 2020 SRV S5, REAE PRI

JiTEE 55 CREFREE A 0O X 20 554k 5 30T 1 i,

H A THETLAR R 45w, AF 2021
H1—3 AMFIMERREFH 1T

Mo E R E G HEEE, 2020 4, AF
TN EIHEETAF 3 K, Al viip b
BEEBEARGR AR Byt HBvE 5 4 5 Wbl
PR F AR B R IR S R AR AR A
AHEMNGIFEE T A 3 K, DAl KD B
TRENUBREHIE A R AR 88 b B E RHE R+
BUA BRA AN 528 s B RN A PR A F] .
2021 - 1—3 H, ~wlGHuEToE .

HZE 2020 FJE, AF (BIF) HELECH
1162.75 {76, AT E M A 1H R 478.87 1470 (%
DB ARG 11.43 {470) - 2020 4, AL
BN 651.09 1275, FiiE S 40 86.52 /47T .

BE 2021 4 3 HIE, AR (B = as
4 1352.95 1475, JIE EHE M i A1t 565.27 /47T

CE DB AR ZS 11.341296).2021 £ 1—3 A,
S SEILENY SN 190.50 127G, Rl 245 28.70
{27t

1. #ER=E

SRIZHAR, AFFEMBRARDTZHE;
NARAFXEZFR DR EEMZRLE, K
Wk, ARASTMARE B KER, FHEH AR
—& &R, BEBMERE; A dERDE =Mk
ABZF =, KPEREFT. KPBkFxPpHE
HE, BEXFEF PSR ERIK, FRIEF
RN Rk EF B K AR REERRSEY, »
ARERESNT,

BUE 2020 )R, A FE BTSN 1162.75 44
TG, HP R E~ L 69.87%, AERBEHE G
30.13%. AR T LB 2 N E.

E1  #E20204 &N 8w ah I = Mk bE ol

FARR: AAFH, KEFIER

BE 2020 IR, AFGBIE N 812.45 4
TG, B EAERHK 28.59%. A EIMENE S EE
TRMmE 4 124.83 12470 (& 15.37%) « MULIKEK
327151270 (/5 40.27%) . 75% 146.52 1270 (/5
18.03%) AI—4F Py B AR IR B B 7= 103.67 1470
(15 12.76%) HRL.

B 2020 P, ARTEMEE4EN 124.83 14
JC, B FAEJRI K 89.94%, T RAYE KRR K
Frak, HrA TR 100.85 127G, HAhSE mk 4
23.97 10,70, HABLE M5 & K b K IE iR ARIE 455,
A 2SRRI, Bz A TE R o 9 sl i
G885 {5 FH A BIR 1) B0 R I
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R 2020 FFIK, AT L G AR T 42.84
4.6, B AR RIS TR, 22 R o m i e 2 AR
e T /NS Bl R G o 1 - g o N /NS E S
A B =

A 2020 S, AF] SYWGERIRRE N 22.91
.75, B EAEREKK 30.90%, MHE, 28N
PESCERAR CERAT ARSI ZE) .

A 2020 FFIR, A MUK 327.15 14
JG, B EAERNK 28.78%, L EAE ISR K
FrEt. RUSOKZIAK THR LGN 13.15%, HoA,
o B IR B IR U vHE % 1 7 AL i K THT AR 00 42.93
1256, RSy 62.93%, T BT A K4
mEIEMR T I E R ROK R G5 1TE
IR HE £ TR RSO 3R B 333.75 1., THEEELAI
N 6.75%, EERMUE KK, HAKES 14 K%
AN 74.06%, SN THZ LU 1.10%; 1~2 4F
5 10.74%, SRR ELGIN 4.44%; 2~3 4R
5 3.83%, IRMKIHHELLEI N 12.80%, MK S5H%E
Fids ) MYSOW R AT 44 K TR AT 8.59 14T, i
SRR 2.28%, 25T AR,

BUE 2020 )R, AFMEHN 146,52 1070, K
FERK 24.47%, TERAFIREELK, FEF
25 BRI T8 A7 BRI AN EL A4 oM R A L (43.61
fe.70) « fEr=kh (28.011270) FIPEAFRT & (74.91
278> , THEF RN & 4.28 1270, TR
N 2.84%.

O F) 4 B SRR B B 2 D SR
TR . #2020 I, KR 122.65 12
TG, FI9K 7.19 A2 TCAR IR BT 11.80 {2 TG
PR ST AIRAE 1 % DL A b 182.44 Ji e RiE &5
PIRBE, BRMKEE N 103.67 12T

BUE 2020 )%, AR ARRBI % 350.30 14
JG, B 2019 fEJRIE K 21.27%, BRI Al
BT EEE (F 651%) « KINKR (5
37.14%) . KHABRUEERE (4 9.67%) [l ¥

(15 17.44%) | EIEF = (4 13.00%) FIRGE (5
5.97%) H4%.

A 2020 FJE, »FHARG THBE N
22.79 1270, FE RN FIRA AT AR =555
PR IS (5.98 1270) « _EHFEEIEE APAL IF I %

IR IR RARE
WG LA A (5.21 1278) « _Fig a5
FIBAFRE R Ak Ay (2.91 1271) « FEREE A

BRI ONL BRI 4 (2,09 1270) RS 5 HE
NF R A IR A (176 1270) 2 x4
AL

BUE 2020 ), A FEHK RGN 130.10 12
JG, B EEREK 67.15%, FERBEMFTS
WK FTEG BAHHRIRIKHES 4.25 1270, AFK
HH RIS E AL oA R BT R Bk (130.07 440D
AABIH .

BUE 2020 K, ARKIARAILT N 33.88
{258, B FAEE TR 13.30%, 5B w2430
D B AL 1 T R A AR R LA BR A
3.00 A2 e FIK bz KA T AR B A R A
2.50 fCooH it KHIMRUR 5 20 O A 7
A PR TR A B A A TR A 7] (30.40 12.78)
IR 285 AR R IR A PR A R (1.30 1270)
MK RNERARAR (1.25 1278 KK
BLo

A 2020 47 i, 24\ [#] 7 95 7 4 61.0914.78,
B EFERBK 5.28%, EEMENEREERY

(63.58%) FIHL 7% 4 7% (33.20%) ; Rit#T1H 62.54
{276, THEWBAE#ES 0.52 12T,

2 2020 S, A FIEE T2 8 12.331276,
B AR K 32.20%; 7E T FE 3 M SO T2 B
HUb R REfid (5 40.77%) « MR TIE (5
10.89%) FHHAh (5 31.22%) “EHiH .

A 2020 )i, A R IE 7 N 45.55 1476,
B FRIEK 12.52%, HEHUER (26.09 12
76D~ AEEFIFEAR (1.791270) « FEM (0.96 12
J6)  Fis (12.381470) FIFAD (4.321270) #)
Ji o

BE 2020 K, AW|FEE N 2091 127C, K
AR RIE K 1.85%; A4 pJy Compagnia Italiana
Forme Acciaio S.p.A (15.87 1Z75) AR ECE MK
B3 IRA T (813 44758) o Al TR 2 I HE 2%
1.71 {76, At R E R WA R A
H]THE 0.50 1270, X IRERM R 5% A PR
AFEITHE 0714070, SR BRENR DA R A A
#2050 147
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A 2021 4 3 A, AR BB AUN 1352.95
1256, HAPRsh%™h 74.81%, AERsIES Y
25.19%, WroHIREE 2020 fERAEA K. BE
2021 4 3 HJ®, AFSHITE S 1012.10 {470,
2020 FJHE K 24.57%, H A 7 % S8 AR
1 53.94%% 192.17 1276, F B R A FWLE]E M3
RFRIFTE 28 5y 1 4 Rl r= A5 A S K 344
58.19 127G % 101.03 1470, F 22 R FEHA N B 55 408
V) B BRIV 7= i BTG SO B AR IR K 17.29%
% 383.71 1¢ot. AFARRBNITE =) 340.85 14T,
B 2020 SEJE R % 2.70%, 35 A KN ISR
Ee

2. WAL

(L ra#ER e

SRIZHA, NAMAEREARA K
(2020 £, 238 %M 16.62 Lt &BAAZA])
MBEM BT ADEAE LR, RESHBZ
H— Ak o

BUE 2020 FJi%, AR A &R 478.87 14
JG, B 2019 R K 21.13%. #E 2020 EJE,
AT A F A G B BCEA (5 16.58%) .
BANT (4 28.23%) « BAAF (15 8.19%)
ARSI BCANE (5 47.18%) . #%E 2020 £, 2
A A 2E 5 612,87 1400, FERINTRE
BCRARRN W= AR A HEN G IHET
FEAT A S 97.61%, DEUREAS 5
2.39%.

#2021 F 3 AKX, AFFAEENGN
565.27 12,76, # 2020 FJiKIG K 18.04%, FERE
) 3 R F B AR A TG KPS

(2) f7fi
RIZHARN, MAEXNNZELGREEK, &
Eh AL MERS, LAk —EMEFRES .
BE 2020 ), AHE] S 683.88 14T,
HAomah i 68.65%, AEshFfi G 31.35%.
A F R LR S 5 R .

B2 A ZE20205F & 8 sh f AR A Ak I S

EELE B
6.30%

B R 5E
11.65%

FARR: NSFR, BRETIEEE
WA 2020 4N, AFITEGUEN 469.48 12

JG, B FAERHK 35.75%; AN TR RN
FEIE K (1 6.30%) « MATZEYE (4 40.30%)
MAFIK R C 7 29.10% ) F1 Al N A 0 11.65%)

BE 2020 )i, A\ R HIfE N 29.58 1276,
B AR N BE 41.33%, F TR A A RIS IR 5
Bl FE AR oM (S A SR (19.31 1278) -
JRPPE K (8.16 1270) « FRIEAEEK (2.02 1270) Fl
IFfERR (0.101278) -

BE 2020 FIR, AT NATESE N 189.21 14
TC, B EAERHE K 93.86%, LR EE LS
WG, 2 F)RH I 368 0 2540 45 5 B I s oA+ 22
P Ae AL A R b AR S5 (83.17 42 0) AIERAT 7K
ACEE (106.04 1270) « R, AFRATKEAN
136.63 147G, X FAFEIHEK 46.91%, FEIKEEE
HTE—FZ N,

BE 2020 FEJE, A HAMNATERCH 54.72 14
TG, B EAERBK 23.41%, TR HALN AT
TR A Bl Tt FH BT A S R S 1Y I P S HoAth
AR R BRSO AE SRR (27.90 1270) « 1Z3E
£ K R T R BT A AR R 4 (10.90 1278) ARk
RANFI (4.10 /270> FHAh (3.66 1270) %

BUE 2020 ), AR —F N B RS
ity 2.70 1470, PR BN A 7 —E R B K
WIRATHK (1.80 1270) FIALEE #ifk (0.89127T) »

HE 2020 4E)E, A F AR B) 61 6N 214.40 12
JG, B 2019 FEJERIGK: 19.43%, T EH KM
K (5 13.65%) « RifHigs (5 62.54%) FIFHAh
i sh fuft (5 11.34%) .

BUE 2020 )i, A A KA RN 29.27 176,
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BRI 2.99%, MEE, KIS RAHN
fE IR (24.69 1270) AR (5 4.58 12
J6)

BE 2020 FIK, AR NAMEZE N 134.10 14
TC, B EAERE K 14.88%, RN “19 B E Rl
MTNO001” (25.001Z76) « “19 1l 01” (10.00
f2.58) « “18 FEEE A MTNO0L” (25.00 127T) -

“18 "k 01”7 (20.00 175> « “20 HEk 017
(20.00 12,70 LA S Rt Tt fiids R R %0 34.24
278> .

B A 2021 F 3 HIK, AR HAULEUN 787.67
278, % 2020 4FJEHEK: 15.18%, H Azl f i
72.32%, B shfifii s 27.68%. A% 2021 4= 3 H
B, AERBEI A 569.64 12T, B EEREBK
21.33%, HAR AR BRI K 57.72% %
46.66 1470, FEFR A A N FFARRRTT A 17 5 57 5
SER TG I R KT B BAY SRR AR AR R Y
K 17.25%% 221.85 14.70; BATIKEEL FAF g
16.69%% 159.44 1470, #% 2021 4 3 AKX, A
A A Bh fuf5 o 218.03 1276, B LA K 1.69%,
FBEHE PR A K.

HZ 2020 )%, AR 4GS 399.69 14T,
B AERIEK 22.71%, H AR I6% N 221.49 12
gt (15 55.42%) , #2019 fEJH K 28.17%,
TR AT SR K 8 K6 %58 178.20 14T,
5 2019 4E RIS K 16.54%, -5 2 K 5 FT 8.
BUE 2020 )i, AR TG A ARG5S A
B L3 51y 58.829% 11 45.49%, % 2019 4FJEH)
AHgK; ARG EARL IRy 27.12%,
B FAERA BT R

B Z 2021 F 3 HIK, A w4655 436.04 12
T, #2020 FFEBEK: 9.09%, M6 s b
R K 23.29% % 273.07 1270, KM% LA
JIK N PF 8.54%% 162.98 1476, #& 2021 4 3 A
J&, AaE] BT AR A S5 B AN b BT
755 BEAAL HE R 43l R 58.22%. 43.55%F11 22.38%,
B AR RS A R B

3. BAARET)
2020 5, RETIATLEEEEHY 0, XEF
LA KI@E KR, BARYESRT, ABER

Beik /AT PR AEY K, AJBEARK R
RY X, sHAUEMR— AR

2020 4, Aw|SEHUENYON 651.09 147G, [F]
ELK: 50.34%, £ 2R TR 55 SEELIN 3
KRl A, EMsiAh 464.93 1476, [FILLIG
K: 53.37%.

WilE) %R 5, 2020 4E, o EIHAN SN
95.27 127G, [FIHLBEK 17.18%, MAlH 2% FHFE A
14.63%, [FHIk/D> 4.14 ADNE 5y, b e
N 40.46 12.7C, [RIELIEK: 7.04%; B #L %% Il 19.55
{256, FIEHK 20.72%; W 559%%H N 1.81 127¢C,
&) LE B 85.11%.

2020 4, A E]BE IR SR e AE F R AE A R
G 17.75 1270, HA MUK ERIA K 2% 14.89
1275, [FIELKIER N 10.28 1270, EHE R A w44
PR R, AR AR RISGR IR K A5 %
1.61 147G AFER R0 2K S A [F) B 20 A IR A i
2% 0.89 1276, #ARFE IR 0.25 1278,

2020 4F, AFE KN 7.96 1270, R
B 15.85%, FLH Ak B A HAMA A% 55 7= A 4% B
i 4.89 1276 Kb AT 5y 1 4 il gt e BRI A

3.21 147t
2020 F, A&/ FEESECN 86.52 1276, [FIEL
K- 71.87%.

MEBFIFEFRRE, 2020 48, A wENFEZER
N 27.94%, [FIELIR/D 1.23 NE 4 A MEARI
NG PP 2500 9.44%F1 15.36%,  [FIEL
3N 1.19 AN E 4 s A 4.55 AN E 4 R

2021 4F 1—3 H, awlsEdlENRIN 190.50
{275, FIELKiE N 99.83 127t FilE E% 28.70
f¢.75, R KRG 15.84 {27t

4. IERANSE

2020 %, N BB ENALEARANRLEEH
RERNFHREREK, 2ERIAEH KPR,
N B BF FNALFE R L Fe g\ E M R
FF, MERBT X BAFEK; KA NHE
BE—RETER.

SEIE SN , B 2 7L SRR K, 2020
T, ARZEIESIIARAN 592.83 146, [
WK 41.44%, oA FEEERE M FRAETT SRR
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B4 h 569.11 127G, [FILLIGK 40.34%; iz
fth 5285 R 48 20.23 1276, [F LEig K
105.09%, == E9iE A S WA BUR #MBh k5 o
2020 4, ~wE|AEFESHILERH AN 518.61 147G,
A LE K 45.30% . AR SER A 325257 45 AT
(B4 384.31 127G, FIHLIEK 54.75%. SCATH
548 WSS A R 4N 67.20 1276, A TRAME
St 53.93 AZ T A KK T S Y 13.27 1275 2020
T, ARG EE RIS 74.22 12
JG, A K 19.33%, 2020 4, AFIEWALL
N 87.41%, [FILLIR/> 6.23 AN F 40, U\ & T
AT

RGBT, 2020 5, A FIREIESII A
WMAN 179.34 12.7C, [FIEL T B 42.43%, FHrhiilal
BRI I 4N 160.82 127G, T E oW o] 3t
PRI, 2020 4, ARIRTESIM SN
171.48 1270, [AELFB# 19.93%, AR5 S AF 1)
M4~ 151.49 1270, [FILEFF% 23.21%, FE R
VO 7= ) B S T BRI S TR ] 5 B e B
FEEE AT 4N 11.0112. 7€, [F EL R % 17.64%,
FERTEETH S FTE. 2020 45, AR
BHE BN AR IS RN N 7.85 14T

2020 4, AW TS ST eI E SN
82.07 147G, [FILL % 48.56%.

BVEEN T, 2020 4, AFRERIESIME
MAN 604.58 1276, [FHEHK 41.13%, H A4S
B USRI B 45 A 576.48 12,7, [F] EL 3K 39.75%);
W B HAh 5 B s S A R ILEN 9.70 {26, &

AR YD AR B REA B ML AT BR 24 ] ) 2 R AF K

2020 &, AFETIESIM &R N 637.01 /47T,
) L s A 3 K, AR B2 i 5 S AT IR I 4
599.29 127G, [AIELIEK: 8.47%. ZrBECAAl. i Eg
PEAT R B ST ATHIBA: N 26.50 147G, SEAT HAl 5%
PEENAE SR N 11.22 1270, F B R Bk
AR R ECE R A R A FE K [
T A TSI A T S/ U AR A 2 S AT AR
TR G5 5 S AT ARG e R 2. 2020 4, A F]
% TG BN PR AR B R A AUN-32.44 146
2021 4 1—3 H, ARIGEENINERAN
191.38 1470, SETEINNEMESHFH 26.60 14
TG R BHE NI R AN-59.86 1470 HVE

S & s34 101.85 1476; 2021 4 1—3 H,
4N B 98.04% .

5. f2MmAe

SRIZHAN, NARATEFAEEAT*RE
MR A A, N IBRIEGEHRR; BA
gt 3251, EBITDA 4] .8 X thAe s 30§k
e K, KBBGEH MR, A8 RIERARIT
RIFAR, 12AEMSEFRGALHKD,

MET IR RE I 4R R, #kZE 2020 AR, A
H A L Z N 173.05%, [F] Eb ks 9.64 /N1 43 45,
AN 141.84%, [F]ELIEZD 6.82 N H 7 AL
2020 4, AFZE N A 15.81%, [F
Feoskl 2.17 N o . BUE 2021 4 3 HIK, AH]
B LR AR S LL A5 38 177.67%7F1 148.08%.
KRR A TN = TR I R T 3 AR
T, A EV AR RE AR

MK i ge J1febnE, 2020 4, 2w
EBITDA & 105.02 1275, [FILEHEK 38.49%. 2020
4, /A F) EBITDA FE A1 4415 55 /EBITDA
308 11.16 f5F0 3.81 5. ZREHT, AwlH
PEAG RE ST o

BAE 2020 F)E, A EIHORFES AR
LB RASHE 977.29 1270, AR FHE N
600.73 147G, A w][EEERTTRIEYE, HAFME
R EWAR, R&BEEMERIE.

BUE 2020 )R, AT RIF 6 BAMALR, 5L
PreEfR4E 40N 51.82 {470, 2020 A F ATHT
& P2 i O AZ R AR ORI K 0.48 14.7T

10 AE 2020 F ko S Aotk m L (E4z: L)

SR ;

HALRXR HESH fRiE LR
il 5 AL 5% 25 18.10 | EWF{E | HESSE
AR ER S 2649 | #EiTE | HESSE
AR R 3.61 | EWIL | HESHE
3k [ 24 4 b AR 65 A PR 2.37 | —fRAME | 74
I E R T IR AR 0.10 | —fitfHE | #2E<6/1A
IR AL G PR A ] 115 | —ffHE | BE<124A

i 51.82 -

[ AP E=

6. A8 K3 (Fn3E]) MH,HT
NERHFFEMASE, AR BEEME
ZH—A; KIFRLELHBAIL S T AR
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P& EHrak Kk, BIMBESTFELETRYRA K
ARE.

A 2020 F)iE, BFAF B AT 1293.96 14
JG, HHRENY ™ 1007.98 1476 (5 77.90%) ,
i sh %= 285.98 12470 (15 22.10%) ; RFAHE]
IR EERE MRS (89.921470) « MUK

(440.15 120> « HAMRMWGR (319.19 1270) FiAf7
B (67.754470) M ARRBN T =1 B LA KA
BB (242,92 12750) FIfE &%= (18.49 1470)

B2 2020 )i, AFIEFAF AT 870.53
.75, HAmsh s 718.25 1276 (15 82.51%)
e sh fifit 152.28 1278 (5 17.49%) ; Jish fifi
FEDUE AR (58.52 1470) « MATEHE (192.19
1275) « NiATIKER (348.43 12.70) AR Ak

(77.41 A270) AT FERS AT EFEK HIE K
(22.45 f¢.70) FIRAHEZE (99.85 1470) o #ZE
2020 FJK, AwEIEFAR A% 373.24 1¢oT, H
HAI AR 55 250.94 1206, K% 122.30 14T,
KIS BEAM LR . S5 AR LR %
PERR Y N 22.41%. 46.85%7F1 67.28%.

#AE 2020 FJE, BAFRPAHEHEMGEEITN
423.43 1276, HAAS 79.38 1470 BEARAFUA
150.79 1276 A AR 39.23 1270 AK4rHLFiE
155.43 1476, WAE, A6 A E B AR
A AT & e s, ditaisE tE—k.

BHRIRESI 77T, 2020 SEREA ] SEBUENR RN
628.59 1.7t; HAIAI9H 55.08 1470; HHEUE N
8.16 127G (FBRMAVIAL H K BHIBBR BTl
a1 4.16 1270 BT G AR T e B BRI
a5 3.07 470 B A% B A B B i A
1.84 A JCHN AL B K T BUAR 0 7 2R IR 4% Bt 0 2
1.58 1Z76) » XHNEEAE — € vimk. 2020 4,
BE W) R S A0A 41.90 1276

WM& I, 2020 &, BEARSEENIE
MAE 617.65 1470, FERNEER M. RIS 5
W4 (562.92 1270) 3 &ETFHSNINETH
522.01 1470, FEAMSERT M H5257 55 A
P4 (37011 120> M HAM S & EEA K
4 (12111 1270) , MIHBEA R &8 E B4
B 95.65 47T, ELESN T, 2020 4,

B TR G E S I BT 73 50l LA el 3 %
W BB (140.86 270> LB AT L4
(142.06 1278) NE, HEES-ARIEHE
{4 5.15 1470 2020 FF-BEA W) %5 BHE B A AL
B )9-55.88 47T -

7. HRI&AE T

FTATWABATIRI . XA T, An) 3
iR B B RLRE ST B R ILANI 55 XU I 2R 45 1)
Wr, 2 F EBARGTR AE TR .

+— FEHARFETEN DT

NEBEENNELREA R A EBITDA #F
B SR FARER SRR

BE 2020 K, AFRATHIFFAN 134.10 12
JG, FRCN “19 HRECERE MTNO0L”  (25.00 14
J6) + “19HEE 01”7 (10.001Z75) . “18 ik
#FERF MTNO0L” (25.00 1270) « “18 H1HE 017
(20.00 126> « “20 #1017 (20.00 125> BA
K iATSETCRFR (34.24 1470) - 2020 4F, AH]
EBITDA & 105.02 {2.7C, XA 535 1) 78 55 5 4
7 0.78 fir; FIMIA RS EMSFILER N 74.22 12
TG, X RAH 55 1) 78 5 A5 50N 0.55 5

11 »NEBERARERFL (F42: LT, 15)

B 2020 ££

— N EIRR B

b e S AR B e S

ZENH NI ERN BB A 4.42
GBS B S I A0 A 2 AR 0.55
EBITDA/R {5t 434 0.78

FHAR: Rk ERL

+=. &t

SRE VRN, BRETRE I 4R A m BRI
EHER )y AAA,  “18 K 017 “19 Ik 017
120 Ik 01 HIE HISE 20N AAA, PR N
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fHfF 1-1 8= 2020 FIRPERER BB BRABRTHABRFIF R

AR AR FRHHI (%)

Atk PSS S (REEN) B LA =] H BB 17.45
RS A N RIBURF A 8 7= W B B L o A B R 15.79
KD IR — R B A Ak Ak (IR A 1K) A BRR AR 8.59
A e SR R ] (i ) A B 8.22
IR T RHB 0 B A = -5 — 391 S LRI A Bk 4.92
o EE 2 <l A A PR A R A RBEiRs R 2.94
W EEPR AR AR A BB 2.12
R P L PR BT A A Bim 1.46
TR S S G TR AR A PR A B AL AR HE 4 1103 414 A BRIk 0.66
R Afi ik HE A 53 Ry A BB R 0.45

& it 62.60

E: BBV REE (REA) ARANZEZNETMAN), BHAHRDE T ERAEFET RELHRNE, KR LAERP REH (K2
A) HRASRHHGRDALREGEERFREFIARNNLSHFELEXHE H BIRAK P R S, LR 09 E 78 25 3
e Rl

fHfF 12 8iE 2020 FIRPERER AN BIRABHLAZZE

‘ e

Fe h P
”IL ;P ey ‘

EEZE

iR 1 e I I 4 T AR LIPS

S

R

AL T T T T T T T L]
I\ 2%
; ' k| | E

l (=] - e C - £ p—
i u)i o | | jﬂk = E {E P o |36 [ L | 45| B | (W] | &) |1
B L | 5T | 2B Lo | g | 2] | R (e | ]|
Bl b | [F 15| L 5] (R B | || | | [ BL] B 2| %) (]|
Bl Vel | ML T m | (S0 T 0| | | TE g | ] BRGR R
] i L i ."-Hi- it 2| | | BT L LRE LA | (S|
= ' X s RPN
L | I I ) B . ) L L L1

FARIR: SR
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fHfF 1-3  #iE 2020 FIRPHKERBMDBRABDEZT LA

PR AR ) GRAT I R I R

Zoomlion Intemational Trading(H.K.) Co.Limited FIEERIHEERE 5 | Fik il 100.00 Bew o
HH GIRAH

B IR A e I R

0 R R 4 ML AL AT PR 24 ) - A 8 F A
W&

RO A TR A ] WAL | 10000 | | BmEL

T E R HUA PR A 7 Kb W geAnlae | 100.00 BBt ear
4

FHRR: AAFR, ReKEER
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b 2-1 FEMSZSEIBRIER (&55F042)
B H | 20184 | 20194 | 20204 | 20214E3 A

B &

M2 (12 7T) 239.09 111.34 169.02 315.47
e B A(12 ) 934.57 920.68 1162.75 1352.95
B 5 R 2 (14.7T) 387.68 395.33 478.87 565.27
i1 B 55 (12.06) 258.55 172.81 221.49 273.07
K% (1276) 139.34 152.90 178.20 162.98
2% (1L TT) 397.89 325.71 399.69 436.04
BNl (f2.7T) 286.97 433.07 651.09 190.50
FJE B A (12 8) 26.39 50.34 86.52 28.70
EBITDA({ZJT) 49.34 75.83 105.02 --
ZE IR (1L TT) 50.64 62.19 74.22 26.60
B gzt

B ATTRURE e B (IK) 1.19 1.68 2.09 --
1758 8 7% B (IR) 2.27 2.84 3.52 --
S R OB (IK) 0.32 0.47 0.63 -
AW E (%) 101.24 93.64 87.41 98.04
BV 2 (%) 26.21 29.17 27.94 26.72
ST AR 2 2R (%) 4.34 8.25 9.44 --
5T I A 2 (%) 5.05 10.81 15.36 --
K55 AL L2 (%) 26.44 27.89 27.12 22.38
AR 55 A L2 (%) 50.65 45.17 45.49 4355
B U (%) 58.52 57.06 58.82 58.22
MBh R (%) 177.57 182.69 173.05 177.67
5 R (%) 153.47 148.66 141.84 148.08
28 &Il 75 L (%) 12.78 17.98 15.81 --
I 45 55 L (%) 0.98 0.73 0.87 1.09
EBITDA FE {3 (f%) 3.40 453 11.16 -
47 55 IEBITDA(f) 8.06 4.30 3.81 -

E: oG] 2021 F—F EM HRAKREF T 2018—2020 FRAF 0 AL LT (T2

R BT P 89 AT BRI N SRk R AR P4, ; 2018—
2020 4k A O 0 KIS AT FAALGE { TP A9 ST ST NS S R AR RIBWE BANITR

www.lhratings.com

22


http://www.lhratings.com/

HESEETERIGEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. E&E%i%g&%&%

BIF 2-2 EEMSEARMIEIR (38 R/ E)

G | 20184 | 20194 | 20204 | 20214E3 A

W 5 S

42K 7= (12.78) 190.67 74.29 125.05 217.44
T B A1) 994.94 1,018.64 1,293.96 1,441.21
B W& (14.7T) 396.71 384.60 423.43 501.13
F A %% (12 T) 265.25 201.74 250.94 298.38
KI5 (121) 99.04 105.78 122.30 124.80
AEER %5 (14 Tt) 364.29 307.52 373.24 423.17
EDR (12.T) 220.21 262.80 628.59 171.82
FJE B A (12 8) 41.70 25.23 41.90 16.84
EBITDA({ZT) / / / -
ZE IR (1L TT) 41.73 48.91 95.65 19.76
W%t bR

B FURUR B L (IR) 0.68 0.71 1.50 --
AR A B B (IR) 4.07 3.62 7.81 --
SV P R R B IR) 0.25 0.26 0.54 --
AU (%) 82.57 100.28 89.55 88.86
£ %(%) 21.42 22.66 15.42 15.77
S AR 3 2R (%) - - - -
o P I % (%) 9.29 5.79 8.71 -
KI5 55 B AL L2 (%) 19.98 21.57 22.41 19.94
A HR 55 AL LA (%) 47.87 44.43 46.85 45.78
77 LR (%) 60.13 62.24 67.28 65.23
Tl LR (%) 155.33 150.29 140.34 147.49
B LA (%) 146.53 136.92 130.91 147.49
25 LA 8 745 L (%) 8.46 9.65 13.32 --
IR J A 1555 L (13%) 0.91 0.37 0.50 0.73
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	声  明
	根据有关法规要求，按照联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）关于中联重科股份有限公司的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、主体概况
	公司业务范围包括：开发、生产、销售工程机械、 环卫机械、汽车起重机及其专用底盘、消防车辆及其专用底盘、其它机械设备、金属与非金属材料、光机电一体化高新技术产品并提供租赁、售后技术服务；销售建筑装饰材料（不含硅酮胶）、工程专用车辆（不含乘用车）及政策允许的金属材料、化工原料、化工产品；经营商品和技术的进出口业务（不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许可证管理商品的按国家有关规定办理申请）；以自有资产进行房地产业投资（不得从事吸收存款、集资收款、受托贷款、发行票据、发放贷款等国家金融监管及财政信用业务）。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为1162.75亿元，所有者权益合计为478.87亿元（含少数股东权益11.43亿元）。2020年，公司实现营业总收入651.09亿元，利润总额86.52亿元。
	截至2021年3月底，公司（合并）资产总额为1352.95亿元，所有者权益合计为565.27亿元（含少数股东权益11.34亿元）。2021年1－3月，公司实现营业总收入190.50亿元，利润总额28.70亿元。
	公司注册地址：湖南省长沙市岳麓区银盆南路361号；法定代表人：詹纯新。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	截至2021年3月底，公司由联合资信评级且在存续期内债券如下表所示，截至本报告出具日，上述债券募集资金均已按用途使用完毕，上述债券跟踪期内均按时正常付息。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	2020年，中国工程机械行业维持较高景气度，疫情后的积压需求的释放，以及中国投资与重大项目陆续开工成为主要的推动力，由此带来的新增需求形成了有效的短期支撑，整体市场超预期。根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2020年全年纳入统计的25家主机制造企业，共计销售各类挖掘机32.76万台，较上年增长39.00%，增速较上年上升23.12个百分点。分吨位来看，2020年大挖（≥28.5t）销量为3.8万台，较上年增长28%；中挖（18.5~28.5t）销量为7.7万台，较上年增长50%；小挖（<18....
	2018年以来，随着中国经济增速下滑，房地产调控政策的持续加码以及基础设施投资增速的放缓对工程机械行业短期发展速度造成影响。2020年以来，逆周期调整政策的不断加码，下游行业对各类工程机械产品需求加大。未来随着工程机械产品存量增长导致更新需求释放，以及环保政策趋严加速设备更新换代，工程机械产品需求空间有望保持。
	2020年5月，全国两会上李克强总理作2020政府工作报告政府工作报告，对全球疫情和经贸形势均面临较大不确定性背景下的全年政府工作做总体部署。本次政府工作报告明确提出“积极的财政政策要更加积极有为，稳健的货币政策要更加灵活适度”，2020年财政赤字率拟按3.6%以上安排，财政赤字规模比上年增加1万亿元；实施扩大内需战略，扩大有效投资，2020年拟安排地方政府专项债券3.75万亿元，较2019年大幅增加1.6万亿元，提高专项债券可用作项目资本金的比例，重点支持既促消费惠民生又调结构增后劲的“两新一重...
	新冠肺炎疫情对供给端压力主要来自于海外零部件的采购紧缺。目前中国工程机械企业的核心零部件仍依赖于海外采购，如发动机、液压件、变速箱等，面对主机厂提出的配件采购需求，海外供应商对采购订单的满足很可能达不到主机厂的要求，或者延期数月才可能满足，进而影响对终端客户的交货。此外，面对疫情，国际物流运输也会受到一定程度的影响。这也是影响采购配件满足生产的一大风险。但从实际情况看，海外零部件的采购在2020年3月份复工后并未对主机厂的生产造成严重制约，各主机厂对核心零部件的储备充足，供应链运转正常。
	六、 基础素质分析
	七、管理分析
	八、重大事项
	根据公司于2021年2月发布《非公开发行股票发行情况暨上市公告书》（以下简称“本次发行”），公司向8名特定机构非公开发行511209439股股票，发行价格为10.17元/股，共募集资金51.99亿元。扣除保荐承销费、审计及验资费用等发行费用合计 0.53亿 元（不含增值税）后，公司非公开发行股票实际募集资金净额共计51.46亿元，其中增加股本人民币 5.11亿元，出资溢价部分全部计入资本公积（2021年1月22日，天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《验资报告》（天职业字〔2021〕2671...
	本次发行完成后，公司的资产总额、净资产规模均相应增加，资金实力得到有效增强，资产负债率得以进一步降低，资本结构得到有效优化。本次募集资金均用于公司主营业务及未来战略布局，募集资金投资项目完成后预计将进一步提升公司的盈利能力。由于募集资金投资项目的经营效益一般需在项目建成后的一段时期内才能完全释放，短期内公司净资产收益率可能会有所下降。但从长远来看，随着募集资金投资项目效益的实现，公司的可持续发展能力和盈利能力将会进一步增强。
	九、经营分析
	资料来源：公司提供
	2. 原材料采购
	3. 生产及销售
	公司围绕装备制造主业，优化资源配置，深入推进产业升级，持续打造“装备制造+互联网”“产业+金融”的新型装备制造企业。
	公司大部分事业部生产模式采取多品种中小批量订单拉动式、库存补充式和预测排产模式等方式组织生产，对于达到规模批量生产条件的整机或零部件产品，事业部采取流水线生产组织方式。公司的生产制造基地分布于全球各地。公司生产系统按产品类别细分为各事业部生产部或制造公司，存在多种生产模式并存情况。
	销售方面，公司下游客户群主要是建筑系统、铁路系统、水利水电系统和交通系统的建设施工单位和设备租赁商，散户占比低。从销售区域看，公司产品销售以境内为主，国内销售区域分布广泛。公司境外销售收入占比较低，2020年为5.89%，出口部分的收入大部分以外币结算，公司另持有一定规模的外币，汇率波动对公司盈利能力存在一定影响。
	销售集中度方面，2020年，公司前五名客户销售金额占全年销售收入的比重为0.32%，客户集中度极低。
	注：尾差系数据四舍五入所致
	资料来源：公司提供
	表8 公司各类销售结算方式销售额（单位：亿元）
	十、财务分析
	公司提供了2020年财务报告，天职国际会计师事务（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论，公司2021年1—3月财务报表未经审计。
	从公司财务报表合并范围看，2020年，公司新纳入合并范围子公司3家，分别为湖南中科安谷信息技术有限公司、陕西中联西部土方机械有限公司和武汉翼达建设服务股份有限公司；公司不再纳入合并范围子公司3家，分别为长沙中联工程机械再制造有限公司、新疆中联重科混凝土机械有限公司和内蒙古中联工程机械有限公司。2021年1—3月，公司合并范围无重大变化。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为1162.75亿元，所有者权益合计为478.87亿元（含少数股东权益11.43亿元）。2020年，公司实现营业总收入651.09亿元，利润总额86.52亿元。 截至2021年3月底，公司（合并）资产总额为1352.95亿元，所有者权益合计为565.27亿元（含少数股东权益11.34亿元）。2021年1－3月，公司实现营业总收入190.50亿元，利润总额28.70亿元。
	跟踪期内，公司资产构成以流动资产为主；公司流动资产中货币资金和理财产品充裕，应收账款、存货及融资租赁款增长较快，对资金形成一定占用，存在减值风险；公司非流动资产构成以固定资产、长期股权投资、长期应收款和商誉为主，在资产总额中所占比重较低。考虑到近年来公司应收账款和存货周转效率呈增长态势，公司资产质量尚可。
	截至2020年底，公司资产总额为1162.75亿元，其中流动资产占69.87%，非流动资产占30.13%。公司资产以流动资产为主。
	截至2020年底，公司流动资产为812.45亿元，较上年底增长28.59%。公司流动资产主要由货币资金124.83亿元（占15.37%）、应收账款327.15亿元（占40.27%）、存货146.52亿元（占18.03%）和一年内到期的非流动资产103.67亿元（占12.76%）构成。
	截至2020年底，公司货币资金为124.83亿元，较上年底增长89.94%，主要系销售大幅增长所致；其中银行存款100.85亿元，其他货币资金23.97亿元，其他货币资金为承兑及按揭保证金等，系使用受限的款项，除此之外无因抵押、质押或冻结等对使用有限制的款项。
	截至2020年底，公司交易性金融资产为42.84亿元，较上年底略有下降，主要系公司收回到期理财产品所致，公司交易性金融资产全部为公司持有的理财产品。
	截至2020年底，公司应收款项融资为22.91亿元，较上年底增长30.90%，从构成看，全部为应收票据（银行承兑汇票）。
	截至2020年底，公司应收账款为327.15亿元，较上年底增长28.78%，主要是销售规模增长所致。应收账款坏账计提比例为13.15%，其中，按单项计提坏账准备的应收账款账面余额42.93亿元，计提比例为62.93%，主要为预计未来现金流量现值低于账面价值的应收账款；按组合计提坏账准备的应收账款余额333.75亿元，计提比例为6.75%，主要为应收客户账款，其中账龄1年及以内的占74.06%，坏账计提比例为1.10%；1~2年的占10.74%，坏账计提比例为4.44%；2~3年的占3.83%，坏账...
	截至2020年底，公司存货为146.52亿元，较上年底增长24.47%，主要是公司订单增长，库存备货增加所致。存货账面价值构成为原材料（43.61亿元）、在产品（28.01亿元）和库存商品（74.91亿元），计提存货跌价准备4.28亿元，计提比例为2.84%。
	公司一年内到期的非流动资产主要为应收融资租赁款。截至2020年底，账面余额为122.65亿元，扣减7.19亿元未实现融资收益、11.80亿元融资租赁款减值准备以及加上182.44万元保证金后的余额后，期末账面价值为103.67亿元。
	截至2020年底，公司非流动资产为350.30亿元，较2019年底增长21.27%，主要构成为由其他权益工具投资（占6.51%）、长期应收款（占37.14%）、长期股权投资（占9.67%）、固定资产（占17.44%）、无形资产（占13.00%）和商誉（占5.97%）构成。
	截至2020年底，公司其他权益工具投资为22.79亿元，主要为公司持有的前海星际三号私募投资基金（5.98亿元）、上海绿联君和产业并购股权投资基金合伙企业（5.21亿元）、上海申创新动力股权投资基金合伙企业（2.91亿元）、鼎熙资本智能制造创业投资基金（2.09亿元）和财信吉祥人寿保险股份有限公司（1.76亿元）等多家企业股权。
	截至2020年底，公司长期应收款为130.10亿元，较上年底增长67.15%，主要系融资租赁业务增长所致；累计计提坏账准备4.25亿元。公司长期应收款主要构成为融资租赁款（130.07亿元）和其他项目。
	截至2020年底，公司长期股权投资为33.88亿元，较上年底下降13.30%，主要是公司当期减少对联营企业湖南中建信和钰和城置业有限公司3.00亿元和长沙远大住宅工业集团股份有限公司2.50亿元投资；长期股权投资主要构成为公司持有盈峰环境科技集团股份有限公司（30.40亿元）、湖南泰嘉新材料科技股份有限公司（1.30亿元）和长沙盈太企业管理有限公司（1.25亿元）的股权。
	截至2020年底，公司固定资产为61.09亿元，较上年底增长5.28%，主要构成为房屋及建筑物（63.58%）和机器设备（33.20%）；累计折旧62.54亿元，计提减值准备0.52亿元。
	截至2020年底，公司在建工程为12.33亿元，较上年底增长32.20%；在建工程主要构成为挖掘机械智能制造（占40.77%）、灌溪工业园（占10.89%）和其他（占31.22%）等项目。
	截至2020年底，公司无形资产为45.55亿元，较上年底增长12.52%，由土地使用权（26.09亿元）、非专利技术（1.79亿元）、专营权（0.96亿元）、商标（12.38亿元）和其他（4.32亿元）构成。
	截至2020年底，公司商誉为20.91亿元，较上年底增长1.85%；主要构成为Compagnia Italiana Forme Acciaio S.p.A（15.87亿元）和中联重机股份有限公司（4.13亿元）。公司计提商誉减值准备1.71亿元，其中对陕西中联重科土方机械有限公司计提0.50亿元，对中联重科物料输送设备有限公司计提0.71亿元，对中联重机股份有限公司计提0.50亿元。
	截至2021年3月底，公司资产总额为1352.95亿元，其中流动资产占74.81%，非流动资产占25.19%，资产构成较2020年底变化不大。截至2021年3月底，公司流动资产1012.10亿元，较2020年底增长24.57%，其中货币资金较上年底增长53.94%至192.17亿元，主要系公司收到定向增发款项所致；交易性金融资产较上年底大幅增加58.19亿元至101.03亿元，主要系短期闲置资金新购置理财产品所致；应收账款较上年底增长17.29%至383.71亿元。公司非流动资产为340.85亿元...
	跟踪期内，公司所有者权益规模有所增长（2020年，公司支付16.62亿元普通股股利），权益构成中未分配利润占比较高，权益结构稳定性一般。
	截至2020年底，公司所有者权益为478.87亿元，较2019年底增长21.13%。截至2020年底，公司所有者权益主要构成为股本（占16.58%）、资本公积（占28.23%）、盈余公积（占8.19%）和未分配利润（占47.18%）。截至2020年底，公司其他综合收益-12.87亿元，主要系外币报表折算汇率变动影响产生；公司所有者权益中归属于母公司所有者权益占97.61%，少数股东权益占2.39%。
	截至2021年3月底，公司所有者权益为565.27亿元，较2020年底增长18.04%，主要系定向增发导致资本公积增长所致。
	跟踪期内，随着公司经营业绩持续增长，有息债务规模相应提升，且面临一定短期偿债压力。
	截至2020年底，公司负债总额683.88亿元，其中流动负债占68.65%，非流动负债占31.35%。公司负债以流动负债为主。
	截至2020年底，公司流动负债为469.48亿元，较上年底增长35.75%；流动负债主要构成为短期借款（占6.30%）、应付票据（占40.30%）、应付账款（占29.10%）和其他应付款（占11.65%）。
	截至2020年底，公司短期借款为29.58亿元，较上年底下降41.33%，主要是公司偿还短期债务所致；短期借款构成为信用借款（19.31亿元）、质押借款（8.16亿元）、保证借款（2.02亿元）和抵押借款（0.10亿元）。
	截至2020年底，公司应付票据为189.21亿元，较上年底增长93.86%，主要是伴随主营业务收入增长，公司相应增加票据结算量所致；应付票据构成包括商业承兑汇票（83.17亿元）和银行承兑汇票（106.04亿元）。同期，公司应付账款为136.63亿元，较上年底增长46.91%，主要账龄集中在一年之内。
	截至2020年底，公司其他应付款为54.72亿元，较上年底增长23.41%，主要系其他应付款中按揭销售、融资租赁销售等保证金增加所致；其他应付款主要构成为往来款（27.90亿元）、按揭销售及融资租赁销售等保证金（10.90亿元）、代收代扣款项（4.10亿元）和其他（3.66亿元）等。
	截至2020年底，公司一年内到期的非流动负债为2.70亿元，构成主要为公司一年内到期的长期应付款（1.80亿元）和租赁负债（0.89亿元）。
	截至2020年底，公司非流动负债为214.40亿元，较2019年底增长19.43%，主要构成为长期借款（占13.65%）、应付债券（占62.54%）和其他非流动负债（占11.34%）。
	截至2020年底，公司长期借款为29.27亿元，较上年底增长2.99%，从构成看，长期借款全部为信用借款（24.69亿元）和保证借款（占4.58亿元）。
	截至2020年底，公司应付债券为134.10亿元，较上年底增长14.88%，构成为“19中联重科MTN001”（25.00亿元）、“19中联01”（10.00亿元）、“18中联重科MTN001”（25.00亿元）、“18中联01”（20.00亿元）、“20中联01”（20.00亿元）以及应付美元债券（期末余额34.24亿元）。
	截至2021年3月底，公司负债总额为787.67亿元，较2020年底增长15.18%，其中流动负债占72.32%，非流动负债占27.68%。截至2021年3月底，公司流动负债为569.64亿元，较上年底增长21.33%，其中短期借款较上年底增长57.72%至46.66亿元，主要系公司为降低融资成本调整负债结构而增加短期借款所致；应付票据较上年底增长17.25%至221.85亿元；应付账款较上年底增长16.69%至159.44亿元。截至2021年3月底，公司非流动负债为218.03亿元，较上年底增长...
	截至2020年底，公司全部债务399.69亿元，较上年底增长22.71%，其中短期债务为221.49亿元（占55.42%），较2019年底增长28.17%，主要系应付票据增长所致；长期债务为178.20亿元，较2019年底增长16.54%，主要系新发债券所致。截至2020年底，公司资产负债率和全部债务资本化比率分别为58.82%和45.49%，较2019年底均有所增长；公司长期债务资本化比率为27.12%，较上年底有所下降。
	截至2021年3月底，公司全部债务436.04亿元，较2020年底增长9.09%，其中短期债务较上年底增长23.29%至273.07亿元，长期债务较上年底下降8.54%至162.98亿元。截至2021年3月底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为58.22%、43.55%和22.38%，均较上年底略有下降。
	期间费用方面，2020年，公司期间费用为95.27亿元，同比增长17.18%，期间费用率为14.63%，同比减少4.14个百分点，其中销售费用为40.46亿元，同比增长7.04%；管理费用为19.55亿元，同比增长20.72%；财务费用为1.81亿元，同比下降85.11%。
	2020年，公司资产减值损失和信用减值损失合计为17.75亿元，其中应收账款坏账损失14.89亿元，同比大幅增加10.28亿元，主要系公司销售规模增长所致；同期，公司其他应收款坏账损失1.61亿元、存货跌价损失及合同履约成本减值损失0.89亿元，损失同比共计扩大0.25亿元。
	2020年，公司投资收益为7.96亿元，同比下降15.85%，其中处置长期股权投资产生的投资收益4.89亿元、处置交易性金融资产取得投资收益3.21亿元。
	2020年，公司利润总额为86.52亿元，同比增长71.87%。
	从盈利指标来看，2020年，公司营业利润率为27.94%，同比减少1.23个百分点；总资本收益率和净资产收益率分别为9.44%和15.36%，同比分别增加1.19个百分点和4.55个百分点。
	2021年1—3月，公司实现营业收入190.50亿元，同比大幅增加99.83亿元；利润总额28.70亿元，同比大幅增加15.84亿元。
	经营活动方面，随着公司业务规模增长，2020年，公司经营活动现金流入为592.83亿元，同比增长41.44%，其中公司销售商品、提供劳务收到的现金为569.11亿元，同比增长40.34%；收到其他与经营活动有关的现金为20.23亿元，同比增长105.09%，主要为活期利息收入和政府补助款等。2020年，公司经营活动现金流出为518.61亿元，同比增长45.30%。其中购买商品、接受劳务支付的现金为384.31亿元，同比增长54.75%。支付其他与经营活动有关的现金为67.20亿元，为费用性支出53...
	投资活动方面，2020年，公司投资活动现金流入为179.34亿元，同比下降42.43%，其中收回投资收到的现金为160.82亿元，主要为收回理财产品现金流。2020年，公司投资活动现金流出为171.48亿元，同比下降19.93%，其中投资支付的现金为151.49亿元，同比下降23.21%，主要系理财产品购置支出下降所致；购建固定资产、无形资产等支付的现金为11.01亿元，同比下降17.64%，主要系在建项目支出减少所致。2020年，公司投资活动产生的现金净流入量为7.85亿元。
	2020年，公司筹资活动前现金流量净额为82.07亿元，同比下降48.56%。
	筹资活动方面，2020年，公司筹资活动现金流入为604.58亿元，同比增长41.13%，其中取得借款收到的现金为576.48亿元，同比增长39.75%；收到其他与筹资活动有关的现金为9.70亿元，全部为长沙中联重科环境产业有限公司向公司存款。2020年，公司筹资活动现金流出为637.01亿元，同比略有增长，其中偿还债务支付的现金为599.29亿元，同比增长8.47%。分配股利、利润或偿付利息支付的现金为26.50亿元，支付其他与筹资活动有关的现金为11.22亿元，主要构成为中联重科向长沙中联重科环...
	2021年1—3月，公司经营活动现金流入为191.38亿元，经营活动现金流量净额为26.60亿元；投资活动现金流量净额为-59.86亿元；筹资活动现金流量净额101.85亿元；2021年1—3月，现金收入比为98.04%。
	跟踪期内，公司流动资产中现金类资产及理财规模较为充裕，公司短期偿债能力极强；盈利能力提升，EBITDA对利息支出和全部债务保障能力增长，长期偿债能力极强；公司未使用银行授信充足，但存在对外担保带来的风险敞口。
	从短期偿债能力指标看，截至2020年底，公司流动比率为173.05%，同比减少9.64个百分点，速动比率为141.84%，同比减少6.82个百分点；2020年，公司经营现金流动负债比为15.81%，同比减少2.17个百分点。截至2021年3月底，公司流动比率和速动比率分别为177.67%和148.08%。考虑到公司流动资产中现金类资产及理财规模较为充裕，公司短期偿债能力极强。
	从长期偿债能力指标看，2020年，公司EBITDA为105.02亿元，同比增长38.49%。2020年，公司EBITDA利息倍数和全部债务/EBITDA分别为11.16倍和3.81倍。综合分析，公司长期偿债能力极强。
	截至2020年底，公司合并口径获得各商业银行综合授信额度977.29亿元，尚未使用额度为600.73亿元，公司间接融资渠道畅通，且公司作为上市公司，具备直接融资渠道。
	截至2020年底，公司累计6类对外担保，实际担保金额为51.82亿元。2020年公司支付由于客户违约所造成的按揭担保赔款0.48亿元。
	表10  截至2020年底公司对外担保情况（单位：亿元）
	公司本部资产结构合理，所有者权益结构稳定性一般；本部主营业务盈利能力受工程机械行业走势影响较大，投资收益对利润总额形成有效补充。
	截至2020年底，母公司资产总额1293.96亿元，其中流动资产1007.98亿元（占77.90%），非流动资产285.98亿元（占22.10%）；母公司流动资产主要由货币资金（89.92亿元）、应收账款（440.15亿元）、其他应收款（319.19亿元）和存货（67.75亿元）组成；非流动资产构成以长期股权投资（242.92亿元）和固定资产（18.49亿元）为主。
	截至2020年底，公司母公司负债合计870.53亿元，其中流动负债718.25亿元（占82.51%），非流动负债152.28亿元（占17.49%）；流动负债主要以短期借款（58.52亿元）、应付票据（192.19亿元）、应付账款（348.43亿元）和其他应付款（77.41亿元）为主；非流动负债包括长期借款（22.45亿元）和应付债券（99.85亿元）。截至2020年底，公司母公司全部债务373.24亿元，其中短期债务250.94亿元，长期债务122.30亿元，长期债务资本化比率、全部债务资本化比率...
	截至2020年底，母公司所有者权益合计为423.43亿元，其中股本为79.38亿元、资本公积为150.79亿元、盈余公积39.23亿元、未分配利润155.43亿元。总体看，公司所有者权益中未分配利润所占比例较高，结构稳定性一般。
	盈利能力方面，2020年母公司实现营业收入628.59亿元；期间费用55.08亿元；投资收益为8.16亿元（主要为成本法核算的长期股权投资收益4.16亿元、处置交易性金融资产取得的投资收益3.07亿元、权益法核算的长期股权投资收益1.84亿元和处置长期股权投资产生的投资收益1.58亿元），对利润总额有一定贡献。2020年，母公司利润总额为41.90亿元。
	现金流方面，2020年，母公司经营活动现金流入量617.65亿元，主要为销售商品、提供劳务收到的现金（562.92亿元）；经营活动现金流出522.01亿元，主要为购买商品、接受劳务支付的现金（370.11亿元）和支付其他与经营活动有关的现金（121.11亿元），当期母公司经营活动现金流量净额95.65亿元。投资活动方面，2020年，母公司投资活动现金流入和流出分别以收回投资收到的现金（140.86亿元）和投资支付的现金（142.06亿元）为主，投资活动产生的现金流量净额5.15亿元。2020年母公...
	注：香港中央结算（代理人）有限公司是港交所全资附属公司，投资者股份集中存放在香港中央结算有限公司。实际上香港中央结算（代理人）有限公司所持有的股份为其代理的在香港中央结算有限公司交易平台上交易的H股股东账户的股份总和，这些股份的权益仍旧归属投资者本身所拥有
	资料来源：公司年报，联合资信整理



