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	问题3、申请文件显示，1）万里红业务涵盖信息安全保密、虹膜识别以及政务集成，具体产品及服务包括软件产品、硬件产品及解决方案。2）报告期内，万里红净利润分别为11,179.73万元、12,766.71万元、2,562.22万元，最近一期经营业绩有所下滑。3）万里红2020年度至2023年度的承诺净利润分别为7,100万元、21,000万元、31,000万元、39,100万元。4）本次交易最终采用收益法评估，万里红100%股权评估值为383,400万元，增值率153.64%。请你公司：1）区分软件、硬...
	一、区分软件、硬件、解决方案，列示万里红细分业务的收入构成情况，并以简洁、通俗易懂的文字及示例形式补充披露细分业务主要产品、服务的具体形式或内容
	（一）区分软件、硬件、解决方案，列示万里红细分业务的收入构成情况
	（二）以简洁、通俗易懂的文字及示例形式补充披露细分业务主要产品、服务的具体形式或内容
	1、信息安全保密
	2、虹膜识别
	3、政务集成


	二、结合已完成安装调试但未验收的项目金额及收入测算情况、2020年前三季度营业收入和净利润同比变动情况，以及同行业可比上市公司业绩情况，补充披露万里红最近一期业绩下滑的原因，相关不利影响因素是否已消除
	（一）已完成安装调试但未验收的项目金额及收入测算情况
	（二）2020年前三季度营业收入和净利润同比变动情况
	（三）同行业可比上市公司业绩情况

	三、结合研发投入及拥有专利和技术的先进性、最近三年客户拓展情况、主要产品及服务的市场占有率、最近一期业绩下滑等，补充披露万里红的核心竞争力及其可持续性
	（一）标的公司持续的研发投入有助于维持产品竞争力及业务可持续性
	（二）标的公司先进的专利和技术有助于维持产品竞争力及业务可持续性
	1、万里红的专利和技术储备情况及研发能力说明
	2、万里红专利和技术的先进性情况说明

	（三）标的公司近三年的客户拓展情况良好，主要产品及服务的市场占有率具有较大的发展空间，为业务可持续性提供了保障
	1、万里红近三年客户拓展情况
	2、万里红主要产品及服务的市场占有率情况

	（四）标的公司2020年业绩下滑系新冠疫情及内部资源倾斜方向的选择所致，随着疫情影响的减弱及信创业务已占据先机，依托具有竞争力的产品及服务，业务拓展将具有可持续性

	四、结合行业发展趋势、万里红核心竞争力、在手订单及其约束力、现有客户需求及新客户拓展等，补充披露收益法评估中2021年至2025年营业收入增长率的预测依据及合理性，业绩承诺的可实现性
	（一）行业规模持续增长的发展趋势及万里红核心竞争力为万里红收入增长和业绩承诺可实现性提供了支撑
	1、信息安全保密业务增长率分析
	2、虹膜识别业务增长率分析
	3、政务集成业务增长率分析

	（二）在手订单及其约束力为万里红实现业绩承诺提供基本保障
	（三）现有客户需求及新客户拓展有助于业绩承诺的实现
	1、信息安全业务及政务集成业务的拓展有助于业绩承诺的实现
	2、虹膜识别业务的拓展有助于业绩承诺的实现


	五、万里红2020年业绩承诺的实现情况，第四季度业绩大幅增长合理性说明
	（一）万里红2020年业绩承诺的实现情况
	（二）第四季度业绩大幅增长的原因及合理性

	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、申请文件显示，万里红主要资质和产品证书将于近年内到期，本次评估的假设前提条件之一为“各项业务相关资质在有效期到期后能顺利通过有关部门的审批，行业资质持续有效”。请你公司补充披露：1）万里红主要资质和证书续期应满足的条件和履行的程序，有无续期风险，请说明如主要资质和证书到期后无法续期对生产经营的潜在影响并充分提示风险。2）本次评估是否考虑主要资质和证书不能续期的风险，并测算对万里红经营业绩的影响。3）相关资质如不能续期的后续交易安排。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、万里红主要资质和证书续期应满足的条件和履行的程序，有无续期风险，请说明如主要资质和证书到期后无法续期对生产经营的潜在影响并充分提示风险
	（一）万里红业务运营涉及的业务经营资质及产品证书情况如下：
	1、业务经营资质及证书
	2、产品证书

	（二）万里红主要资质和证书续期应满足的条件和应履行的程序
	1、涉密信息系统集成资质证书（业务种类：系统集成/软件开发及运行维护）
	2、高新技术企业证书

	（三）万里红经营业务所需资质续期风险情况
	（四）标的资产主要资质和证书到期不能续期的风险

	二、本次评估主要资质和证书不能续期的风险及对万里红经营业绩的影响
	（一）未考虑相关资质到期影响的说明
	1、制度保障
	2、人员保障

	（二）主要资质和证书不能续期对万里红经营业绩的影响

	三、相关资质如不能续期的后续交易安排
	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



