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AZ-HInT () 143,020, 131. 08 | 47, 200, 747.93 | 112, 009, 896. 35 95,314, 273.91 | 3,101, 705. 60 346, 240. 00
ANZ-HInTLT () 65, 446, 073. 45 | 296, 686, 587. 64 70, 476, 637. 57 816, 213. 08 273, 187. 36
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P 139, 933, 418. 86 | 110, 044, 859. 17 | 101, 664, 488. 95 46, 765, 600. 51 446, 017. 70
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1 ok 1S 260, 799. 84 13 392, 927 1465 319, 336. 16 9-11 4 2013 10, 833, 557 15-30 4F 96. 50%
2 ik 25 929,511. 59 999, 740 8-13 4 6367. 5 27,564, 271 15-30 4F 96. 50%
3 Hy15 118, 244. 50 122, 341 9-13 4 1250 3, 955, 697 15-30 £ 97. 00%
4 MR 1S 322, 042. 00 174, 735 5-13 4 1900 5, 649, 764 15-30 4F 97. 00%
5 #2525 51, 900. 00 5 103, 132 5 2, 650. 00 4-19 4 570 3, 334, 609 15-30 4£ 97. 00%
6 LR 2 5 59, 242. 58 70, 134 4-18 4 346 2, 267, 674 15-30 £ 97. 00%
7 9735 546, 746. 40 - 4-13 4 2585 1, 895, 950 15-30 4 97. 00%
8 745 182, 298. 00 1,006 108, 529 74 255, 900. 00 4-19 4 500 3,508, 110 15-30 £ 97. 00%
9 55 98, 866. 00 28, 165 200 8, 309. 84 18 4F 280 910, 662 15-30 4 97. 00%
10 M H4 69 7,910. 00 50, 430 12-13 4 596. 8 1,630, 555 15-30 £ 97. 00%
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11 HETT 31, 461. 00 4 48, 874 4 2, 120. 00 15-19 4F 450 1, 580, 243 15-30 4 97. 00%
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2 ik 2 5 1, 849, 096. 98 995 1,036, 036 686 144, 157. 00 T-12 4F 6367. 5 28, 564, 011 15-30 4F 96. 50%
3 iz 5 166, 845. 56 126, 125 8-12 4 1250 4,078, 039 15-30 4F 97. 00%
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5
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8 B 45 274, 420. 58 5,920 111, 886 5, 846 28, 965, 500. 00 3-18 4 500 3,617, 646 15-30 £ | 97.00%
9 #2455 80, 678. 44 21, 406 29, 695 21, 206 77,531, 412. 00 17 4 280 938, 827 15-30 £ | 97.00%
10 #2765 74, 563. 67 51,989 11-12 4 596. 8 1, 680, 985 15-30 £ | 97.00%
11 Az HELT1S 179, 287. 46 50, 385 14-18 £ 450 1,629, 121 15-30 £ | 97.00%
12 H2 85 134, 865. 07 113,235 900 1, 080, 000. 00 9-16 4 1012 3, 661, 252 15-30 4 | 97.00%
13 ik 3 5 553, 498. 50 5, 400 2-3 4 835.5 102, 600 15-30 4 | 95.00%
14 iy AR 166, 814. 00 18, 000 2-3 4F 2847 342, 000 15-30 4 | 95.00%
F 8-16
15 fuz 9 - - - ;S 460 1, 845, 409 15-30 4F -
12 4
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NS
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H
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/28005. 5 A JT /50000 A T
At AR ST 1=
20 BTE 11 4 120 60, 000
1EY) RS
It 120 60, 000
77600 kk 74562425 Bk
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25 WH okt b B A A Hiw (Ho
5 N4 2 DRREL BHTHRAL (€3] €::p) b (14
1 k1% 215,525.88 12,157,217 1,195,252 12,155,919 216,821,678 7-9 4E 2013 11,040,422 15-30 4 95.10%
2 k2 5 678,135.82 3,120.00 1,336,643 3,120.00 236,164.00 6-11 4F 6367.5 29,601,037 15-30 4 95.68%
4,682,300.0
3 Hw 15 143,014.63 2,069.00 166,151 2,069.00 7-11 4 1250 4,204,163 15-30 4 96.20%
0
A
4 29,575.00 263,251 3114 1900 6,004,639 15-30 4 95.80%
15
80,007,700.
5 w25 80,575.00 16,014.00 168,798 16,014.00 2-17 4 570 3,549,649 15-30 4 95.48%
00
b=
6 97,809 2-16 4F 346 2,410,111 15-30 4E 96.10%
25
I N
7 Hy 35 225,295.00 75,098 2-11 4 2585 1,954,588 15-30 4F | 96.30%
8 Hg 45 135,483 2-17 4 500 3,735,452 15-30 4F 96.5%
A%
9 w55 263,960.00 16 4F 280 989,828 15-30 4E 95.00%
10 76T 10-11 ¢ 596.8 1,732,974 15-30 £ 95.00%
11 w15 13-17 4 450 1,679,506 15-30 4F 95.00%
12 78y 8-15 4F 1012 3,774,486 15-30 4F 95.00%
13 Mk 1s 104,600.00 1-2 4 1,080,000 15-30 4F | 95.00%
2847
14 [FE 15 5-6 4 32,000 A T 5-7 4F 95.00%
N
15 B35 471,293.05 1-2 4 2,929,181 15-30 4F | 95.00%
(EFh)
YN
NS Ff
16 ol A 2,342,055.36 1-2 4 835.5 360,000
i
Hh
75,046,037 £k
&t 4,554,029.74 12,178,420 3,438,484 12,177,122 301,747,842 21,552.8
/32,000 2 Jr
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THFEMEA BT P e S I H 2018 4E 2019 4F 2020 4

AT % 3, 054, 606. 37 4, 314, 562. 44 3,311, 358. 45
INATR 32, 410. 05 2,401. 21 607
Far i 5% 76, 295. 00 3, 588.93 6, 980. 00
oW 142, 159. 27 155, 919. 03 142, 699. 11
VIGER 21, 718. 89 10, 490. 82 29, 878. 84
vkl 276, 663. 94 210, 253. 78 280, 957. 06
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WRIEATF (ALK RIRIE L) (2018-2022) , AR AS AL
J53 9 5 s s 2% 1) 22 B AR ORI AL, AR 2018 4R LRXT S CIE 15 4F 1
MRS HATHRIZ IR AT S . AR F S0 E 2 R NS0 KN T3
d PR IRINL = 5, 1RGP i RO RSO, R A T UK R 2
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FN T R AR & i, 29 "l R BNy 48, 298. 72 T3 G,
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MR T SAERE LSBT, BRI AT SR OGE B R4 8 A2 SR 1) B 1,
KK R SEEH R T SHE RGNS oRAHE, ST 2Rk AT EXHE
TN, RIEAF (NSRRI (2018-2022) , AFIATHRIFXA
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T, ASPESENRE, THHRAWY K.

i

11



NEMEIR T FEENSAE I, NSAF T E 2R 5 4 & 5 UL BRI 2
J 10-15 ST 2.
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~A) 2009 SEFANS T, AFRHEATEHRAS L. FEAZ LR
A AL, AR R N 27l DR R A 57 5 3T ol 1 3 500 7 e R 39, A AR
LA BUR BT ZRTTBURF KA 2 BURF T N, 8 T HWE NS i R
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	（1）公司库存主要为人参库存，公司人参库存与同行业库存在存货特点上存在较大差异，公司人参库存主要为5年及5年以上园参干品库存及地方性稀缺资源林下参库存。
	截止本报告期，公司库存相应量化分析如下表：              单位：元
	存货占公司总资产比重高的原因：
	吉林省是人参的主要产区，吉林省政府自2010年开始加大了对人参产业的推进和扶持力度，组建了人参产业推进小组，陆续出台了多项振兴人参产业的政策，主要包括：2010年7月吉林省人民政府《吉林省人民政府关于振兴人参产业的意见》、2010年11月吉林省工商局《吉林省工商局关于推进人参产业发展的实施意见》、2011年2月吉林省人民政府《吉林省人参管理办法》、《2010-2020年人参产业发展长远规划》、《吉林省人参产业“十二五”发展规划》、2016年5月《吉林省人参产业“十三五”发展专项规划（2016-20...
	同时随着国家保持生态环境防止水土流失的退参还林等政策实施，园参栽培总面积呈逐年下降之势，园参产量持续下降，自2009年以来国内人参价格持续上涨，至自2014年达到周期性峰顶价格，因人参价格的上涨，人参市场出现了大量的低年限、高农残的平地农田种植人参产品（多数无法入药），在此背景下公司为了避免其时人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证公司人参战略储备质量，根据公司《人参资源普查》显示园参以及林下参目前已经持续减少，将更为稀缺。公司于2014年始进行了林下参战略性人参储备，在进行战略性储备的同时，进入2...
	公司自进入人参产业以来，人参板块业务持续为公司主营业务收入增加经营业绩，拓宽了公司经营业务收入来源，增强了公司可持续发展。2016-2018人参整体销售收入上升，2019-2020年受疫情影响，同时人参深加工产品提取物出口港澳业务受到宏观经济及香港政策局势影响基本停滞导致相关产品销售收入大幅下降。
	2016-2020年人参产品销售统计表
	综合上述原因，公司进行了人参战略性储备，导致公司存货占公司总资产比重较高。
	公司存货周转率、周转天数相应量化分析如下表：
	公司存货周转率下降、周转天数大幅上升的原因和合理性：
	1）跟可比公司差异较大的合理性：
	①存货差异：公司人参板块与同行业库存在存货特点上存在较大差异，公司人参库存中主要为2009年-2014年人参战略储备的5年及五年以上的人参干品（包括直生根、移山参、趴货、园参）及10-19年的在地林下参，公司人参库存属于人参板块稀缺性资源，因此进行了战略储备。
	同行业公司中如益盛药业人参库存主要为平地园参（即平地种参）及产成品库存；广誉远主要人参相关库存为人参相关产产成品及少量人参原材料库存，同行业公司人参相关存货为常规流通产品。
	上述存货关于林下参、园参、平地种参的差异公司具体在本回复函“问题3：存货性质特点、未来市场行情”中进行了详细论述。
	②销售差异：公司销售人参粗加工产品，主要客户为医药制造公司、药材批发流通公司、连锁药店以及贸易公司等。公司的人参深加工产品主要通过两种销售渠道，即流通渠道和药店渠道。
	同行业公司中如益盛药业人参相关药品方面采用处方药销售渠道，人参相关健康食品和化妆品方面，目前主要通过特许加盟美容院的渠道进行销售；广誉远自产药品均采用买断销售方式进行销售，下游客户包括医药批发经销商、连锁药店、国药堂等，目前采用的销售模式具体可细分为三种销售模式，包括协作经销模式、代理销售模式和经销模式。
	公司与上述同行业公司存在较大差异的原因系，虽同属于人参产业板块或生产销售与人参相关产品，但公司侧重于稀缺性资源人资源的战略储备（如五年以上的人参干品及林下参）及人参高科技、高附加值产品（如林下参产品、人参提取物等）的销售；而同行业公司侧重于采购或自种用于人参衍生产品的常规流通人参（平地种参），结合公司与同行业公司在存货和销售方面的情况，公司与同行业可比公司存在差异性较大。
	2）公司存货周转率下降、周转天数大幅上升的原因：
	本报告期周转率下降、周转天数大幅上升，原因系本报期人参板块销售收入下降，同时存货增加所致。
	人参板块销售下降主要原因系，本报告期人参版块产品销售终端如大宗交易、专柜、药店等，因突发疫情基本停滞，同时人参深加工产品提取物出口港澳业务受到宏观经济及香港政策局势影响基本停滞，总体对公司人参板块业务带来极大影响，导致公司人参版块产品销售同比上年同期下降97.44%。
	人参存货本期变动情况原因主要系报告期消耗性生物资产虽然采购量较2019年减少，但消耗性生物资产余额在增加。2020年末消耗性生物资产占流动资产比例为65.38%，消耗性生物资产余额增加导致2020年末存货余额增加。
	综上导致公司本报告期周转率下降、周转天数大幅上升。
	（2）公司人参板块与同行业库存在存货特点上存在较大差异，自2014年因人参价格的合理回归，人参市场出现了大量的低年限、高农残的人参鲜品、干品产品，在此背景下公司为了避免其时人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证吉林省人参战略储备质量，公司于2014年始进行了林下参战略性人参储备，近年来，随着国家保持生态环境防止水土流失的退参还林等政策，林下参的市价呈上升趋势，多年来的过度采挖，野山参已面临绝迹，大力发展林下参作为野山参的替代品，既满足人们的需求又达到保护野生资源的目的，未来的发展趋势是林下参将会作为...
	根据公司《人参产业发展战略规划》（2018-2022），公司人参产业整体布局为战略储备期向经济效益收获期转化，公司自2018年以来对参龄已达15年的林下参进行的采挖并进行销售。
	公司近三年各类消耗性生物资产的存货周转率如下表：
	2020度消耗性生物资产细分类情况表                            单位：元
	公司不同基地销售单价的差异原因主要系，公司林下参销售产品分为：林下鲜参、林下干参、林下金参等产品。采挖销售的参龄不同，参的品质不同，采挖后经过加工处理方法不同，导致不同基地销售单价的存在差异。
	公司林下参全部由全资子公司吉林紫鑫红石种养殖有限公司按GAP要求自行养护，公司具有专业的技术人员，健全的管理制度，不存在外部养护，养护费用按会计准则及公司的会计制度要求具实列支。
	2018-2020年维护费用如下表：
	林下参掉苗情况的控制及核查：
	林下参掉苗情况的控制
	由于林下参完全模拟野山参生长环境的特性，对生长环境要求极高，因此林下参山场的选址尤为重要。公司在购入林下参地前，专业技术人员会根据山场的地理位置、当地的气候环境、林下参生长坡度及郁闭度等遴选出适宜林下参生长的山场，并经过一个生长期的观察，确定适宜林下参生长的山场。
	林下参种植及维护过程中，可通过专业的技术手段控制林下参的掉苗。适当人工改善生长环境，郁闭度、通风、割草，更有利于林下参生长。人为的夯实表层土壤，使林下参的形体更接近野山参。为更好的实施管理，公司近年来持续提升种植及管护技术，并培养专业的技术人员。
	关于林下参的核查
	人参产业中心每年制定工作计划，对林下参进行核查，即确定盘存地块、盘点人员及盘点时间。一般林下参的盘点周期为1年，时间在每年的8月份。鉴于林下参生长环境的特殊性及储存方式，林下参的盘存方式为:定点取样、根据实际情况现场照片、填制盘点表、账目核对。根据地理情况分别取若干个样点，每个样点各取1-5平方米作为采测点，根据实际需要选取适当苗数采挖确认人参是否真实存在，再按照采测点的平均棵数进行推算整体地块的林下参数量，填写盘点表，最后进行账面进行核对。
	预计或实际采收年份、采收数量、销售数量、销售收入：
	根据公司《人参产业发展战略规划》（2018-2022），公司人参产业整体布局为战略储备期向经济效益收获期转化，公司自2018年以来对参龄已达15年的林下参进行的采挖并进行销售。林下参产品主要分为林下鲜参产品、林下干参产品、林下深加工产品，该系列产品主要为单支销售，同时公司也进行整块林下参地块销售等。自2018年以来，公司林下参销售约为1,225.76万株，园参2.8万公斤及其他附属产品，已为公司带来销售收入约为48,298.72万元。
	随着多年来的过度采挖，野山参已面临绝迹，在《中国药典》（2015版）及国标《野山参鉴定及分等质量》标准GB/T 18765-2015版中定义了15年以上的林下参作为野山参的替代品，既满足人们的需求又达到保护野生资源的目的，未来的发展趋势是林下参将会作为高端人参产品来推广，林下参未来市场巨大且宽旷，根据公司《人参产业发展战略规划》（2018-2022），公司有计划的对人参相关产品进行“去库存”式销售，因林下参销售对公司经营业绩会产生重大影响，公司未来销售情况将以实际落地为准，并严格遵守相关法律法规以...
	（3）1）存货性质特点、未来市场行情
	①行业环境
	根据中国证监会下发的《上市公司行业分类指引》，公司所属行业为“C27医药制造业”。公司主营业务收入主要为中成药与人参产品，受到医药制造业和食品制造业法律法规和主管部门的双重监管。
	吉林省是人参的主要产区，吉林省政府自2010年开始加大了对人参产业的推进和扶持力度，组建了人参产业推进小组，陆续出台了多项振兴人参产业的政策，主要包括：2010年7月吉林省人民政府《吉林省人民政府关于振兴人参产业的意见》、2010年11月吉林省工商局《吉林省工商局关于推进人参产业发展的实施意见》、2011年2月吉林省人民政府《吉林省人参管理办法》、《2010-2020年人参产业发展长远规划》、《吉林省人参产业“十二五”发展规划》以及2016年5月《吉林省人参产业“十三五”发展专项规划（2016-2...
	公司存货中主要为人参存货，人参存货中主要是5年及5年以上的园参干品及10-15年的林下参。
	②公司存货特点：
	人参按人工干预分类如下:
	/
	公司2009年进入人参产业，公司作为吉林人参龙头企业、中国人参产业的中流砥柱，正值中国人参产业因国外贸易打击而导致的产能过剩时期，在吉林省委省政府、通化市委市政府及柳河县政府的领导下，为了吉林省人参产业的健康发展，我公司对当时人参产能过剩部分进行了战略性储备（参考棉粮油），至今公司仍独立承担过剩人参产能储备的责任，为稳定人参市场起到了显著作用，有效的保证了中国人参的市场价格和市场周期的稳定，并有效的防范了参农盲目种植带来的社会风险、市场风险，促使吉林省人参产业的发展，同时为维护社会、经济等多方面稳...
	公司人参板块与同行业库存在存货特点上存在较大差异，公司人参库存中主要是自2009年-2014年人参战略储备主要为除平地园参（因平地种参生长年限不能超过5年，不能用于药品，且成本较高）的5年及五年以上的人参干品（包括直生根、移山参、趴货、园参），自2014年因人参价格的合理回归，人参市场出现了大量的低年限、高农残的人参鲜品、干品产品，在此背景下公司为了避免其时人参采购市场产品良莠不齐的现状，保证吉林省人参战略储备质量，公司于2014年始进行了林下参战略性人参储备。随着国家保持生态环境防止水土流失的退...
	③未来市场行情分析
	2009年公司进军人参产业，自进入人参产业以来，不断加大对人参产业的投入力度，在人参种植和培育方面、人参库存的战略性储备方面、人参生产加工的产业升级方面、人参产品的低中高端新产品研发方面，人参产品经营销售规范等等方面，有效的形成了人参产业化的体系化建设；同时在人参基因图谱绘制，人参基因组鉴别方法、人参提取物提取纯化方法等等方向取得了巨大的成果，公司以科技创新为引领，通过产学研联盟的方式，使公司人参产业板块处于行业领先地位。公司一直坚持自主研发和合作交流相结合的创新模式，对植物提取物、人参提取物、人...
	公司未来人参产业，将依托于公司目前已经具备的优势战略库存、先进的加工提取技术，已经研发出500余个人参食品、保健品、化妆品等品种，着力打造以“紫鑫人参”为品牌的围绕人参深加工产品的国内第一品牌。
	可参考的国际人参产业同行业国家人参产品不仅出口量巨大，其国内的人参产品消费也十分可观。国际人参产业同行业国家人参的消费量是每年人均400 克，而我国的消费总量在1-1.2 万吨左右。
	造成消费量巨大差异的根源在于我国与国际人参产业同行业国家对人参的认知不同。在国内大部分人认同人参主要用于药用，但国际人参产业同行业国家认为人参是一种高级食品，老少皆宜，无任何副作用，因此全民都有消费人参的习惯。而国内很多人都认为人参不能轻易使用，会上火，最多秋冬时节可以用来进补。所以，国内与国际人参产业同行业国家人参消费量差得很多。随着党的十八大以来，以习近平同志为核心的党中央高度重视中华优秀传统医药文化的传承发展，明确提出“着力推动中医药振兴发展”，并从国家战略的高度对中医药发展进行全面谋划和系...
	根据中国行业研究网发布的《2017-2022年人参行业市场调研与投资潜力研究报告》显示，中国人参产业将在2021年进入供需平衡，从该报告反推已经过去的2017-2019年印证了人参行业供需平衡预测的准确性。
	/
	而对于未来中国人参行业市场规模预测分析中，与公司董事会通过深度研究制定的《人参产业发展战略规划》（2018-2022）中公司未来五年的人参产业发展方向基本吻合，公司计划到 2022 年人参种植业实现产值约 100 亿元,人参加工业实现产值约 40 亿元，力争成为吉林省规模最大、科技含量最高、实力最强人参龙头企业和国内第一人参品牌。/
	/
	公司在2018年度对公司全部人参库存进行了第三方评估，本报告期公司相关部门根据公司产成品存货及可售半成品存货的历史销售价格结合可查询公开市场价值的存货价格，经查询，目前5年以下食品级平地种植人参价格在340-400元/kg，5年及5年以上药用级园参干品价格在800-1200元/KG，公司人参干品为5年及5年以上园参。同时综合公司在周边市场调研的结果，对相关存货市场价格进行测算，得出对应存货的价格区间。在取得对应存货的价格区间后，公司根据存货类型，选取对应存货的中间价格作为其销售价格。
	对于人参干品，公司考虑到过去三年深加工产品销售价格以及附加值情况，如果用作深加工的存货不存在减值情况，公司则将人参干品按照未来直接对外销售的价格扣除成本及销售费用和相关税金后进行减值测试；对于消耗性生物资产的减值测试，公司聘请专业的森林资源评估机构对其进行估值，以评估价值扣除林下参成本以及未来可能存在销售费用和相关税费后确认林下参整体价值是否存在减值。
	经过测算，公司对2020年12月31日的期末存货可变现净值低于存货账面价值的部分，按照存货成本与可变现净值的差额计提存货跌价准备。
	我们的核查程序：
	公司2019-2020年人参销售收入情况如下表：
	公司2020年人参业务收入下降与毛利率波动水平不符的主要原因是公司毛利率较低人参粗加工产品产品销售增长，毛利率较高的人参附加值较高的深加工产品和林下参产品销售收入大幅下降所致。
	报告期内公司人参产品人参产品收入、成本、毛利情况如下表：

