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BEAT TSRO, VREEAS A S AT AAE E A OCIE R IR 5 R AR 2 R R B



BEAT T B

= GEmlrRR. REEWST. BT R U B 5 AT
RRBETRERERNRETR K RAER K.

() BEIT AT A SR AR

1. R KR AE TR AR

bEE NAERE R SR H a3, BT PA T AW R, M ABIT RS o E
RSB BRI T BT A M2 86 Tk, 24k —ERFFRUD K, ARYE 2019 4
SR RGeS, AT IR A% G . 2019 4, A ERERYT AR AmAN € S A
ik 4,519 143670, R 5. 63%.

WA AR 5 BAESCHE TR, 2018 AF Bk BHETT 23T LA 412. 3
1300, EERRANTREEM, ARIEGAIA, BAMEQIYT LLEH MESTHAR
KRIBFRI R, AERERET ST, Fifl 2025 K 2 515. 0
{376, 2018-2025 FFAEE G KR 3. %,

FA AR T AR R S 35 5 23R TT I M AR L % H X BT 2k 60 5 B HE
NI AATIT I 1E DL 4-5% 0 G K

RANFLRAEE M AEREIE, 2020 453 A5 H, BdEHIlEBIwswmel, 7
H 4 H, BHPEHISHEEE T, A8 H, BEE—EFE, 12 H, 2%
TR TE AR, BRI i, AECFARIZ R R 2 18%. #% 2021
F6 H T H, AN BIHISHRGNE 1, 696, 564 ], ALAIAEMMIX E AL, #EAE
e 2 7 o — I T 5

FErAER I RAMEIE IR, SZEEE DAL St B AR 15 s, 2020 fERE
ZERREEYE 1%, NE 1946 F LR E™ H A FF R .

Z B E ARG R PG B AR, 2020 4R, BEREXT IR AR R A
SRR PR T R TR, BRBi il 112 B RS FARWEAE 1, SRk
FREIT 2 AT 2B SRR T, BORFRREE Fieg AT R R AR AR

2+ 1B N B 2T R R

It f o L s A (iR R 20300 VRS, KA R L AR SRR 51 AR
E 2 R IR, BRST S IR ERIER: DL R, KB
Ay RER 2 RN BT RE P A B N (B B 0% R 3 K i IR 7l



FA BRI 22 50 Je (M SRR 2 77 o ARHE By e iliE fe 45 v (B B2y 28 AT L
RIBIRE (20200 ) , BHESEIE, 2014-2018 F W IA) o [ 97 3 7 7 A 4k
RIFEIEES . 2018 i E BT S AT MBLL 5304 {470, BEEERYT DAEH
WM R, 2019 4 Hh E ST 3R TT 2 RUSGE 6259 147G

2020 4 B4R, SZRUEAIR TR S S, [ A VST TAEE, AT
W2 8] 7 — e R, MOCZ IR ERES . Em A ERE B B
T R BT B A et A B T B, AR A SRR R R R, BT
A AT AR FRESZ B phity, RO BN ST B R T .

() T8 H BLUAR 0 R PO Rt B BB A4 4

1. JIHREERST R 2019 51 K 2020 HF L E T OLIA T -

. it
moH 2019 4E 2020 4F 1-7 A 2020 4E &
B 59, 508. 33 21, 152. 92 38, 277.94
TRIEN N 62, 352. 60 42, 050. 67 72, 086. 86
B A 35, 506. 13 14, 794. 23 26, 079. 69
BHE 40. 33% 30. 06% 31. 87%
A5 VA8 T BE w5 R 6, 535. 48 -1, 351.98 111.76
NI&5iv a7 e AN 6, 400. 00 — —

Nl G v 56 % 102. 12% — —
auiREEY R1ME 6, 428. 39 4,017.70 6, 887. 49
T 5E % 101. 67% 1. 62%

JIFSEER YT R B S AHEE RHE NI, BRyT B4 IR Bt TR RS =
F ol 32 B SR AR [ A I A RIAES . LR R R T S I 0 A IR A
A], BN IETF AT Tecmed Africa (PTY) Ltd CRREFEAEM (FAN) BHIRAH],
fai#k: 4F50) . Elite Surgical Suppliers (Pty) Ltd (Z ST ARHE (FA
N> HIRAR], #FR: IR

P

LRg AR 7 ] BT 20l 55

52 b PG A AN T R O [ A AN B e K R AT ML e, T R R
e 3% [ P R RRE = 7 (R B FH vy 201 il il 2020 41

PAEIZBKE A, TCHRREA R E RS, BT 308 K BB TREARSS M K,




2020 FE=FEEALE RN NI @B RS, HEART IR 2R T, Sl
PRI %, AUEF] 2020 4F 12 A 31 HEE WS E RS, AR5
F 2020 £ 7 A 31 HA 2020 £ 12 A 31 HH#AT 7RAEIR, FF1H8 7 s
14

2. FRZDIT RS 2019 2R K& 2020 FEALEH LU :

Bz o
moH 2019 4 i 2020 4E 1-7 H 2020 4F i
B 4,525.93 4,821. 49 8, 004. 88
TRIEN N 5,081.15 3,522. 61 6, 038. 76
BN 1,872.67 2, 730. 26 5, 349. 62
BHE 58. 62% 43.37% 33. 17%
AE 5 VA8 T BE w5 R)E 1,423.09 770. 00 973.07
NI&5v 47 N 1, 755. 00 1,279. 69 2,193.75
NI A5 7 Pt % S 81. 09% 60. 17% 44. 28%
auREEY RIME 1,727.97 1, 238. 62 2,123.35
T 7E B 82. 36% 62. 17% 44. 36%

e 2020 FENVICA I EAE 3, 570. 05 JIF AR O, SRR RHEL Sl 51k
NN 4, 434.83 Ji Tt

FRAE YT E il DS INEFE B F A RIS SN, Hrp:
FA PR MAFEERHEAY). B R ARSI — AT S AR = s AR
BB RS MUK (PRP) il I E%E . MEREREEY KUY R4t BK
Je. ARRETFAEEEHE A E RS, BHENEE RS5%.

2019 F H E 77 WONH EE_ EER KA PTREAR, B RFIIOES, A
PN FEERA 2019 AV IE B P ORI, N FERIET 2R,
H. 2019 FEH MR, T EEPEE AT A3 E 2019 FURA TR 2020
BN R,  E AR AT, N R B BEAR OB BRI I, A 3 E A
AR SR 2019 SRR Fir S B, 3G AR 2020 SEAH LS i . B HIREdl ]
DB, 5Bk 2020 4EB 3 FH UG, 2020 FEENSTHHIL—& T i . 2019




2020 FHTEAR TR A B T, IR BRI S AR R IR
7 B AEAE I 55 7050 1 2019 4 12 F 31 H.2020 £ 7 H 31 HAH 2020 4 12
H 31 HBEAT 7 EAE AT TH 1 R B i 4

=, AFABATEEREN IR, RESH (FUHBKER., Rellk
. FEE., FTRE. TS KEERERRNFHATES .

W B2 PR B ) B 7 2 Bt P LA S0 B AT R < L B A AR T
TIRHE N, W SAR R RS R e o, R A B A O e AL A T
A el < B AE FF SR B A FEABCCRT R K, AT AR L i & 1 B E

T RIEPTEATILRUA RIS OL, 4G AR SKhra BB, B 5 A
VEANTIIN A, ROVERTIN A 2025 48, SHJR /KSR, fEReRr B, fR
FEASE AU 2 /KT

(—) TIFRIER)T 5 A&

AT E AR I D B S FRAE LR 57 4L R A5 B -
LT RTH (BRI« KI5 T B ARl e, =
AT R R ME N 5, FREREEHE H e B, (FN RIS T B A S
CRIATE) T mI R, 55500 A 35 2 B L T A LU A, P U
S

1. JIAERTT 5 4

(1) FE LN . B2 K 32 22 H R €

B ANARYE T LA BT 7 HUMAT b 38 K 5 e 3 FRAE B2 77 P S B ALk 55
RFETEOLINIERY b, S SRR A T AT R ARDL, B 5 % T e T~ 4
DI TR, B ST E SN KT B 3 2 SR P S B AR 0L e B
AR ES AR E T2 AR T KPR 125 B8 SN R 38 JB A AL 2 AT Al
.

(2) HrlRae

ARG IE BB AT BT B AR A (WACC) AR NFr B AR, AR VAl 5t
7 1 o7 2 s et 3 [RIAT b i 2 ) RS, 2 i B e DAl il A ) XL 2 0
RZEREHE -



(3) J3 52 L B8R FRIN AR 5S  HE 2 H

BN BTt
2018 4F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4 2022 4F | 20234F | 2024 4F | 2025 4 7K & 14
N | 3,207.99 | 3,812.77 | 789.75 60.37 1,906.38 | 3,510.38 | 3,953.84 | 3,953.84 3,953.84
WK | 10616% | 18.85% | -79.29% | -92.36% | 3057.79% | 84.14% 12.63% 0.00% 0.00%
BFIFE | 96.28% | 94.69% | 22.24% | -142.71% | 90.29% 93.72% 94.13% 94.07% 95.08%
s 15.56%

VE: FHVEREST 2018 EAEPEEIRTS, MU 3208 7T, BT LLER 2017 SR EORIREE K. 2020
FE RN, AR R FEARE L, GBI KIE N, AR A R B B BB S B B R

FEZEIA, FURSE 2020 SEAETREN, WZET RIS, B8 2 WM, B RN RERAT, Ll
2022 £, 2023 FFHY KR BIRR K.,

i B R AT, T4 A AR N3G K AR T b s A N K
#, G, HERANTUNAHE, MEKRESEEEN.

2020 4FHTZEERm, AREERERRKE T, BT EA%EATTH
Ff, kR 2020 4F )5 IEH E4-F BB ERIEZ Y 95. 49%. 25 R RN 2 R TH
i P RATIIN 2021 FELREFF 2020 SR E G, FTLANER 2021 R IEH 40,
DA E 5 AR P X B B R 26 94. 43%.

R 3R TT O, ARSRAFE B (e AR 8 Al 1E 5 45 4 (R S 0, I FHn bR
2020 FRIHT PRI E R, A MKSEiREA, Bk, HEREE
WHEA,

2. Anglorand medical (PTY) Ltd (fiifR “%2EJ7” ) B dl

AR IR AE MR AR R I 2 22 BRI AR N — A B2, INE I 4
M AR RIS ARRE . R FEARE SRR e e E A
Ay rE AR S AR E5Z T

(1) FRIEAE RO . BRI K 32 290 FH (e

EOONARIE T LA g AR BRI T HUARAT M 3 B % rg AR o B AR 9Z s
J3 SR AR I 45 R SR B B i e by S5 AR AR A B SRt R SR, B 7%
TG T L0 E IR BN, B OB SO K B 26 3 SRR ) s




BT S B 2L R BB FAE 7 s K (¥ Bl 2 SN 1Y)
TPk A A BEAT A0

(2) FralRwhE

AR YR P 25 Pl B I HXode BB I BE A A (WACC) VR N4 IR B, %
AR MR IR A W B A M H R E Risk Free Ratey FERATL ETAR
JRUB: 2R B AEVEAR A AN T XURS: R 35055 DR 3R £ A B

(3) 22 227 ] s R T A G S B 5 5

W FRTHE, RN, RTINS T

2018 4 | 2019 % 2020 4E 2021 4 | 2022 4 2023 4 2024 £ 2025 4 7K EE
' ON 61,905.70 | 88,350.54 | 64,790.59 | 72,262.56 | 78,417.07 | 88,251.24 | 92,505.09 96,965.83 96,965.83
PR S 1.98% 42.72% -26.67% 11.53% 8.52% 12.54% 4.82% 4.82% 0.00%
FHIE 43.38% | 36.66% 35.54% 35.34% | 36.39% 38.77% 38.73% 38.65% 38.65%
Pz 17.26%

B ERATI, ASRAERE RIS KRR T ol s e K e, (R, B
SN TR & 28, MK TE S VT P .

2020 fEHHT 2GR, A FHERERKE N, BT AR
FF, F0ER 2020 4F )5 BT PR S8 B AE 20 40. 02%.

F AT L, A SR B AR SRARAE A 1 A0 AR SR T, AR TR
2020 AFMIRTFAEFIAE ERNE R, Fa el rsckaiEol, FHitk, #5ERIERER
B,

3. REREIEST

(1) FIEAE N . BRI K E 2 9% B A e

EMPONAR T LA BT MU M 389 K 3 % e R = 7 7 S0 4R FE b 45 K
FEIBESLIEEAL I, gia Al 2021 B —FBEM LR EE N FEFI SR
L E RIS, e BOHTE NP B2 32 BEAR R 17 52 BRI A5 L K
R AR 32T FLE I sE K (At F 2 R B SN PR 3 S A AT il
.

(2) Il E




AP BB RTINS BEA A (WACC) VR NIl iy, MG TEfhi 2
#E R 5T 2 J e 2 4, (R AT Ml _E T 2 =) JRURSE 28 A0 AR Aty il 3 XU, 2 2%
LREE .

(3) RERELEST P s K Tt 91 25 ok s 2 40

AL JIT0
2018 4 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 7K
PN | 11,836.96 | 12,810.59 | 10,114.96 | 13,454.95 | 14,982.84 | 16,348.59 | 17,322.51 18,020.34 18,020.34
K= | 1221% 8.23% -21.04% 33.02% 11.36% 9.12% 5.96% 4.03% 0.00%
ERZE | 27.36% 32.33% 24.76% 32.88% 34.43% 35.72% 36.47% 36.59% 36.59%
HrmZ 11.53%

H ERATLUE Y, 2020 FEZ2 B 1GR3 AN H, 3Gk 2020 AFUNEL 2019
ENEE 21%. 2021 EENEE CAGREEESR], AV IEFE A, BT 2021 i
KR m . AR 2021 FFARIERFAY, AR BRI AT Aol Jy s 47
WK, Fh, SRR ST A .

2020 FH T ZENELW, AFSEREEAFT TR, BT EAEARTT
HAF, R 2020 S HTIE T8 B RN A 30%, BT RERRERST A, 4
|FA5 ] 8 AR 5 LUK, BT ABE A AR =B B4 iz 38, B A A 22 230
LMK O R, A BRRIEZR G R s, B LT AR B R R R
e, TR FE B 2 P BB R B 3%, ISR T4k 2020 42 11T 4F
PR E RN R IE R, 5 AR RSEbRE O, BRI, B ERE R % E AR

Ay IR R e A A AT R E T 5

A K A A R B — 22 24 [ R R R T 4% R R I B9 % 2020 4F 12
A 31 HICHRBE )G, T2 22 By MR R 7 = U e e . 55 H Al
7 AR AT BB AR, FEMBRIEHE DB IS 854, B30 HERT SRS R %
P A AT R E Y 43, 500. 00 J3 7T,

B TSR AR 2% AR A 7 125

JIAVE T 5 A OCH P HALS (KIAB ) IKIEIE A 53, 961. 72 Ji T
(BBEAETED , R =G KRBT IEA IR AR HAK CRAE KRB
F(2021) 25 8404 5 (I HRAHER 242 AR LA A7 BR 2 W A0 HEAT RS 8 B Al




IR BT B 5 AR By R A R A W) 55 DG B 7= 2H W AT s A B AR 35 ) ey
S IEIME 43, 500. 00 J5 7 HEAT LLAS,  BE 7= 20 AT I E AR T T O (8, P ok
EIAEAER Y 10,461, 72 J178, HJE T JIFREEEST 51%HE7;, AR T2 P 5 I
{EHER N 5, 335. 48 JiJC.

i H BEy7 BHL

QO S T AE 55 7= 2 K T £ 17,429.32
@2

1. VAR BEZA B R 2 K TR 0 18,631.52
2. B TR AR B 17,900.88
3. W R TEEE R ENME 36,532.40
Ou &R m SR HE I 53,961.72
@B P H I ARG R R PIUE AT R 440 43,500.00
OBAEERAEAME  @-@ 10,461.72
@I NG} R L A 51%
@B NN AR ER R ©*6 5,335.48

() FERRERYT

Lo FIHED SN . B2 R 32 22 2% FH 1 €

B SONARAE I AR BT HUARAT M 484 (<33 P8 % e 26 = 7 3 S 4F 2 ARl 55 R
JEABDLI LR b, 455 AR 2021 S FERSEFREEHIL. ET TR LEHZ
28 RIS, T E N KT B3 3 SR 7 s BRI R L B
MIZGEF R g 22 AL P s KPR 1 2% R&E SO B3 9838 A 3R AT £
P

2. PR

AR VAR IR BB AT B BEA A (WACC) AR BT, AR DA 2
e H I B AR e, ATl b Tl 2 A KR 2R OB A Ak AN TR 3R B
CRETE .

3 REZLRST J SL LT 45 OGBS AL

2018 £ | 2019 & 2020 4 2021 £ | 2022 & 2023 4 2024 4F 2025 4 7K S 3
N 453350 | 4,525.93 8,004.88 5035.40 | 5,941.78 6,833.04 7,516.35 8,087.09 8,087.09
KR 98.18% -0.17% 76.87% -37.10% | 18.00% 15.00% 10.00% 7.59% 0.00%




SERIES

62.72% | 58.62% 33.17% 58.55% | 58.55% 58.55% 58.55% 58.57%

58.57%

P

12.57%

B EERAT L, RRAEFE NI KRR T A 7 SE AR B K28, DRI, 4
BTG H, WKRAESEEEN.

2020 4FHTZEAERm, VA ERNER R TR, B TR
F, HIFR 2020 55 I 4TS5 4 6 R 2 60. 67%.

HY B FRFT L, RS BE AR AR A F TR A0 (AR SR T, K TR
2020 FRIHT A ERER, fFE AR MSEhrEN, Fit, SEREERK
BAEH,

4, TR IRAERUR BN T2

JRREERYT A B PR AL A A (KPP IK I 2 22, 534. 74 J5 70 (4
ORGSR, AR RS KA IR T (2021) 55 8409 5 (7 A 24 4 i L i
U3 R 2 R ADLEAT R 2 A X BT U S WiV e 26 e 7 R PR A ) 7 2 G 1R
P2 AT B A AR (R A ) AT B A 18, 700. 00 5 JGidEAT Bk, p 4 T ik
BME N TR TEANME, PSS HE Ry 3, 834. 74 Ji7T, HIB T HEREST 80%5
THERERES 3, 067. 79 J3JG, 2019 4 CitHRE(E#ER 963. 47 T30, AP
FETEAEHE R 2, 104. 32 JiTC.

L DA

Ll H RS
O E e 58 7= 20 1) K T AN B 8,086.20
@A

1. VAR BEZ W) R 2 K TR 400 11,558.83

2. WENVAE TR AR R 2,889.71

3. X EE R AN 14,448.54
QB REE AR H AT 22,534.74
@B H I ARG IE R IE CArfie el S50 18,700.00
OB SAEDL -@ 3,834.74
@I MR i e 51 80%
OB SN ERER R ©*6 3,067.79




(=) R RAEI R F AR S HU N EE 1) & EE

LR ERTR , B ER T IR R R ST AR R AR B B S N T KA & A 7
P SRR H L AT LR JRBIVIR FOR R H s A RENZ LU H B H 3K P g2
RPN AR A BRI R, FFE ARIARRE R ARG, Jrlseg H EER b
TR RT3 B A AR (WACC) SRAK S, IEHUTIL P AL, FFEAHK
SV AN G P PPAG I, 5 R A DR B 7 L K T A LA & 2 v HE I B (st il
BN 8 ) e, BAGHEM.

LR, B A A AR AR BE AW R B N T

sy, AEL

M. AXREERENRRESHRRAF WG REEST . REETHT
BB EANSHEREHFEERER, W, FHHUERBENERKEH
M

(—) JiEEyT

2017 FUSIE J5 HABERIT 51% AL B T3 FRAE R ST A O B BB A 7= 2%

B KA, IR %

AT, BT DAARSR AW i, 1R 3 = A A T PPl o 6 T AR AR
PR -FRERERIT =R R TR EVPS o AR B E X ik A &) AT .
1. FIERFIE W
KGR S5 AH e S EE i
LR VARt st
2017 4E 9 | 2017 4F
2015 4F | 2016 4 2018 4E 2019 4F 2020 4F 2021 4E 2022 4E
A 10-12 A
PN 59,545.48 | 50,978.79 | 44,217.66 | 15,104.46 | 69,030.94 | 80,328.73 93,475.55 102,823.11 113,105.42
KR -14.39% 16.37% 16.37% 16.37% 16.37% 10.00% 10.00%
E¥ S 38.66% 30.39% 32.69% 32.69% 32.69% 32.69% 32.69% 32.69% 32.69%
PR 16.28%
AU BT S s -
LR VANt ot
2018 4¢ 2019 4¢ 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4 2024 4F 2025 4F




lON 57,181.33 76,158.12 60,899.07 68,528.60 72,350.22 | 76,158.12 79,966.03 83,964.33
B 33.19% -20.04% 12.53% 5.58% 5.26% 5.00% 5.00%
EHZ 34.03% 30.22% 34.04% 33.72% 33.72% 33.72% 33.72% 33.72%
P 17.26%

Hi B3R UG Y A BRSO IR 15022 S 32 SR X N3G K2 4T 3l
WA, BRFRIFTERER.

I pG AR il EIREIRE P BAE 2016 FURNEUIC, 25
2 2016 N TTBUESS AR, BURIRDFEEST B8 J7 KBS . 2017 FFURA K
GRRE, 1-9 AN CIEH] 2016 41 87%. RIETHIMSIE, 2017 P42
JEAETIT N 151, 044, 611. 80 =4, Tt nl TARJRSLH. Hhiill 2017 FEHg AN
593,221, 191. 13 4%, HULTTHE 2017 4558 2016 FIK N 16. 37%. FEHA
] 5 0 25 (112 20 B S e ol e an A 1R S5 M 55 (1 g 25K, i BRI fE 5 b
AT RIRECS, WIEILE, it 2018 4 2020 4En] £ 16. 3% KK,
2021 4F % 2022 FFIFLFAE £ 10%.

AU FLIGK AR g 2017 FEPUZRLE, 2 Rg AR 20U 4 B R 55 K 3,
FEFAT AR e, 2018 SERIFESZ T3 GE M, N BB esh =, ek “52
PR SRR AN E KRG e IR, &AL 2018 IR A 56 4 S .
2019 4ERAHPARIN CT 8 75 U MAZ RESL AR 55 KT B2y 7 B4 2 THIBUR R B, 3L
FRABR B IR OR[N, 2019 SFHr BE B R TREL S Y, 1A% 2019 4EHY
TBEITHER > N B MM S BRI K S14h, BT Er e s Rt =4
G IRYEY, TR SRR RSN — € T . AR TR S FFEH T
TR TR, ERZH]ERIMRE] . 2020 52 BEEIE R, EIRE B
P A B KCE B EOR, (HR HAh S i B T — E R R . G K 2020 4R
HEWS I —E L .

MR R s AR IR A A &R T T RO 1T 41t e 2021 4F 3 HIIE,
FETFIT RANGFREAT L3k 365, 911, 920. 68 24

BT 2021 G B T A%, I EAEFIT RS, FrRlinil 2021 444
BIRNIRE 2 2019 45, 2020 FF387KF . 25 [B P 1E X 40 s Tl e 2k, )




it 2022 % 2023 FEIFSIKE & 2019 FK . 2024 4 LU PRFF— @ 19473
KR K,
WRKEZ RN B EREIE TR H, RO KEZER FERHATERS
TER AR BEGIRIIL B TR P Do 8] 5 2 0 R 3 e s ) o
PR Z R ARRMERS, To AR AR S h 2017 £/ 7. 76% BT+ 2
8. 75%. DI¥&H 0.7889 LJtA 1. 2449, HEEMATEHREK, A B REH

1. 5% S 3%. T AR B 8. 94% T EEDY 4. 27%, &

POl RIS T2 1%,
2. FAAESE SIkE
KIS 55 A0 o S E 8 g

B, &R

L VAP

2017 4E 9 | 2017 4F
2015 4F | 2016 4E 2018 4F 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4
A4 10-12 H
'ON 3,387.65 | 4,214.06 | 3,628.38 | 1,348.35 5,872.54 6,459.80 7,105.78 7,816.35 8,597.99
W R 24.39% 18.10% 18.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%
FHE 62.06% 50.91% | 46.25% 50.25% 50.78% 51.65% 52.48% 53.29% 54.55%
P 15.78%
AU A RS B
AT TR
2018 4F 2019 4¢ 2020 4E 2021 4¢ 2022 4E 2023 4F 2024 4F 2025 4F
YON 9,400.81 12,052.53 3,696.75 3,696.75 6,026.27 12,052.53 12,498.48 12,960.92
KR 28.21% -69.33% 0% 63.02% 100.00% 3.70% 3.70%
ESIES 73.28% 74.11% 61.12% 64.66% 67.97% 70.50% 70.60% 70.40%
EEES 17.26%

B EERATRAE H, A I i 22 57 BAAIAE R NI K2R B
. PIE=ATTMH.
AL A BSF o5 189K 2R o < AR 2017 4F 1-9 A4 H B85 EIN [ 2015 4E & 2017
A LA K ZE A0 2017 4F 10-12 A 458N




FRYFVEE M R I, JEEL 18% (2017 FE4% 2016 AEFARMY KR /£ 2018
MBI E, 2019 2 2022 F R KFE T2, 205179 10%. 10%. 10%.
10%, 2023 FLLEF LR ERAREF 2022 /KT A4,

ARRIE K M E: 2018 4E. 2019 4, FFAETZ Sy A mlmsRey & &,
T % P SMC MEDICAL (PTY) LTD (CBD) flrg AR A R EFEAE.
FRARYN S R B A IRIE, T R RERTE, IR AR WORAE
RIRGEE KX, 5 56 B RHE A LTS 45 5 4 3808 T Hh 2 [ i i M & 1507
%, FTLL 2018 4F. 2019 F4H B\ GBSO I T Hods A BORIE 23R T . 2020
By RFFBGEIRIE R, R EE RN TARIEARLE T IRIRES, ™ i
FUE, #HEETRIRE M.

B 2020 fEJE RSB RSB TEM, Pitsth iz Sts, L0Ek
BoR, BARARUT T 2020 4 4 A% 5 H IR AR, (EARYE B 7 B, FEM
LR LA 8] A e BT s RV

2 L 1 0 G0 B RS AT R R A, BT 2021 AR A S IONOREF 2020 47K P
2022 5 2023 FEIFSE E 2019 /K F. 2024 4 LLE GRFF%— AT I K
K.

WK RN B ERER T LR, WIS KEZRFEZHTENE
DR JEARA . P RIRIONE 465 SR 4 J S TR P i DR A8 DI T WL 2 R 8] 2 3 e
i

EHFEZRN: 2018 FELUG, JIFEERST A E R INIEIT,
AE% SRR AU TA M i N s, o T A OB, fE—E 1R
& FRRAR T B AEE SRR I A . BRI A BRI IR B TR T

PR Z R ARUIER, TR RN H 2017 8 7. 75% LT+ 2
8.75%. VIF5H 0.7889 FTFFN 1. 2449, HEEMATERZE, Ml K REH
1ol %E S 3% T XIS ELT T 8. 94% TFEY 4. 27%, Zid LIRJUARE, &R
PRSI T2 1. 48%.

3. RREREESY

WIS ) AH 5 2 Bl
Az NRMITT



2017 4E 2017 4E
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	问题1. 你公司应收账款期末余额为116,860.28万元，按照组合计提坏账准备的应收账款余额为115,659.47万元，占比98.97%，具体分为铝材加工及有色金属贸易业务、医疗器械业务、制药业务三个组合，每个组合计提坏账准备的账龄分布结构及计提比例相同。请说明区分三个业务组合的必要性及合理性，是否反映公司计量金融工具预期信用损失风险特征及金融资产的合同现金流量特征，坏账准备计提是否充分合理。请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、区分三个业务组合的必要性及合理性，是否反映公司计量金融工具预期信用损失风险特征及金融资产的合同现金流量特征。
	二、坏账准备计提是否充分合理
	1、制药业务
	2、医疗器械业务
	3、铝材加工及有色金属贸易业务

	三、会计师核查意见
	1、了解与应收账款预期信用损失相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	2、对于以单项为基础计量预期信用损失的应收账款，获取管理层对预计可收回金额判断的依据；
	3、 对于以组合为基础计量预期信用损失的应收账款，评价管理层按信用风险特征划分组合的合理性；根据具有类似信用风险特征组合的历史信用损失经验及前瞻性估计，评价管理层编制的应收账款账龄与违约损失率对照表的合理性；测试管理层使用数据（包括应收账款账龄、历史损失率等）的准确性和完整性以及对预期信用损失的计算是否准确；
	4、检查应收账款的期后回款情况，评价管理层计提应收账款预期信用损失的合理性；
	5、 分析应收账款的账龄和客户信誉情况，实施应收账款函证程序，并评价应收账款预期信用损失计提的合理性；
	6、检查与应收账款预期信用损失相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列。


	问题2. 年报显示，你公司持有待售资产期末余额为20,433.13万元，期初余额为17,326.76万元。请详细说明期初及期末相关持有待售的资产内容、报告期变动及期后进展情况，并结合本所《股票上市规则（2020年修订）》第九章说明是否就相关交易履行相应的审议程序及信息披露义务。
	回复：
	一、待售资产形成过程
	2019年4月，栋梁铝业与湖州市吴兴区织里镇人民政府（以下简称“织里镇政府”）就栋梁铝业位于湖州市织里镇栋梁路西侧、利济西路南侧、万谦漾路北侧、梦华蕾路东侧的工业厂房进行政策性搬迁事项，签订《工业厂房政策性搬迁协议》，协议约定栋梁铝业于2020年12月底前全部搬迁完毕。受2020年度疫情不可抗力因素影响，栋梁铝业预计无法按原协议约定进度完成搬迁，经与织里镇政府协商，于2020年10月签订补充协议，约定于2021年9月完成搬迁。
	根据企业会计准则规定：企业主要通过出售（包括具有商业实质的非货币性资产交换，下同）而非持续使用一项非流动资产或处置组收回其账面价值的，应当将其划分为持有待售类别。公司自2019年度将已确定土地、房屋资产转入持有待售资产。
	公司持有的待售资产全部是公司原全资子公司栋梁铝业有限公司（以下简称“栋梁铝业”）的政策性搬迁资产，2020年度进一步对相关资产梳理，具体如下：
	1、持有待售资产期初余额的组成：
	公司政策性搬迁范围为湖州市织里镇栋梁路西侧、利济西路南侧、万谦漾路北侧、梦华蕾路东侧的工业厂房，搬迁范围共有3个地块，分别为湖土国用(2010)第21-3622号，土地使用权面积为18,7261平方米；湖土国用(2005)第21-10650号，土地使用权面积为79,777.88平方米；湖土国用(2005)第21-10651号，土地使用权面积为55,704.32平方米。2019年将湖土国用(2010)第21-3622号、湖土国用(2005)第21-10650号地块及地上的房屋转入待售资产，土地净值为...
	2、2020年度持有待售资产的变动情况
	公司原有的栋梁铝业行政办公楼不在本次搬迁收储范围，其所在地块湖土国用(2005)第21-10651号（土地使用权面积为55,704.32平方米，净值456.39万元）需要拆分，故2019年没有转入。2020年该地块完成分割变更，保留变更后的土地：浙(2020)湖州市(吴兴)不动产权第0116099号（土地使用权面积为18,046.13平方米，净值：130.31万元），土地净值差额326.08万元调增到持有待售资产，一并转入持有待售资产的还有该地块上的房屋建筑物、道路、绿化及其他的构筑物，剔除了一处...
	综合上述，2020年度持有待售资产增加 3,106.36万元，主要系湖土国用(2005)第21-10651号地块上明确拆迁部分的土地及地上建筑物相应的资产转入，致使本期年报，公司持有待售资产由期初余额17,326.76万元，变更为期末余额20,433.13万元。
	二、期后进展情况
	2021年3月1日，公司完成出售栋梁铝业100%股权工商变更，股东相关的权利义务发生转移，栋梁铝业新建的35万吨新材料产业园一期工程部分已投入试生产，老厂区的搬迁尚未完成，后续搬迁相关事项由栋梁铝业负责实施。
	自2021年3月1日起栋梁铝业不再纳入公司合并财务报表范围。根据企业会计准则规定：母公司在报告期内处置子公司以及业务，编制合并资产负债表时，不应当调整合并资产负债表期初数。因此，公司2021年3月开始的报告期合并资产负债表期初数包含栋梁铝业持有待售资产的金额，期末数不再包含。
	三、审议程序及信息披露情况
	2019年4月24日，公司召开第七届董事会第十九次会议和第七届监事会第十四次会议审议通过了《关于签署<工业厂房政策性搬迁协议>的议案》，并于2019年4月25日披露了《关于签署<工业厂房政策性搬迁协议>的公告》（公告编号：2019-027）。
	问题3. 你公司中非医疗科技园一期、35万吨新材料产业园、待验收设备在建工程期末余额分别为33,006.10万元、55,878.18万元、289.52万元，工程完工率分别为99.80%、80%、97%，转入固定资产金额分别为4,848.24万元、0元、0元，利息资本化累计金额分别为1,624.53万元、1,622.58万元、0元。
	回复：
	一、结合在建工程项目的进度、可使用状态等情况，说明报告期转入固定资产金额的准确性、合理性，转入时点及相关会计处理是否符合企业会计准则的相关规定；
	1、中非医疗科技园一期项目
	2、35万吨新材料产业园项目
	3、待验收设备

	二、说明在建工程借款费用资本化的相关依据、计算过程，并说明借款费用资本化的确认计量是否准确。
	1、中非医疗科技园一期项目
	2、35万吨新材料产业园项目
	3、待安装设备

	三、会计师核查意见
	针对以上核查事项，会计师主要执行了以下审计程序：
	1、获取在建工程明细表，并对在建工程项目查阅可行性分析报告、实施工程相关合同、借款合同、付款单、工程进度表等相关原始凭证资料；
	2、询问相关人员工程实施情况，并现场察看在建工程实施进度；
	3、获取借款合同，检查是否为专项借款，检查借款专用账户的支付情况，是否专款专用，是否有用于非工程项目的支出，复核计算资本化利息的借款费用、实际支出数以及资本化的开始时间。


	问题4. 你公司报告期计提商誉减值7,439.79万元，其中对万邦德医疗、康慈医疗分别计提5,335.48万元和2,104.32万元减值准备。公司根据万邦德医疗、康慈医疗公司管理层批准的财务预算预计未来5年内的现金流量，其后年度采用的现金流量增长率预计为0，不会超过资产组经营业务的长期平均增长率，采用的现金流折现率分别为15.56%和12.57%。
	回复：
	一、2017年12月，公司完成对万邦德医疗科技51%股权的收购，请说明报告期增加对万邦德医疗商誉571.75万元的原因。
	二、结合行业发展状况、历史经营业绩、盈利预测等详细说明万邦德医疗、康慈医疗商誉减值的具体迹象及发生时点。
	（一）医疗器械行业发展状况
	（二）商誉出现减值迹象的时点及判断依据
	1、万邦德医疗科技2019年度及2020年度经营情况如下：
	2、康慈医疗科技2019年度及2020年度经营情况如下：


	三、公司进行商誉减值测试过程、关键参数（预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及商誉减值损失的确认方法与合理性。
	（一）万邦德医疗资产组组合
	1、万邦德医疗资产组
	2、Anglorand medical (PTY) Ltd（简称“安兰医疗”）资产组
	3、康康医疗
	4、万邦德医疗资产组组合可收回价值计算
	5、商誉减值损失的确认方法

	（二）康慈医疗资产组
	1、预测期营业收入、毛利率及主要费用的确定：
	2、折现率
	3、康慈医疗历史及预测期各项关键参数
	4、商誉减值损失的确认方法

	（三）商誉减值损失计算相关参数及确认数据的合理性

	四、本次商誉减值测试关键参数同你公司收购万邦德医疗、康慈医疗进行盈利预测使用的参数是否存在重大差异，如是，请说明差异形成的原因及合理性。
	（一）万邦德医疗
	1、南非特迈克
	2、南非爱力特
	3、康康医疗

	（二）康慈医疗
	1、收购时点增长率确定：
	2、本次测算增长率确定：


	五、会计师核查意见
	1、了解、评价并测试了与商誉减值相关的关键内部控制；
	2、评价商誉减值测试方法的适当性，将相关资产组本年度实际数据与以前年度预测数据进行对比，以评价管理层对现金流量预测的可靠性及其偏向；
	3、评价管理层商誉减值测试相关的关键假设的合理性，包括：未来现金流的预测、未来增长率和适用的折现率等相关假设；
	4、评价管理层委聘的外部估值专家的胜任能力、专业素质和客观性，并与外部评估专家进行讨论，复核外部估值专家对资产组的估值方法及出具的评估报告，评价商誉减值测试的合理性；
	5、复核资产组可收回金额计算是否准确，比较商誉所属资产组的账面价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况；
	6、考虑在财务报表中有关商誉的减值以及所采用的关键假设的披露是否符合企业会计准则的要求。


	问题5. 康慈医疗2020年业绩承诺为2,193.75万元，实际业绩为973.07万元，业绩承诺完成率为44.36%。
	（1）请说明康慈医疗当时的估值依据，至今是否存在实质性变化；
	回复：
	康慈医疗收购时点业绩承诺时，估值依据是以收购时点的宏观经济、行业发展状况及企业历史年度经营业绩和合同订单作为基础的，预测产品分为自主类产品和代理类产品。从期后的实际完成情况来看，2020年，自主类产品实现的收入与收购时预测收入基本持平。代理类产品实现的收入与测试差异较大，主要原因是2019年开始，受宏观经济下行，国内医疗行业相关政策影响，出口停滞，市场销售不及预期。加上2020年爆发的疫情，进一步拖累了宏观经济发展，减缓了行业发展步伐。本次测试时的宏观经济与行业发展状况已较收购时发生一定程度的变化...
	（2）请说明康慈医疗减值测试情况，补偿义务人应当支付的补偿金额、支付进度，你公司采取的追偿措施，与对方沟通情况及下一步偿付安排。
	回复：
	根据卓信大华出具卓信大华估报字(2021)第8409号的估值报告，康慈医疗形成的商誉所在资产组，在持续经营前提下，可收回金额为18,700.00万元，商誉所在资产组的账面价值为22,534.74万元，公司按照对康慈医疗收购时点的持股比例80%计提了商誉减值准备3,067.79万元。
	康慈医疗2020年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为973.07万元，较承诺数少1,220.68万元。根据协议约定的公式测算，业绩承诺方应履行的2020年度业绩补偿金额为4,561.3521万元。按协议约定承诺方将持有的14.8857%的股权补偿给上市公司，以2018年康慈医疗100%股权转让时的定价24,750万元计算，14.8857%的股权作价3,684.2108万元，不足部分877.1413万元以现金补足。
	截止2021年6月21日，康慈医疗业绩承诺方已完成14.8857%的股权补偿和877.1413万元的现金补偿，完成2020年业绩补偿事项。
	问题6. 你公司报告期研发投入金额为18,489.11万元，较上年同期增加 13.17%，其中研发投入资本化的金额382.68万元，较上年同期下降53.56%。
	回复：
	一、请你公司结合最近三年各研发项目资本化时点、研发进度、完成时点等，详细说明研发投入资本化率波动较大的原因及合理性。
	1、万邦德公司各业务板块均存在研发费用，各年度各业务板块研发费用明细如下：                                                  单位：万元
	2、资本化项目是万邦德制药集团有限公司（以下简称万邦德制药）的药品一致性评价，药品一致性评价是符合资本化条件及资本化时点说明如下：
	3、近三年药品一致性评价项目及变动情况如下

	二、请说明公司研发支出资本化的会计处理是否符合企业会计准则的规定。
	1、根据企业会计准则及相关规定，公司将开发项目划分研究阶段和开发阶段。其中：（1）研究阶段为获取并理解新的科学或技术知识等而进行的独创性的有计划调查、研究活动的阶段；（2）开发阶段为在进行商业性生产或使用前，将研究成果或其他知识应用于某项计划或设计，以生产出新的或具有实质性改进的材料、装置、产品等活动的阶段。内部研究开发项目研究阶段的支出，在发生时计入当期损益。
	2、开发阶段支出符合资本化的具体标准

	三、会计师核查意见
	1、了解公司与研发活动相关的内部控制，评价其设计的合理性，测试运行的有效性；
	2、检查研发项目的基本资料，包括可行性研究报告、立项审批、测试报告等研发过程控制资料；判断公司研发项目各阶段划分是否符合企业会计准则的要求，对应会计处理是否正确；
	3、对各项目各研发阶段发生的研发费用结构进行分析，并结合项目控制资料分析其费用结构的合理性。同时对研发费用在不同研发项目之间的归集和分配方法的合理、合规性进行判断；
	4、检查公司对研发项目符合研发支出资本化条件的分析说明材料，评价说明材料是否与研发项目基本资料中所涉及的相关内容是否一致；
	5、获取开发支出明细表，抽查各月支出中的职工薪酬、折旧等主要费用，并与相关科目核对是否相符，核实主要费用的准确性。


	问题7. 你公司2020年第三季度实现收入451,462.70万元，实现净利润20.66万元，实现扣非后净利润-1,789.99万元。请结合公司经营情况说明第三季度业绩较其他季度大幅下滑的原因。
	回复：
	2020年度公司各季度经营情况具体如下：
	单位：万元
	1.毛利率：因公司贸易业务收入占营业总收入的70%以上，但毛利率很低，四季度毛利率较高的主要原因为贸易业务已逐步停止，剔除贸易业务后公司全年各季度毛利率分别为31.58%、29.32%、29.56%、30.73%，基本保持稳定。
	2.期间费用：公司各季度期间费用率6.27%、5.96%、6.03%、9.32%，前三季度期间费用率基本保持稳定，较四季度略有差异。
	3.资产减值：2020年受疫情影响，公司医疗器械相关业务开展受到影响，三季度经营业绩下滑的趋势没改变，明显低于形成商誉时的预期，出现商誉减值迹象，对医疗器械板块相关经营公司计提商誉减值准备6,355.08万元，另外公司三季度信用减值损失1,027.73万元也高于其他季度，三季度信用及资产减值损失合计9,226.40万元，大幅高于其他季度。
	综合上述，公司第三季度业绩较其他季度大幅下滑是由大幅计提资产减值及信用减值的原因造成。
	问题8. 你公司报告期确认非经常性损益2,307.32万元，其中政府补助2,323.87万元，“其他符合非经常性损益定义的损益项目”1,265.78万元，“除上述各项之外的其他营业外收入和支出”184.49万元。
	（1）请说明主要政府补助款收到的时间、项目内容及具体会计处理，否存在以定期报告代替临时公告的情形。
	回复：
	公司2020年度收到的与资产相关的政府补助为6,999.86万元，占2019年度调整后归属于上市公司股东的净资产3.13%；收到的与收益相关的政府补助为1,963.13万元，占2019年度调整后归属于上市公司股东的净利润6.67%，均未达到深圳证券交易所关于获得政府补助相关规定的披露标准。
	（2）请说明“其他符合非经常性损益定义的损益项目”、“除上述各项之外的其他营业外收入和支出”的明细情况、信息披露情况、会计处理及依据。
	回复：
	1、“其他符合非经常性损益定义的损益项目”明细
	（1）“其他符合非经常性损益定义的损益项目”1,265.78万元，主要是子公司浙江康慈医疗科技有限公司2019年度业绩承诺未完成，按《盈利补偿协议》约定，业绩承诺方优先以其所持康慈医疗剩余的股份承担业绩补偿责任，当年应补偿金额1265.78万元，对应业绩承诺方将其持有的康慈医疗股权5.1143%转让给公司。
	（2）信息披露情况
	公司于2020年6月19日召开第七届董事会第三十四次会议审议通过了《关于浙江康慈医疗科技有限公司2019年度业绩完成情况及业绩补偿方案的议案》，并于2020年6月20日披露《关于浙江康慈医疗科技有限公司2019年度业绩承诺完成情况说明及业绩补偿方案的公告》（公告编号：2020-059）。
	2020年7月14日，公司披露《关于控股子公司2019年度业绩补偿实施进展公告》（公告编号：2020-068），2020年7月10日康慈医疗收到江山市市场监督管理局出具的完成股权变更的工商变更登记表和变更后的最新营业执照，完成2019年度业绩补偿事项，公司对康慈医疗的持股比例由80%变更为85.1143%。
	（3）会计处理及依据
	本公司于2019年末根据康慈医疗的未审财务报表，初步判断将根据《盈利补偿协议》要求康慈医疗原股东周建明支付业绩补偿。但由于根据业绩补偿协议，需要聘请有证券业务资格的会计师事务所对目标公司当年实际实现的合并报表归属于母公司股东的净利润（扣除非经常性损益后，以下简称“实现扣非净利润”）进行专项审计，并出具《专项审核报告》，以对业绩承诺期间各期实现扣非净利润与当年业绩承诺扣非净利润之间的差异情况进行补偿测算。本公司于2020年6月19日收到天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天健审〔2020〕8329...
	2、“除上述各项之外的其他营业外收入和支出”
	（1）明细情况及会计处理
	会计处理依据：
	根据财会[2019]6号《财政部关于修订印发2019年度一般企业财务报表格式的通知》的规定：
	“营业外收入”项目，反映企业发生的除营业利润以外的收益，主要包括与企业日常活动无关的政府补助、盘盈利得、捐赠利得（企业接受股东或股东的子公司直接或间接的捐赠，经济实质属于股东对企业的资本性投入的除外）等。
	“营业外支出”项目，反映企业发生的除营业利润以外的支出，主要包括公益性捐赠支出、非常损失、盘亏损失、非流动资产毁损报废损失等。
	（2）信息披露情况
	“除上述各项之外的其他营业外收入和支出”明细中对外捐赠等金额较小，均未达到深圳证券交易所《股票上市规则（2018年11月修订）》规定的相关披露标准。
	问题9. 你公司报告期销售费用为43,694.19万元，其中市场推广费37,159.05万元，占比85.04%。
	回复：
	一、请说明报告期推广服务的模式，推广服务商的选取标准，近3年推广服务商数量及变动原因，是否与公司及其关联方存在关联关系。
	1、市场推广服务模式
	2、推广服务商选取标准
	3、近三年推广服务商数量及变动原因

	二、请结合推广服务具体项目，说明推广服务商承担的业务项目及频次是否与其自身员工人数、专业能力是否匹配，推广服务费支付同收入贡献是否匹配。
	三、请说明推广商业务及推广费用的真实性、商业合理性，公司是否存在通过销售推广顾问或经销商进行商业贿赂等情形。
	四、会计师核查意见
	1、了解和评价与销售费用（含市场推广费）相关的内部控制的设计及运行的有效性；
	2、取得公司销售政策文件，按照销售政策文件规定的标准对销售费用进行测，并与账面记录进行比较；
	3、对销售费用实施分析程序，包括对销售费用率做多期对比；对月度波动合理性进行分析；分析在政策变动不大的情况下，单位产品各年度承担的销售费用变动情况；产品销售结构的变动对整体销售费用变动影响等分析，复核费用的合理性；
	4、针对市场推广费，我们检查市场推广费用发生的证明资料文件，包含但不限于推广服务协议、推广服务费发票、会议的市场活动表、预算明细与实际支出明细、会议总结表、参会人员签到表、会议照片等资料进行检查并取得复印件；并核对市场推广费支付的银行流水，核实银行流水对应的推广费收款方与账务记录的收款方的一致性；
	5、对大额市场推广费发生额进行抽凭检查，检查用款申请是否符合规定，是否控制在预算范围内，超过预算是否办理预算资金审批手续且符合公司相关规定；检查报销是否符合规定、原始单据是否齐全、是否经过适当的审批；
	6、针对2020年度市场推广费发生额前100家服务商，同时市场推广费发生额占比60%以上、应付款项中市场推广费余额约80%服务商进行函证确认；
	7、通过网络查询（企查查）市场推广服务商的工商信息，并核实相关信息，包含：法人、注册地、经营范围等信息，同时针对发函的服务商核实其函证地址与注册地址的一致性；
	8、进行截止测试，关注是否存在跨期费用。



