
上海美特斯邦威服饰股份有限公司 

独立董事关上海美特斯邦威服饰股份有限公司的 

重组问询函有关问题的独立意见 

 

上海美特斯邦威服饰股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收

到深圳证券交易所下发的《关于对上海美特斯邦威服饰股份有限公司

的重组问询函》（非许可类重组问询函〔2021〕第 9 号，以下简称“重

组问询函”）。我们作为公司独立董事，根据问询函的要求，现就有

关事项发表如下意见： 

1. 重组报告书显示，华瑞银行 2019 年、2020 年营业收入分别为

99,298.99 万元、115,773.88 万元，净利润分别为 26,815.72 万元和

20,323.37 万元。你公司 2019 年、2020 年年报显示，你公司对华瑞银

行享有的投资收益分别为 4,022.36 万元、3,048.51 万元，你公司当期

归属于母公司所有者的净利润分别为-82,522.64 万元和-85,956.25 万

元。你公司 2021 年一季报显示，截至 2021 年 3 月末，你公司货币资

金余额为 21,703.80 万元。 

2021 年 3 月，你公司及控股子公司共同出售所持有的上海模共

实业有限公司（以下简称“模共实业”）100%股权 , 交易金额为

44,800.00 万元，已收到部分股权转让价款共计 40,320.00 万元。2021

年 4 月，你公司又披露筹划本次交易，交易金额为 42,420.00 万元。 

2021 年 1 月、2 月和 6 月，你公司控股股东上海华服投资有限公

司（以下简称“华服投资”）通过协议转让方式相继卖出 50,250,000

股、54,270,000 股和 50,250,000 股你公司股票，合计占你公司股份总

数的 6.16%，以偿还其股票质押融资贷款。2021 年 7 月 6 日，你公



司披露的《关于控股股东减持股份的提示性公告》显示，华服投资拟

自公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内减持你公司股份不超过

125,625,000 股，占你公司股份总数的 5.00%。 

（3）说明华服投资是否存在偿债风险，其持有你公司股份是否

存在平仓、冻结、拍卖或被强制过户风险，并结合截至回函日出售模

共实业 100%股权所获资金的使用情况，说明你公司控股股东及实际

控制人是否存在非经营性占用你公司资金的情形； 

公司回复： 

截至回函日，华服投资共持有公司股份 1,117,716,359 股（占公

司总股本比例 44.49%），其质押股份情况见下表： 

股东名称 质押股数 
质押开始

日 

质押到期

日 
质权人 

质押占其

持股比例 

质押占公

司总股本

比例 

华服投资 147,157,191 
2018年 5

月 17日 

2028年 2

月 7日 

上海农商

银行南汇

支行 

13.17% 5.86% 

华服投资 6,688,963 
2018年 7

月 18日 

2028年 2

月 7日 

上海农商

银行南汇

支行 

0.60% 0.27% 

华服投资 243,415,751 
2020年 7

月 22日 

2028年 2

月 7日 

上海农商

行南汇支

行 

21.78% 9.69% 

华服投资 38,000,000 
2021年 6

月 28日 

2021年 12

月 27日 

德邦证券

股份有限

公司 

3.40% 1.51% 

合计 435,261,905    38.94% 17.32% 

今年以来，华服投资先后通过协议转让方式相继卖出公司

50,250,000 股、54,270,000 股和 50,250,000 股股票，合计占公司股份

总数的 6.16%，以偿还其股票质押融资贷款。华服投资质押股份由年

初的 947,801,405股，占其持股比例的74.48%，降至现在的 435,261,905

股，占其持股比例的 38.94%，质押比例呈现大幅下降。截止本回函



日，华服投资持有公司股份不存在平仓、冻结、拍卖或被强制过户风

险。 

根据华服投资关于偿债风险的函询回复，华服投资生产经营活动

正常，未发生债务违约，债务风险整体可控。因华服投资自身经营所

需资金需求，公司已于 2021 年 7 月 6 日披露华服投资的减持计划，

公告称，华服投资计划自该公告披露之日起 15 个交易日之后的 6 个

月内（即 2021 年 7 月 28 日至 2022 年 1 月 27 日）以集中竞价或大宗

交易方式减持美邦服饰股份不超过 125,625,000 股（占本公司总股本

比例 5.00%）。 

出售模共实业 100%股权所获资金的使用情况详见上题（2）回复，

截至本《问询函》回复公告日，华服投资向公司提供财务资助的余额

为 6,950.00 万元。根据公司 2020 年年度股东大会审议通过的《关于

接受控股股东财务资助的议案》，公司同意于 2021 年度内接受华服投

资总额度不超过 60,000 万元的财务资助。上述资金往来在额度范围

内，符合相关规章制度要求。除上述资金往来外，公司与华服投资不

存在其他资金往来，不存在公司控股股东及实际控制人非经营性占用

公司资金的情形。 

独立董事意见： 

我们经审阅公司相关回复的说明，并就出售模共实业 100%股权

所获资金的使用情况进行了充分了解。公司控股股东股份质押公司股

份呈现大幅下降，由 2021 年初的 947,801,405 股，占其持股比例的

74.48%，降至现在的 435,261,905 股，占其持股比例的 38.94%，公司

控股股东质押压力呈现缓解，风险可控，不存在平仓、冻结、拍卖或

被强制过户风险。 



公司与华服投资的资金往来全部为财务资助相关款项，年初至今，

控股公司财务资助与公司还款往来均表现正常，并都在年度股东大会

审议通过的限额内，并不存在公司控股股东及实际控制人非经营性占

用公司资金的情形。 

（4）结合本次交易的决策情况和参与人员，说明前述资产出售

的决策是否审慎，董事是否勤勉尽责，出售华瑞银行股权是否有利于

维护你公司利益。 

公司回复： 

截至本《问询函》回复公告日，已获得如下批准： 

①2021 年 4 月 29 日，上海凯泉泵业（集团）有限公司召开股东

会，审议通过了受让上海美特斯邦威服饰股份有限公司持有的上海华

瑞银行股份有限公司 10.10%股份的相关议案。 

②2021 年 6 月 22 日，公司召开第五届董事会第九次会议审议通

过了《关于<上海美特斯邦威服饰股份有限公司重大资产出售报告书

（草案）>及其摘要的议案》。 

公司关于本次资产出售决策过程如下： 

2020 年以来，受疫情影响公司存在一定资金压力。因此，公司

战略委员会开会讨论，为保障主营业务持续、稳定、健康发展，提请

公司董事会就本次交易的相关事项进行了审议。本次交易的主要推动

人为公司管理层。 

①2021 年 4 月 19 日，公司发布《关于筹划重大资产出售的提示

性公告》。 

②2021 年 4 月 26 日，公司召开第五届董事会第七次会议，审议

并通过了《关于<上海美特斯邦威服饰股份有限公司重大资产出售预



案>及其摘要的议案》，独立董事就重大资产出售相关事项出具独立意

见与事前认可意见。 

③2021 年 6 月 22 日，公司召开第五届董事会第九次会议，审议

并通过了《关于<上海美特斯邦威服饰股份有限公司重大资产出售报

告书（草案）>及其摘要的议案》，独立董事就重大资产出售相关事项

出具独立意见与事前认可意见。 

综上，公司管理层与董事会就本次交易进行了慎重考虑，董事会

已就本次交易进行了审议，独立董事已对本次交易发表了独立性意见，

因此公司本次重大资产出售的决策审慎，公司董事已勤勉、尽责，有

利于维护公司和全体股东的利益。 

独立董事意见： 

我们审阅了公司以上回复的说明，并回顾本次重大资产重组决策

流程与相关信息披露。我们认为公司管理层与董事会就本次资产重组

进行了慎重考虑，公司董事已已勤勉、尽责，有利于维护公司和全体

股东的利益。 

 

三、重组报告书显示，本次交易的支付方式为协议正式生效之日

起 5 个工作日内，凯泉泵业向你公司支付第一笔股权转让款合计

12,726 万元，占本次全部交易款项的 30.00%；自本次协议正式生效

且你公司收到上述第一笔股份转让款之日起 10 个工作日内或 2021

年 8 月 20 日之前（以晚到日前为准），双方办理标的股份的过户登记

手续，自过户完成之日起 5 日内或 2021 年 8 月 31 日之前（以晚到日

前为准），凯泉泵业向你公司支付第二笔股权转让款合计 8,484.00 万

元，占本次交易款项的 20.00%，自第二期付款完成后 10 个工作日内



华瑞银行办理股东变更及公司章程变更并在市场监督管理部门完成

备案登记程序；华瑞银行就本次股份转让涉及的股东变更以及公司章

程变更在市场监督管理部门完成备案登记程序后，凯泉泵业应在

2021年 12 月 31 日之前向你公司支付第三笔股份转让款合计 8,484.00

万元，占本次全部交易款项的 20.00%。2022 年 7 月 1 日之前凯泉泵

业向你公司支付第四笔股份转让款合计 12,726.00 万元，占本次全部

交易款项的 30.00%。 

（4）说明支付股权转让价款的 30%后即办理标的股份的过户登

记手续、支付股权转让价款的 50%后即办理标的股份的市场监管管

理部门的备案登记程序的支付安排的合理性，是否符合商业惯例，是

否有利于保障上市公司利益。 

公司回复： 

1、本次交易支付安排匹配后续资产交割程序步骤，具有可操作

性 

在双方签订的《股份转让协议》协议生效后，双方将进行标的股

份的过户登记手续；过户登记完成后，华瑞银行将办理股东变更及公

司章程变更并在市场监督管理部门完成备案登记程序。上述步骤在交

易标的交割过程中均需要逐步完成，本次交易分四期支付的安排，亦

匹配了协议生效后资产交割前所需履行的主要步骤。 

本次交易支付安排中，支付每期价款均以完成前一步骤为前提，

具体为：①本次协议生效后支付第一笔款项，占本次全部交易款项的

30.00%；②双方进行标的股份的过户登记手续，自过户完成之日起 5

日内支付第二笔款项，占本次全部交易款项的 20.00%；③华瑞银行



就本次股份转让涉及的股东变更以及公司章程变更在市场监督管理

部门完成备案登记程序后，支付第三笔款项，占本次全部交易款项的

20.00%，资产过户后收取全部交易款项的金额总计将达到 70.00%。 

因此，上述交易款项支付安排具有可操作性及合理性，且能够保

障相关款项的及时收回。 

2、银行股份资产权属变更审批周期具有较大不确定性，本次收

款区间安排合理恰当 

根据《中资商业银行行政许可事项实施办法》第三十九条的规定，

中资商业银行股权变更，其股东资格条件与新设中资商业银行法人机

构的发起人入股条件相同，同时，拟转让股份比例超过 5%的，需要

向中国银保监会及其派出机构提交申请并审批通过，上述审核周期具

有较大不确定性。截至本《问询函》回复公告日，交易对方已递交了

相关申请，自《股权转让协议》正式生效日至 2022 年 7 月 1 日的付

款周期已不足一年。协议签订时约定的付款周期高于一年考虑了中国

银保监会及其派出机构审批时间周期的特殊性因素。 

在后续分期支付安排中，由于过户登记完成后，华瑞银行将办理

股东变更及公司章程变更并在市场监督管理部门完成备案登记程序

具有较小不确定性，因此第三期及第四期的支付安排不确定性较小，

整体支付安排结合交易对方凯泉泵业的资金经营与投资的分配计划

而制定。对于后续支付安排，美邦服饰在协议生效且华瑞银行就本次

股份转让涉及的股东变更以及公司章程变更在市场监督管理部门完

成备案登记程序后，收取本次交易对价的 70%为 2021 年 12 月 31 日



前，30%的余款收取时间为 2022 年 7 月 1 日前，相关时间安排已确

定，符合市场惯例。 

本次分期支付的交易安排，在满足协议生效的前置条件后，实际

支付安排周期小于一年。根据上述问题的分析，本次交易安排对美邦

服饰的现金周转情况产生一定影响，考虑到分期支付款项的安排符合

交易惯例，以及前期的收款安排一定程度上已改善上市公司的现金流

量状况，因此本公司认为分期支付安排对上市公司经营无重大不利影

响。 

3、交易收款安排符合双方交易意愿，具有可行性 

本次交易标的为股份制银行资产，标的资产估值对应的交易对价

较高，且本次交易双方主营业务均未涉及金融行业，交易对方凯泉泵

业作为华瑞银行的原股东受让本次交易标的的目的为在公司现有稳

定发展的基础上，对优质的标的资产继续进行财务性投资，实现其在

不同行业的多元化经营和发展，因此，双方在此次交易对价支付安排

上均较为谨慎，在双方友好协商的基础上，设置了分四期支付的安排，

符合双方的交易意愿，具有可行性。 

综上，本次交易支付安排符合商业惯例，不会损害上市公司利益。 

独立董事意见： 

我们审阅了公司以上回复的说明，本次分期支付安排中，在满足

协议生效的前置条件后，实际支付安排周期小于一年，由于过户登记

完成后，华瑞银行将办理股东变更及公司章程变更并在市场监督管理

部门完成备案登记程序具有较小不确定性，因此第三期及第四期的支



付安排不确定性较小，系华瑞银行章程变更和市场监管局备案程序需

要华瑞银行及美邦服饰配合办理的程序，整体支付安排结合交易对方

凯泉泵业的资金经营与投资的分配计划而制定，亦符合商业惯例，不

会损害上市公司利益。 

 

四、《重组报告书》显示，你公司与凯泉泵业于 2021 年 6 月 22

日签订《股份转让协议之补充协议》，双方同意自交易标的估值基准

日 2020 年 12 月 31 日起至交割完成日的过渡期间内，交易标的产生

的收益或亏损由凯泉泵业所有或承担。 

请你公司结合华瑞银行的历史业绩和预期情况，说明本次交易的

过渡期损益安排的主要考虑，是否符合上市公司利益和中小股东合法

权益。 

请独立财务顾问、你公司独立董事进行核查并发表明确意见。 

公司回复： 

1、华瑞银行的历史业绩和预期情况 

2020 年末，华瑞银行总资产规模为 433.9 亿元，同比增长 9.50%。

其中一般存款余额 274.3 亿元，同比增长 12.93%，日均同比增长

17.86%，贷款余额 255.9 亿元。 

2020 年度，华瑞银行实现营业收入 11.58 亿元，同比增长 16.59%，

税后净利润 2.03 亿元。 

2021 年，华瑞银行将坚持普惠金融服务定位、坚持数字化转型、

坚持稳健经营和高质量发展。美邦服饰将华瑞银行作为其联营企业，

在长期股权投资科目中核算。2021 年第一季度，美邦服饰对联营企

业和合营企业的投资收益为 988.16 万元，较上年同比增长 16.50%。 



2、对上市公司的影响 

2021 年一季度美邦服饰实现净利润 1.21 亿元，投资收益 2.97 亿

元，其中因处置子公司而产生的投资收益 2.88 亿元，华瑞银行对美

邦服饰报表中的投资收益影响较小。 

3、同行业对比 

经对比申华控股(600653.SH)及绿地控股(600606.SH)出售银行股

份的案例，自评估日后至交割完成日期间的过渡期损益均由交易对方

承担，本次交易中，交割完成日的过渡期间内交易标的产生的收益或

亏损由凯泉泵业所有或承担符合商业惯例。 

4、过渡期约定的合理性 

本次交易标的估值以 2020 年 12 月 31 日为基准，采用资产基础

法和市场法中的市净率进行估值，并未采用未来收益法，因此估值价

格并未考虑标的资产期后的经营情况。 

综上，估值基准日起至交割完成日的过渡期间内交易标的产生的

收益或亏损由凯泉泵业所有或承担符合商业惯例，不损害上市公司及

其股东的利益。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：本次交易的过渡期损益安排基于估值方

法及交易双方协商而定，符合商业惯例，符合上市公司利益和中小股

东合法权益。 

 

上海美特斯邦威服饰股份有限公司 

独立董事 

2021 年 7 月 15 日 

  



 



 

 

  



 

 


