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证券代码：002960         证券简称：青鸟消防        公告编号：2021-061 

 

青鸟消防股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司关注函的回复公告 

 

青鸟消防股份有限公司（以下简称“公司”或“青鸟消防”）于2021年8月6

日收到深圳证券交易所下发的《关于对青鸟消防股份有限公司的关注函》（公司

部关注函〔2021〕第283号），现对关注函中相关事项回复如下： 

 

1、公告显示，禾纪科技成立于2021年5月17日，注册资本为3300.33万元。

请结合禾纪科技历史股权结构情况、业务结构、计量方式、测算方法、数据来

源等，说明其截至2020年12月31日存在财务数据的合理性及计量结果的准确性。 

回复： 

（1）禾纪科技截至2020年12月31日存在财务数据的合理性及计量结果的准

确性 

本次交易核心主体是左向照明，出于控股目的考量，本次交易前，设立了禾

纪科技，其本质为特殊目的公司。禾纪科技于2021年5月17日成立，于2021年5

月25日收购左向照明66%的股权。禾纪科技与左向照明合并前后受相同一方最终

控制，根据《企业会计准则第20号-企业合并》、《企业会计准则第33号-合并财

务报表》、《监管规则适用指引——会计类第1号》的相关规定，禾纪科技收购

左向照明为同一控制下企业合并，禾纪科技应当将左向照明2020年度及2020年12

月31日的财务数据纳入合并报表，视同合并后的报告主体自最终控制方开始控制

时点起一直存在。 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整、没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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综上所述，禾纪科技截至2020年12月31日存在财务数据具有合理性；其计量

结果经审计报告确认，具有准确性。 

（2）禾纪科技和左向照明属于相同一方控制的依据 

①禾纪科技的股权结构和业务结构情况 

禾纪科技于2021年5月17日成立，成立时的注册资本为3,300万元，设立时的

股权结构如下： 

股东姓名 注册资本（万元） 股权比例 

章圣植 1,683.00 51.00% 

刘彦伟 660.00 20.00% 

章传恩 495.00 15.00% 

黄轩 330.00 10.00% 

章圣仁 132.00 4.00% 

合计 3,300.00 100.00% 

禾纪科技设立的目的为收购左向照明，其本身自设立起到本回复为止，并未

实际开展业务。 

根据禾纪科技股权结构比例、公司章程和管理层情况，禾纪科技的实际控制

人为章圣植。 

②左向照明的股权结构和业务结构情况 

左向照明于2013年6月5日成立，注册资本5,000万元，与禾纪科技合并前的

股权结构如下： 

股东姓名 注册资本（万元） 股权比例 

章圣植 2,550.00 51.00% 

刘彦伟 1,000.00 20.00% 

章传恩 750.00 15.00% 

黄轩 500.00 10.00% 

章圣仁 200.00 4.00% 

合计 5,000.00 100.00% 

左向照明主要业务为研发、生产、加工、销售消防应急照明产品，其本身自

设立起到本回复为止，已独立运营八年。 

根据左向照明股权结构比例、公司章程和管理层情况，左向照明的实际控制

人为章圣植。 

③禾纪科技与左向照明属于相同一方控制 

根据禾纪科技与左向照明合并前后的实际控制方情况，禾纪科技与左向照明
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属于相同一方控制的依据充分，禾纪科技收购左向照明属于同一控制下企业合并

符合会计准则的规定。 

 

2、截至2021年5月31日，禾纪科技净资产为1,961.51万元，其2021年1月至5

月共实现净利润1,076.74万元。左向照明注册资本为5,000万元。转让双方确定左

向照明100%股权的估值为70,000万元，进而确认本次股权转让的交易价格为人

民币26,334万元。请说明： 

（1）左向照明最近一年又一期的财务情况，你公司是否对其资产负债情况

进行评估，如有，请说明详细情况； 

回复： 

公司聘请了具有证券、期货相关业务资格的中兴华会计师事务所（特殊普通

合伙）对禾纪科技及其合并范围内的左向照明进行了审计，出具了标准无保留意

见的审计报告（中兴华专字（2021）第 010549 号），其中左向照明最近一年又

一期的主要财务情况如下： 

①主要资产负债表数据 

单位：元 

项目 2021 年 5 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

流动资产 151,718,612.63 136,988,210.94 

非流动资产 13,573,395.18 1,703,681.56 

资产总计 165,292,007.81 138,691,892.50 

流动负债 140,673,616.84 98,747,659.37 

非流动负债 5,000,000.00 5,000,000.00 

负债合计 145,673,616.84 103,747,659.37 

所有者权益合计 19,618,390.97 34,944,233.13 

负债和所有者权益总计 165,292,007.81 138,691,892.50 

②主要利润表数据 

单位：元 

项目 2021 年 1-5 月 2020 年 

营业总收入 126,048,456.62 228,910,971.73 

营业总成本 113,043,517.93 199,282,420.69 

营业利润（亏损以“－”号填列） 12,373,496.67 26,829,740.47 

利润总额（亏损总额以“－”号填列） 12,595,980.34 28,006,068.63 

净利润（净亏损以“－”号填列） 10,770,726.03 23,323,480.95 
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公司聘请的中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的中兴华专字（2021）

第010549号标准无保留意见审计报告真实、准确、完整地反映了禾纪科技（合并

左向照明）最近一年一期的资产和负债的账面价值。公司根据审计情况及现场尽

职调查情况，综合考虑左向照明所处消防应急疏散行业发展趋势和左向照明公司

未来业绩情况，采用相对估值法中的动态PE指标估值方法对标的公司进行估值，

未聘请第三方评估机构对左向照明的资产和负债进行评估。 

（2）结合左向照明净资产增值率说明本次确定左向照明股权的定价依据、

估值方法、计算过程、关键参数及假设、本次交易形成商誉的金额，并详细分

析本次交易价格溢价较高的原因及合理性； 

回复： 

截至 2021 年 5 月 31 日，左向照明经审计后的净资产为 1,961.84 万元，按照

本次股权转让估值 70,000 万元计算，净资产增值率=（评估值/净资产-1）*100%，

本次股权转让左向照明的净资产增值率为 3,468.08%。 

①定价依据及估值方法 

公司综合考虑了左向照明所处消防应急疏散行业发展趋势和左向照明公司

未来业绩预计的情况，采用市场法对左向照明进行定价。 

②计算过程和关键参数及假设 

下表为左向照明管理层根据历史经营情况、在手合同和订单及对市场的研判

编制的未来三年业绩预估表： 

 

单位：万元 

项目 2020 年 2021 年 E 2022 年 E 2023 年 E 

营业收入 22,891.10 45,757.29 56,400.51 66,541.79 

营业成本 17,943.94 34,775.54 42,864.39 50,571.76 

期间费用 1,824.44 4,106.04 5,037.64 5,823.16 

营业利润 2,681.69 5,975.53 7,388.92 8,837.80 

利润总额 2,800.61 5,975.53 7,388.92 8,837.80 

净利润 2,332.35 5,079.20 6,280.58 7,512.13 

净利率 10.19% 11.10% 11.14% 11.29% 

具体估计过程如下： 
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A. 订单及收入预期 

根据左向照明截至 2021 年 5 月末的在手订单情况，左向照明及其子公司与

代理商签署代理合同的年度销售指标为 34,950 万元，与 OEM 客户签署的年度合

计销售金额 15,400 万元，共计 50,350 万元。 

管理层预期 2021 年度的全年订单额不低于 51,700 万元，通过对比左向照明

历年合同指标完成率、左向照明的订单增长率，若 2021 年完成上述合同指标，

即完成约 51,700 万元的销售额，扣除销项增值税后营业收入约为 45,757 万元。

截至 2021 年 6 月，左向照明实现营业收入 17,149.05 万元，且月营业收入额呈现

增长态势，该数据未经审计。 

B. 利润率假设 

2021 年 1-5 月，由于原材料价格普遍上涨，左向照明为维护市场，并未即时

调整价格，因此，左向照明在短期内承受了较大的毛利率压力。但是考虑到目前

市场上芯片短缺的现象可能还会继续存在的现状，消防应急疏散市场供不应求的

态势预计还将持续，左向照明通过采取及时调整市场价格的策略，从 2021 年 6

月份起左向照明毛利率将逐渐回升。同时，随着左向照明经营规模的不断扩大，

规模效应将逐渐显现，初步预计左向照明 2021 年全年净利率约为 11%，与 2020

年经审计的净利率（10.19%）相比略有增长，总体处于合理水平。 

C. 净利润预估情况 

综上，结合市场发展情况，根据以上业绩预估表的测算，左向照明管理层预

计 2021 年度、2022 年度和 2023 年度可实现净利润至少分别为 5,000 万元、6,000

万元和 7,000 万元。 

D. 作价情况 

在此基础上，若以未来三年（2021-2023 年）的平均净利润为基数，经过对

左向照明所处行业趋势的研判，以及左向照明管理层对公司未来发展的规划，参

考并购市场 PE 情况，经双方协商，左向照明 100%股权的作价为 70,000 万元。 

最近三年，同行业上市公司的并购案例较少，相关制造行业的并购案例如下： 
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首次披露日 交易标的 交易买方 
标的方所属行业/主

营业务 

按照未来三年年

均预测业绩计算

的动态 PE倍数 

2021-5-8 宝昂电子 51%的股权 沃格光电 

LCD 用胶带和膜材

的模切、OLED 用胶

带和膜材的模切 

10.06 

2020-12-3 
无锡盛迈克 100%的

股权 
华培动力 传感器生产与销售 15.00 

2020-8-19 
恩欧西智能 85%的股

权 
快克股份 

先进电子装联  FPC

（柔性电路板）/PCB

（印刷电路板）、5G

新材料、安防等多个

领域提供激光镭雕设

备及方案 

8.93 

2020-6-29 
万里红 78.33%的股

权 
东方中科 

信息安全保密业务、

虹膜识别业务及政务

集成业务 

15.48 

2018-11-28 
东磁诚基电子 100%

的股权 
横店东磁 

新型振动器件、微型

电机、终端定制件和

高端冲压件的研发、

制造和销售 

11.25 

平均值 12.14 

中位值 11.25 

如上表所示，相关制造行业的并购案例中，按照未来三年年均预测业绩计算

的动态PE倍数平均值为 12.14倍，中位值为 11.25。本次交易动态PE倍数为 11.67，

与近期其他并购案例相比，本次并购作价的动态 PE 倍数较为合理。 

③本次交易形成商誉的金额 

根据中兴华会计师事务所出具的审计报告，若以 2021 年 5月 31 日为基准日，

禾纪科技的合并报表归母净资产的账面价值为 1,277.75 万元，假设其账面价值约

等于可辨认净资产的公允价值，则其在最终控制方合并报表可辨认净资产的公允

价值的份额约为 728 万元；公司支付对价为 26,334 万元。因此，本次交易形成

的商誉金额约为 25,606 万元。该商誉金额为初步计算，未来，公司将聘请第三

方审计机构对禾纪科技及左向照明进行合并对价分摊估值，最终确认可辨认净资

产公允价值和商誉。 

根据本次交易的作价情况，左向照明的净资产增值率较高，主要原因为： 
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A. 目前，消防应急疏散行业处于行业标准的变革期，行业整体增速较快，

同时，左向照明专注于从事应急照明智能疏散系统的研发、生产与销售，依托中

山市古镇镇“世界灯都”的区位优势和产业集群优势，在生产制造、产品认证与专

利、销售渠道建设、OEM 等诸多方面有着较强的市场竞争力； 

B. 青鸟消防致力于以“三驾马车”，即通用消防报警业务（含海外）、应急

照明与智能疏散业务及工业消防业务为核心，积极布局智慧消防、家用消防等相

关领域，以逐步构建“3+2”的业务框架，左向照明所处的应急照明与智能疏散是

“三驾马车”的重要组成部分，本次收购有助于公司在该赛道采取多品牌战略、饱

和式进军市场，提升市场竞争力与地位； 

C. 左向照明经审计的净资产体现的仅是资产负债表上所有单项资产和负债

的账面价值，未能涵盖诸如未来新建厂房、产品认证与专利、销售渠道、技术研

发团队等因素对企业价值的贡献； 

D. 左向照明目前采取轻资产的经营方式，无自有房屋，截至 2021 年 5 月

31 日，流动资产占总资产比例约为 92%。轻资产运营模式下，公司通过租赁的

方式解决生产经营场所问题，由于公司的生产经营场所租赁期限长且租赁面积大

的特点，公司作为承租方具有一定的议价优势，压缩了租赁费用支出； 

E. 左向照明在报告期内已取得位于中山市古镇镇盛丰街的一块土地的土地

使用权，具体情况如下： 

证件编号 使用权人 位置 面积（㎡） 用途 终止日期 
使用权

类型 

粤（2021）中山市

不 动 产 权 第

0105859 号 

左向照明 
中山市古镇镇

盛丰街 
13,371.00 

工业用

地 
2071.4.20 出让 

左向照明计划于 2022 年建成新厂房，并引入自动化生产设备，在人员未大

幅增长的情况下，提升人均产能。随着左向照明的硬件设施、研发水平和管理水

平的持续进步，未来，公司的经营规模和盈利能力具备较大的增长潜力。 

综上所述，在消防应急疏散行业的行业变革红利下，左向照明依托中山市古

镇镇的区位优势，努力打造自身实力，具备较强的市场竞争力，青鸟消防通过本

次收购，将有助于提升公司在这一市场的竞争力与市场地位；由于左向照明采取
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轻资产的形式经营，暂未拥有自有房产，同时，考虑到未来新建厂房、产品认证

与专利及销售渠道等因素，左向照明净资产的账面价值的增值具备合理性。公司

董事会认为，本次交易标的资产的交易定价客观反映了其股权的市场价值，本次

交易的定价具备公允性，有利于保护中小股东利益。 

（3）结合你公司可动用货币资金、日常生产经营资金需求、禾纪科技及左

向照明的主营业务及盈利情况、与你公司主要业务的协同效应，说明本次收购

对你公司日常生产经营、财务状况的影响，交易安排是否有利于保护上市公司

及其中小股东的利益。 

回复： 

① 公司货币资金、年度经营活动现金流状况较为良好，同时资产负债率不

高，本次收购的现金支出不影响公司日常生产经营。 

截至 2021 年 6 月末，公司账面货币资金 122,227.83 万元，日常生产经营资

金较为充足。 

尽管公司上半年经营活动现金流为负，但这主要与行业特征、公司经营活动

的季节性特征有关。因消防安全行业集中在下半年（尤其年底）竣工验收的特点，

公司回款主要集中在下半年，下半年逐渐实现经营性净现金流的正回笼，从公司

历史上的现金流情况来看，下半年度的现金流状况好于上半年的情况。 

单位：元 

项目 2020 年 7-12 月 2019 年 7-12 月 2018 年 7-12 月 

经营活动产生的现

金流量净额 
496,038,431.06 360,763,928.70 211,296,112.88 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 1-6 月 2018 年 1-6 月 

经营活动产生的现

金流量净额 
-196,933,205.30 -251,009,430.95 -100,161,480.67 

与此同时，截至 2021 年 6 月末，公司资产负债率处于相对较低的 27.65%，

且公司企业信用良好，具有信用贷款融资的能力与空间，能够对包括日常生产经

营等在内的资金支出起到保障支撑作用。 

② 本次交易的收购价款采取分阶段支付，全部价款支付完毕需要一年左右，

分节奏的支付方式对公司日常生产经营资金的影响较小。 
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本次交易的收购款合计 26,334 万元，分为四个阶段进行支付，即（1）第一

期股权转让款，在股权转让协议生效之日起十个工作日内支付股权转让款的 20%，

即人民币 5,266.8 万元（大写：伍仟贰佰陆拾陆万捌仟元）；（2）第二期股权转让

款，在本次股权转让交割日起十个工作日内支付股权转让款 30%，即人民币

7,900.2 万元（大写：柒仟玖佰万零贰仟元）；（3）第三期股权转让款，在 2021

年 12 月 31 日前支付股权转让款 30%，即人民币 7,900.2 万元（大写：柒仟玖佰

万零贰仟元）；（4）第四期股权转让款，在股权转让协议生效一年之日起十个工

作日内支付剩余的股权转让款 20%，即人民币 5,266.8 万元（大写：伍仟贰佰陆

拾陆万捌仟元）。 

以上收购价款的支付方式，充分考虑了公司未来的整体资金需求，对公司日

常生产经营资金的影响较小。 

③ 禾纪科技及左向照明的主营业务、盈利情况将对公司的总体经营产生积

极影响。 

禾纪科技的控股子公司左向照明为其主要的业务主体，左向照明的主营业务

为应急照明及智能疏散系统产品的研发、生产与销售, 拥有较为先进的制造流水

线、全自动波峰焊机、回流焊机、进口 SMT 贴片机、进口 AI 插件机等、新型

光电测试仪、照度测试仪、高低温测试仪、电脑在线电池测试仪和晶体管测试仪

等系列高精度自动化生产设备和测试设备。 

依托中山市古镇镇“世界灯都”的区位优势和产业集群优势，能够在短时间内

整合上下游产业资源，高效打造全生产链条，左向照明在原材料采购运输、熟练

生产人员招募、生产规模扩张以及销售渠道、OEM 代工客户的拓展等方面，能

够实现“一站式”整合，生产线柔性灵活，产品类型丰富多样，成本管控合理。 

截至目前，左向照明拥有 CCC 强制性产品认证证书 116 项，专利 22 项。 

2018 年度、2019 年度，左向照明被中国质量检验协会授予“全国质量诚信示

范企业”、“全国质量检验稳定合格产品”、“全国产品和服务质量诚信示范企业”

等荣誉称号；2020 年度，被慧聪消防网评为“2020年十大智能疏散品牌”。 

禾纪科技最近一年及一期的主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 2020 年 12 月 31 日 2021 年 5 月 31 日 
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资产总额 138,691,892.50 165,295,752.11 

负债总额 103,747,659.37 145,680,616.84 

净资产 34,944,233.13 19,615,135.27 

货币资金 29,128,916.55 14,807,303.62 

项目 2020 年度 2021 年 1-5 月 

营业收入 228,910,971.73 126,048,456.62 

净利润 23,323,480.95 10,767,470.33 

经营性净现金流 7,911,533.21 4,536,756.34 

由上表可见禾纪科技（合并左向照明）账面货币资金较为充足，经营性净现

金流保持正回笼，财务现金流状况良好。受益于经济发展、消防安全升级以及政

策的强力推动，未来 5 年应急疏散行业重要的发展机遇期，左向照明在此趋势环

境下能够持续保持高速增长态势。 

截至 2021 年 5 月末，左向照明及其子公司与代理商签署代理合同的年度指

标为 34,950 万元。与 OEM 客户签署的年度合计采购金额 15,400 万元，金额共

计 50,350 万元。 

其中，订单实现情况如下：截至 2021 年 5 月 31 日，左向照明累计接取订单

金额为 19,195.73 万元，较 2020 年同期增长 287%；其中完成发货 13,343.60 万元，

较 2020 年同期增长 211.78%。 

公司管理层基于合同签署情况和对未来市场判断，保守预计 2021 年度、2022

年度、2023 年度实现净利润至少分别约为 5,000 万元、6,000 万元和 7,000 万元，

这些都将对公司总体经营产生积极的影响。 

④ 本次交易将产生积极的协同效应，有利于上市公司持续拓展全国的应急

疏散市场，提升市场占有率，紧紧把握住应急疏散市场高速发展的机遇期。 

A. 有利于发挥中山市的“桥头堡”作用与产业集群优势：广东省中山市是著

名的“世界灯都”，该地区在原材料供应链、物流配送、市场渠道等诸多方面有着

明显的产业集群优势，而通过左向照明在当地积累的资源与区位优势，有助于进

一步提高公司应急照明及智能疏散产品线的生产能力和供应效率，且通过双方供

应链的整合，能够实现供应链优质资源的充分互补，进一步实现产品降本。 

B. 青鸟消防强大的研发技术实力将对左向照明充分赋能，提升其产品的性

能与竞争力，为其进一步快速发展市场打下坚实的基础。 

C. 左向照明品牌经过 8 年多的发展，在应急疏散领域已具备较强的竞争力

与影响力，本次收购进一步丰富了公司在应急疏散领域的品牌矩阵。通过“青鸟
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消防”、“中科知创”和“左向照明”的相互协同、饱和式进军市场，有助于公司持

续拓展全国的应急疏散市场，提升市场占有率，紧紧把握住应急疏散市场高速发

展的机遇期。 

综上，本次交易安排充分考虑了上市公司及中小股东的利益，不存在损害上

市公司及其中小股东利益的情形。 

本次收购完成后，禾纪科技/左向照明纳入公司合并范围，有利于进一步提

升公司的收入规模与利润水平；有助于全力把握应急照明与智能疏散行业的市场

爆发机会、进一步夯实提升公司在应急照明与智能疏散领域的市场竞争力与市场

地位，进而有利于公司“3+2”业务战略目标的实现。 

 

3、公告显示，左向照明管理层基于合同签署情况和对未来市场判断，保守

预计 2021 年度、2022 年度、2023 年度实现净利润至少分别约为 5,000 万元、6,000

万元和 7,000 万元。请说明上述估计是否构成盈利预测及业绩承诺，如是，请详

细说明交易对手方与你公司对业绩承诺未达标的补偿约定。 

回复： 

2018 年 7 月，中华人民共和国住房和城乡建设部发布《消防应急照明和疏

散指示系统技术标准（GB51309-2018）》（简称“新国标”）对应急疏散中的相

关设备技术规格等进行了规定，如明确了“1.设置消防控制室的场所应选择集中

控制型系统；2.设置火灾自动报警系统，但未设置消防控制室的场所宜选择集中

控制型系统”等，新国标自 2019 年 3 月起实施；2020 年 4 月国家市场监督管理

总局优化强制性产品认证目录，消防应急照明和疏散指示产品从“火灾报警产品”

中独立出来，成为一个独立品类，以上这些政策的出台，有力促进了应急照明和

智能疏散产品业务的高速发展，尤其是集中控制型应急照明及疏散系统的发展。 

左向照明作为早期拥有集中控制类应急疏散类产品认证的企业之一，依托中

山市古镇镇“世界灯都”的区位优势，自成立以来业绩一直呈现增长态势，在新政

策的不断出台下，近年来业绩大幅增长，发展迅猛。 

截至 2021 年 5 月 31 日，左向照明及其子公司与代理商签署代理合同共计



                                               青鸟消防股份有限公司  

12 
 

86 份，年度销售指标 34,950 万元；与 OEM 客户签订销售协议 29 份，年度合计

销售金额 15,400 万元。左向照明 2021 年已签订合同金额共计 50,350 万元。从在

手订单情况来看，截至 2021年 5月 31日，左向照明累计接取订单金额为 19,195.73

万元，较 2020 年同期增长 287%；其中完成发货 13,343.60 万元，较 2020 年同期

增长 211.78%。 

为顺应消防应急疏散市场的需求，左向照明拟新建工厂，并已取得相应的土

地使用权，预计将于 2022 年完工。在工厂正式完工前，左向照明已新租赁了厂

房扩大产能，以保证订单供应。同时，左向照明所处行业具有一定的季节性，业

绩多集中于下半年。预计左向照明下半年业绩将优于上半年。 

在消防应急疏散新国标的全面推行的良好政策环境下，左向照明的代理合同

销售指标及在手订单情况均大幅增长，左向照明已通过租赁新厂房的方式扩产以

保证订单供应。综合以上因素，预计 2021 年度、2022 年度、2023 年度实现净利

润至少分别约为 5,000 万元、6,000 万元和 7,000 万元，左向照明管理层对未来三

年业绩预计的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 2021 年 E 2022 年 E 2023 年 E 

营业收入 22,891.10 45,757.29 56,400.51 66,541.79 

营业成本 17,943.94 34,775.54 42,864.39 50,571.76 

期间费用 1,824.44 4,106.04 5,037.64 5,823.16 

营业利润 2,681.69 5,975.53 7,388.92 8,837.80 

利润总额 2,800.61 5,975.53 7,388.92 8,837.80 

净利润 2,332.35 5,079.20 6,280.58 7,512.13 

净利率 10.19% 11.10% 11.14% 11.29% 

上述预计仅为左向照明管理层结合历史经营情况、在手合同和订单、市场

研判、公司经营情况等方面做出的业绩预计，不构成左向照明的盈利预测和业

绩承诺，能否实现取决于宏观经济环境、政策支持以及市场变化因素、经营管

理运作情况等诸多因素，存在一定的不确定性，请投资者特别注意。 

本次交易是公司基于业务战略的考量、未来行业发展趋势的判断以及如何把

握趋势、实现战略目标的基础上做出的。未来 5 年是行业发展的重要机遇期、左

向照明竞争力较强且与公司协同互补，基于对行业的判断、对标的公司经营状况
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与基础的调研，公司对上述业绩预期是有信心的。当然，在实践中，也存在着诸

如市场竞争、产能扩张不足、商誉减值等风险，对此，公司在对外公告中做了相

应的披露，并将充分发挥各自优势、积极协同、相互赋能，降低、避免上述风险

的发生，提升公司的市场地位与竞争能力。 

特此公告。 

 

 

青鸟消防股份有限公司 

董事会 

2021 年 8 月 11 日 

 


	① 公司货币资金、年度经营活动现金流状况较为良好，同时资产负债率不高，本次收购的现金支出不影响公司日常生产经营。
	截至2021年6月末，公司账面货币资金122,227.83万元，日常生产经营资金较为充足。
	尽管公司上半年经营活动现金流为负，但这主要与行业特征、公司经营活动的季节性特征有关。因消防安全行业集中在下半年（尤其年底）竣工验收的特点，公司回款主要集中在下半年，下半年逐渐实现经营性净现金流的正回笼，从公司历史上的现金流情况来看，下半年度的现金流状况好于上半年的情况。
	单位：元
	与此同时，截至2021年6月末，公司资产负债率处于相对较低的27.65%，且公司企业信用良好，具有信用贷款融资的能力与空间，能够对包括日常生产经营等在内的资金支出起到保障支撑作用。
	② 本次交易的收购价款采取分阶段支付，全部价款支付完毕需要一年左右，分节奏的支付方式对公司日常生产经营资金的影响较小。
	本次交易的收购款合计26,334万元，分为四个阶段进行支付，即（1）第一期股权转让款，在股权转让协议生效之日起十个工作日内支付股权转让款的20%，即人民币5,266.8万元（大写：伍仟贰佰陆拾陆万捌仟元）；（2）第二期股权转让款，在本次股权转让交割日起十个工作日内支付股权转让款30%，即人民币7,900.2万元（大写：柒仟玖佰万零贰仟元）；（3）第三期股权转让款，在2021年12月31日前支付股权转让款30%，即人民币7,900.2万元（大写：柒仟玖佰万零贰仟元）；（4）第四期股权转让款，在股权转...
	以上收购价款的支付方式，充分考虑了公司未来的整体资金需求，对公司日常生产经营资金的影响较小。
	③ 禾纪科技及左向照明的主营业务、盈利情况将对公司的总体经营产生积极影响。
	禾纪科技的控股子公司左向照明为其主要的业务主体，左向照明的主营业务为应急照明及智能疏散系统产品的研发、生产与销售, 拥有较为先进的制造流水线、全自动波峰焊机、回流焊机、进口SMT贴片机、进口AI插件机等、新型光电测试仪、照度测试仪、高低温测试仪、电脑在线电池测试仪和晶体管测试仪等系列高精度自动化生产设备和测试设备。
	依托中山市古镇镇“世界灯都”的区位优势和产业集群优势，能够在短时间内整合上下游产业资源，高效打造全生产链条，左向照明在原材料采购运输、熟练生产人员招募、生产规模扩张以及销售渠道、OEM代工客户的拓展等方面，能够实现“一站式”整合，生产线柔性灵活，产品类型丰富多样，成本管控合理。
	截至目前，左向照明拥有CCC强制性产品认证证书116项，专利22项。
	2018年度、2019年度，左向照明被中国质量检验协会授予“全国质量诚信示范企业”、“全国质量检验稳定合格产品”、“全国产品和服务质量诚信示范企业”等荣誉称号；2020年度，被慧聪消防网评为“2020年十大智能疏散品牌”。
	禾纪科技最近一年及一期的主要财务数据如下：
	单位：元
	其中，订单实现情况如下：截至2021年5月31日，左向照明累计接取订单金额为19,195.73万元，较2020年同期增长287%；其中完成发货13,343.60万元，较2020年同期增长211.78%。
	公司管理层基于合同签署情况和对未来市场判断，保守预计2021年度、2022年度、2023年度实现净利润至少分别约为5,000万元、6,000万元和7,000万元，这些都将对公司总体经营产生积极的影响。
	④ 本次交易将产生积极的协同效应，有利于上市公司持续拓展全国的应急疏散市场，提升市场占有率，紧紧把握住应急疏散市场高速发展的机遇期。
	A. 有利于发挥中山市的“桥头堡”作用与产业集群优势：广东省中山市是著名的“世界灯都”，该地区在原材料供应链、物流配送、市场渠道等诸多方面有着明显的产业集群优势，而通过左向照明在当地积累的资源与区位优势，有助于进一步提高公司应急照明及智能疏散产品线的生产能力和供应效率，且通过双方供应链的整合，能够实现供应链优质资源的充分互补，进一步实现产品降本。
	B. 青鸟消防强大的研发技术实力将对左向照明充分赋能，提升其产品的性能与竞争力，为其进一步快速发展市场打下坚实的基础。
	C. 左向照明品牌经过8年多的发展，在应急疏散领域已具备较强的竞争力与影响力，本次收购进一步丰富了公司在应急疏散领域的品牌矩阵。通过“青鸟消防”、“中科知创”和“左向照明”的相互协同、饱和式进军市场，有助于公司持续拓展全国的应急疏散市场，提升市场占有率，紧紧把握住应急疏散市场高速发展的机遇期。
	综上，本次交易安排充分考虑了上市公司及中小股东的利益，不存在损害上市公司及其中小股东利益的情形。
	本次收购完成后，禾纪科技/左向照明纳入公司合并范围，有利于进一步提升公司的收入规模与利润水平；有助于全力把握应急照明与智能疏散行业的市场爆发机会、进一步夯实提升公司在应急照明与智能疏散领域的市场竞争力与市场地位，进而有利于公司“3+2”业务战略目标的实现。

