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I RTERARAL TILSE R SR . B KGR EE B, BB E R
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2020 4% 3,000.00 1,915.57 63.85% 1,934.07 100.97%
2019 4 3,000.00 1,885.45 62.85% 1,872.87 99.33%
2018 4% 3,000.00 1,803.44 60.1294 1,807.84 100.24%

I ERIRE R A R S B E E e R AR 2021 4 1-6 AR R A
AP RER 112 BEAT 701

5 A P A A L 25 1 7= RE R FH 2R BN AR, B A ]R3 7 s P4t
B B R A, B0 RIS 2 o TR, SREEZ R W, PR RE R
FACEA R =, 2021 4 1-6 H - RER R iR m A 97.66%, [AI 8 %)
FRTER RIKF

BRUEZ Sh, A FA e R H T R AR (LSRR
FHEHX (20195FA) ) FRRFIR. WIKERRILE FHK5.
6. AR CEBIARKIN B A E M BAR M DR T 20k 55 BRI T

N RBP4, NHESH A B R R RIS T b, 2 &) IEAE IR
HEFERT R SEF T H B8 v, SR R TRREREE . AR R S5HE . Bt Bk
WRAE 7 T 206, B AS IR ST E AERT I AR . A A 2505 T 258 7843 Ok 2 Ai
UE, BB R J7 AT PE LR 9 -

(D ANRfE%

A VRSER T H P B BN A AR 5, KR AN 51 3 5 A s A 4
HRE, B EREEINEEE. JREM A EIERAM AR BR] . A EBER)I
&5, DA R S EIE FrE R isEBE

oy TV HEAE B AT ML N B BEIR T KA A B B o A P R A R ) B A

7-4-16




7], f& AR RIE . BRI AR 512 A S A RAR R
TAVEARN G, Sk H T E P55 FLRFRS: (Heriot-Watt University) , %R
1% 5 2508 P 2 At S — — P U RIE 5 R SR TR ] R S R
WEFLRT, Jeth S BRI 98 05, 72 2 =) 47 0 g b i Rk ade F AN EC 777 T A A
Ja e S A 7 R R A B L Z R S0 ) A EOCR2 i AR AR AR AL 1) 5 2% SR A T
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	问题1：关于募投项目。根据申请材料，申请人前次募投项目的产成品为威士忌基酒;本次募投项目的产成品为威士忌原酒。预调鸡尾酒业务产能利用率较低。申请人本次发行拟募集资金11.28亿元，用于麦芽威士忌陈酿熟成项目。申请人2020年非公开发行募集资金9.9亿元，用于烈酒(威士忌)陈酿熟成项目，截至2021年6月30日募集资金使用14,566. 50万元，剩余较大金额资金未使用。
	一、说明前募项目建设进度及募集资金使用的最新进展，已出现延期的原因及合理性，是否存在前次募投项目推进困难或募集资金使用受限的情形，相关风险是否已经充分披露，是否对本次募投项目产生不利影响；
	（一）说明前募项目建设进度及募集资金使用的最新进展
	（二）已出现延期的原因及合理性
	（三）是否存在前次募投项目推进困难或募集资金使用受限的情形
	（四）相关风险是否已经充分披露
	（五）是否对本次募投项目产生不利影响

	二、结合原料差异、工艺流程、技术指标、储存方法、最终产品定位、消费群体等，进一步说明威士忌基酒和威士忌原酒的具体区别，是否存在替代关系；本次募投项目与前次募投项目的实质性联系与区别，本次募投项目建设的必要性及合理性，是否存在重复建设
	（一）威士忌基酒和威士忌原酒的具体区别，是否存在替代关系
	（二）本次募投项目与前次募投项目的实质性联系与区别，本次募投项目建设的必要性及合理性，是否存在重复建设

	三、在预调鸡尾酒业务产能利用率较低的背景下，结合市场空间、行业发展趋势，以及自身的行业地位、市场占有率、产能利用率、产销率、人员储备、技术储备和市场储备等情况，进一步说明本次新增产能的具体消化措施，是否存在产能过剩的风险，是否存在过度融资，相关信息披露是否充分
	（一）预调鸡尾酒业务产能利用率较低的原因及其合理性
	（二）结合市场空间、行业发展趋势，以及自身的行业地位、市场占有率、产能利用率、产销率、人员储备、技术储备和市场储备等情况，进一步说明本次新增产能的具体消化措施，是否存在产能过剩的风险
	1、国内威士忌市场空间巨大，本次新增威士忌产能处于合理水平
	2、国内威士忌市场整体发展趋势良好
	3、公司作为预调鸡尾酒行业龙头地位持续巩固，为本次募投项目的产能消化提供品牌支持和渠道支持
	4、国内消费升级的背景下，陈酿熟成周期更长的威士忌市场需求更高
	5、现有业务的产能利用率较低但产销率保持在较高水平
	6、公司已经建立相关的人员储备和技术储备以保障威士忌业务的顺利开展
	7、公司已开展威士忌业务相关的前期品牌推广并建立明确的市场营销计划

	（三）是否存在过度融资
	（四）相关信息披露是否充分

	四、说明本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据、测算过程及谨慎性
	（一）投资构成
	（二）投资数额的测算依据
	（三）投资数额的测算过程

	五、说明本次募投项目准备和进展情况，募投项目的资金使用和项目建设的进度安排。
	（一）本次募投项目准备和进展情况
	（二）募集资金使用的进度安排
	（三）本次募投项目建设的进度安排

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



