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	问题4、请申请人补充说明预测过程是否充分考虑政务信创业务政策扩张周期过后的不利影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、整体政务信创业务政策扩张是长期和持续的，且具有周期性和阶段性特点，阶段性政策扩张的结束不会对万里红业务造成重大不利影响。本次交易评估，已充分审慎地考量了信创整体产业发展及第一阶段产业扩张周期后产业发展增速下降的可能
	（一）信创行业的发展具有长远性、持续性，政策扩张将伴随信息化建设需要分阶段、可持续的不断推行，不会因初始阶段目标实现而停止对信创产业的鼓励支持，阶段性政策扩张的结束不会对万里红业务造成重大不利影响
	1、规划于2022年6月底之前完成的第一阶段政务信创产业扩张期，系以市级以上电子公文系统为主的政务信创扩张期，并不是整体信创产业的全部扩张周期
	2、发展自主创新应用已成为国家和产业共识，信创行业的发展空间较大，且具有长远性、持续性
	3、根据信创产业的长远发展规划，要求实现关键领域的全面安全可控，随着信创产业进入通用化发展阶段，行业的周期性升级迭代也将带来大量机会

	（二）本次交易评估预测，对2020年-2022年的信创爆发期做出了充分考量，同时审慎的考量了信创整体发展驱动因素和第一阶段政策扩张周期后的增速下滑可能性，预测具备合理性

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



