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证券代码：002688        证券简称：金河生物         公告编号：2021-089 

 

金河生物科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所关注函的回复公告 
 
 

本公司及董事会全体人员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。 

金河生物科技股份有限公司（以下简称“公司”或“金河生物”）于 2021

年 11 月 24 日收到深圳证券交易所上市公司管理二部下发的《关于对金河生物科

技股份有限公司的关注函》（公司部关注函〔2021〕第 401 号）（以下简称“关

注函”），我公司就关注函所涉及的有关问题逐项进行了认真核查，并做出书面

回复。现就相关问题，回复公告如下： 

问题 1：你公司曾于 2021 年 8 月 13 日披露《关于公司使用募集

资金向控股子公司增资并实施募投项目的公告》，称公司以募集资金

48,864.71 万元和自有资金对金河佑本进行增资。截止审计评估日，

金河佑本总资产 10.04 亿元，净资产 9.23 亿元，资产负债率仅为

8.08%。公告显示，金河佑本盈利能力良好，2021 年 1-9 月的营业收

入、净利润分别为 4,868.60 万元和 942.21 万元，相较上年有明显增

长。请你公司说明： 

（1）结合金河佑本目前的盈利能力、发展前景等说明你公司放

弃本次增资优先认购权的原因和合理性，放弃相关权利对你公司经营

状况和盈利能力造成的影响； 

回复： 

一、金河佑本的业务结构、历史业绩和目前盈利能力 

金河佑本生物制品有限公司（以下简称“金河佑本”）是公司控股的子公司，

其主要业务是研发、生产和销售兽用疫苗、动物诊疗、检验检测服务、细胞技术
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研发与应用等生物制品。 

金河佑本近三年盈利情况 

单位：人民币万元 

科目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 1-9 月 

 单体 合并 单体 合并 单体 合并 单体 合并 

营业收入 1,267.46 7,186.91 1,281.83 6,672.31 3,313.83 23,118.95 4,869.60 20,328.46 

利润 -2,479.31 -6,717.99 -2,379.04 -6,095.35 60.08 6,358.98 942.21 5,887.23 

利润总额 -2,480.38 -6,645.44 -2,379.04 -6,087.75 85.72 6,188.47 942.21 5,890.23 

净利润 -2,480.24 -6,604.28 -2,378.89 -6,003.05 85.86 6,963.30 942.32 5,945.81 

目前，金河佑本自身收入来自疫苗佐剂和代理销售猪支原体肺炎复合佐剂

灭活疫苗。如上表数据显示，金河佑本单体营业收入和净利润逐年上升，于 2020

年扭亏，2021 年前三季开始有较明显的盈利，其中 2021 年 1-9 月营业收入

4869.60 万元，净利润 942.21 万元，仍处于较低水平。金河佑本合并报表收入

和利润主要来自旗下子公司---杭州佑本动物疫苗有限公司(以下简称“杭州佑

本”，由金河佑本控股 67%，金河生物持股 33%)，杭州佑本生产销售猪圆环疫苗、

蓝耳病疫苗、猪瘟疫苗等产品，2018、2019 年均为亏损状态，在实施一系列技

术升级、产品质量提升、疫苗品种储备、目标市场转换等战略调整后，杭州佑本

自 2020 年起开始盈利。2021 年 1-9 月，杭州佑本实现净利润 5,445.77 万元，

金河佑本合并口径净利润相应达到 5,945.81 万元，金河佑本整体业绩表现向好

主要源于杭州佑本盈利能力的有效提升。 

二、金河佑本的竞争地位和发展前景 

动物疫苗是一个毛利率高但竞争激烈的行业。在动物疫苗行业中，许多产

品的毛利率高达 50%-80%，往往一个成功产品就能为企业带来丰厚的利润。但是，

疫苗企业成功的关键要素是研发、管理、销售等各方面人才，以及各种内外部研

发资源、营销渠道，疫苗企业之间对有限生产要素的争夺是非常激烈的。 



3 
 

金河佑本虽然已经在个别品种取得了突破，但与竞争对手相比，仍然处于

起步阶段，无论是营业收入、经营利润都与行业龙头有较大的差距。公司的战略

是通过实施非公开发行募投项目，在内蒙建设新的动物疫苗生产基地，继续在更

多的动物疫苗品种上发力，逐步扩大金河佑本业务规模和市场份额。 

三、金河生物放弃本次增资优先认购权的原因和合理性 

动物疫苗行业市场竞争激烈，头部企业市场占有率较高，在疫苗研发和技

术服务方面具有明显优势，其他动物疫苗企业，产品同质化较严重，技术服务和

全国性渠道覆盖能力欠缺。动物疫苗是公司倾力推进的战略发展重点，新建动物

疫苗生产基地（一期）即将完工，现有产品的经营状况也渐入正轨，金河佑本目

前正处于业务起步关键时期，对于锁定管理、技术、销售各类人才，协同内外部

研发资源的需求非常迫切。因此，公司意欲通过打造经营管理团队、员工持股平

台、控股股东共同投资的股东结构，协同发展动物疫苗这一战略重点板块，并进

一步吸引优质人才，提升核心竞争力，在激烈的市场竞争中守牢阵地，做大做强。 

本次增资前金河生物对于金河佑本持股 94%，本次增资后金河生物仍持有

金河佑本 85.61%股权，同时持有杭州佑本 33%股权，在疫苗业务板块占有绝对控

股地位，享有疫苗业务板块的绝大部分收益。 

综上所述，此次增资后的股东结构更为适合现阶段金河佑本的发展需求，

有利于增强团队凝聚力，可加速推动金河佑本新产品上市和在研产品进度，贡献

利润增量，从而提升公司整体业绩水平。因此，公司放弃本次增资不会对公司的

经营状况和盈利能力造成不利影响。 

（2）请结合金河佑本目前的资产负债情况、未来发展计划等补

充说明本次增资事项的背景、目的；并补充说明本次增资各方，尤其

是你公司控股股东金河控股和关联方金佑天成参与增资的必要性和

合理性； 

回复： 
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一、本次增资背景、目的 

截至 2021 年 9 月 30 日，金河佑本的资产负债率为 8.08%，资产负债率较低

的原因，主要是在 2021 年 8 月，公司以募集资金和自有资金向金河佑本的建设

项目进行增资 48,880.00 万元（其中募集资金 48,864.71 万元，自有资金 15.29

万元），其他股东同比例增资 3,120.00 万元，合计增资 52,000.00 万元。此次

增资是按照非公开发行股票的募投计划而进行，募集资金用于“动物疫苗生产基

地建设项目（一期）”和杭州佑本的“新版 GMP 符合性技改项目”建设，存放

于募集资金专户。2021 年 8 月增资完成后，金河佑本资产负债率由 45.4%降至

8.08%。 

金河佑本是“动物疫苗生产基地建设项目（一期）”的实施主体，同时承担

着该项目产品的研发、生产、销售的任务，除了可使用募集资金用于基地建设及

技术研发外，生产、采购、市场开拓所需的运营资金仍需自筹且金额相当大，仅

靠金河佑本原有资金远远无法满足。通过本次增资 1亿元，可以解决金河佑本流

动资金短缺的需求。 

本次增资款项还计划用于金河佑本与合作单位联合建设动物生物安全三级

实验室。金河佑本承担着公司动物疫苗业务板块的新品研发、技术攻关等工作，

迫切需要该实验室研究新疫苗产品，从而实现动物疫苗的总体发展战略，建成后

将主要实现产业转化功能，对传染病病原体进行检验、防控和治疗，满足传染病

防控需求，是对国家关于动物生物安全三级实验室建设规划的积极响应，并为中

长期进军非洲猪瘟疫苗、高致病性禽流感疫苗和口蹄疫市场苗等做好必要准备。 

二、本次增资各方尤其金河控股和关联方金佑天成参与增资的必

要性和合理性 

本次增资前，金河佑本股东由金河生物和 9名初创团队自然人股东构成，其

中金河生物持股 94%，9 名自然人股东合计持股 6%，股本较为集中。本次增资后，

金河生物持股 85.61%，9 位自然人股东合计持股 7.70%，金佑天成持股 4.02%，
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金河控股持股 2.68%。金佑天成为金河生物经营管理团队的持股平台，金河控股

为公司控股股东，均为公司关联法人。 

金河控股和金佑天成作为关联方参与本次增资，一方面可以优化金河佑本资

本结构；另一方面可以实现公司各业务板块协同发展，实施公司大动保发展战略。 

未来公司将立足于大动保产业生态圈，发展兽用生物制品和兽用化学药品两

大业务领域；兽用生物制品中，动物疫苗是公司发展战略的重中之重，是公司未

来业绩的重要增长点。金河佑本现有及未来疫苗产品中，猪用疫苗与金河生物现

有的兽用化学药品金霉素等产品的下游市场存在重合，主要用于猪养殖企业；牛

羊疫苗的主要目标客户是内蒙的牛羊养殖企业。金河生物的营销团队、区位优势，

可以给予金河佑本的营销体系建设和客户拓展方面的协同支持，形成资源互补。 

金河佑本建设中的动物疫苗生产基地（一期）地址在内蒙古呼和浩特市托克

托县，拟生产布鲁氏杆菌疫苗和猪口蹄疫合成肽疫苗等产品。根据农业部设置规

划，猪口蹄疫苗生产线只能在已有同类企业的区域建厂，对于金河生物来说，即

意味着只能在呼和浩特范围内建设。布病是人畜共患病，对于建设安全要求非常

高。因此，动物疫苗基地的建设和运营，需要金河生物、金河控股发挥地域优势，

获得当地政府、周边居民及企业的支持。 

动物疫苗研发除了依靠金河佑本、杭州佑本自身的研究力量外，还需要充分

动员企业内外部各种资源。金河生物除了控股金河佑本外，美国子公司法玛威药

业股份有限公司也有强大的疫苗研发团队和技术储备，并熟悉美国的各方面研发

资源。另外，作为区域禀赋特色，内蒙古地区的高等院校、科研院所也都有很强

的动物疫苗研发能力。与这些研发资源合作，可以节省金河佑本自身研发的成本

和时间，加快研发进度，提升产品技术优势，但这些研发资源的协调和动员，也

需要来自金河生物、金河控股的统筹和支持。 

因此，通过引入金河佑本自身团队、金河生物管理团队、金河控股对金河佑

本参股，设置与其各自贡献相适应的持股比例，有利于充分调动各方的积极性，

强化激励效果，增强团队对公司的归属感和凝聚力，发挥公司一体化管控和责权
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利一致的治理模式的优势，使动物疫苗与兽用化药等其他业务板块协同发展，将

大动保业务打造成为公司主要增长引擎，推动经营业绩快速提升，符合公司战略

规划和长远利益。 

（3）请结合前述回复，说明本次增资事项是否构成利益输送，

是否变相侵害上市公司利益。 

回复： 

综合以上陈述，公司本着搭建符合公司现阶段发展需要的子公司资本结构

和治理模式的理念，实施了本次增资。本次增资事项不构成利益输送，未侵害上

市公司利益。 

问题 2：公告显示，本次评估采用资产基础法评估结果作为定价

基础，增值率仅为 8.37%，本次增资各方均按照 1 元人民币认缴 1 元

新增注册资本的标准进行增资。请你公司补充说明以下事项： 

（1）请列示资产基础法下主要资产负债的账面值、评估值情况，

以及收益法下主要评估参数，包括不限于未来现金流预测情况、折现

率选取过程等，并补充披露评估说明； 

回复： 

一、资产基础法下主要资产负债的账面值、评估值情况： 

资产基础法下主要资产负债的账面值、评估值情况详见下表： 
 

单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产 16,647.57 17,728.95 1,081.38 6.50 

2 非流动资产 83,752.80 90,395.90 6,643.10 7.93 

3 其中：长期股权投资 55,998.03 61,694.27 5,696.24 10.17 

4 固定资产 843.77 935.63 91.86 10.89 

5 在建工程 13,574.71 14,151.63 576.92 4.25 
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6 无形资产 1,703.88 1,976.71 272.83 16.01 

7 开发支出 3,734.96 3,740.21   5.25  0.14  

8 长期待摊费用  1.00   1.00   -    0.00  

9 其他非流动资产  7,896.46   7,896.46   -    0.00  

10 资产总计  100,400.38   108,124.85   7,724.47  7.69  

11 流动负债  5,602.03   5,602.03   -    0.00  

12 非流动负债  2,505.57   2,505.57   -    0.00  

13 负债总计  8,107.60   8,107.60   -    0.00  

14 净 资 产（所有者权益）  92,292.78   100,017.25   7,724.47  8.37  

二、收益法下主要评估参数，包括不限于未来现金流预测情况、

折现率选取过程等。 

（一）收益期限及预测期限的确定： 

本次评估采用永续年期作为收益期。采用两阶段模型，其中，第一阶段为

2021 年 10 月 1 日至 2026 年 12 月 31 日，在此阶段根据被评估公司的经营情况

及经营计划，收益状况处于变化中；第二阶段自 2027 年 1 月 1 日起为永续经营，

在此阶段被评估公司将保持一定稳定增长的盈利水平。 

（二）未来经营期自由现金流量 

未来经营期内的自由现金流量预测表 
单位：人民币万元 

项目 

 

预测期 

2021 年

10-12 月 
2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 永续期 

一、营业收入  1,307.74   7,820.59   9,891.50   11,582.29  13,499.05  20,521.87  20,521.87  

减：营业成本  653.87   3,910.29   4,844.75   5,596.94   6,439.13   9,329.73   9,329.73  

税金及附加  33.09   197.86   250.25   293.03   341.53   519.20   519.20  

销售费用  170.01   1,016.68   1,285.90   1,505.70   1,754.88   2,667.84   2,667.84  

管理费用  107.75   430.99   474.09   521.50   573.65   631.02   631.02  

研发费用  65.39   391.03   593.49   810.76   1,012.43   1,539.14   1,539.14  

财务费用  65.79   263.18   263.18   263.18   263.18   263.18   263.18  

二、利润总额  211.85   1,610.55   2,179.84   2,591.17   3,114.26   5,571.75   5,571.75  

减：所得税费用  52.96   402.64   544.96   647.79   778.57   1,392.94   1,392.94  

三、净利润  158.89   1,207.92   1,634.88   1,943.38   2,335.70   4,178.81   4,178.81  

加：利息费用*（1-T）  49.34   197.39   197.39   197.39   197.39   197.39   197.39  

file:///G:/工作/2020年/18、西北地矿重组/评估报告/4稿/01-报告及说明/03-资产基础法-森鑫.xls%23分类汇总!B38
file:///G:/工作/2020年/18、西北地矿重组/评估报告/4稿/01-报告及说明/03-资产基础法-森鑫.xls%23分类汇总!B62
file:///G:/工作/2020年/18、西北地矿重组/评估报告/4稿/01-报告及说明/03-资产基础法-森鑫.xls%23分类汇总!B64
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上表中的各项数据参数详见《金河佑本生物制品有限公司拟增资扩股涉及

的其股东全部权益价值资产评估说明》（内兴鼎资评字［2021］第 033 号）。 

1. 折现率的选取过程 

（1）无风险收益率 rf 

参考“中国债券信息网”（www.chinabond.com.cn）发布的评估基准日近期

“固定利率国债收益率曲线”，选取与委估权益收益年限相近的国债收益率作为

无风险报酬率。本项目评估选取待偿期限为 10 年以上国债到期收益率 rf=2.88%

作为无风险报酬率。 

 

图 中国国债收益率曲线 

（2） 市场期望报酬率rm 

一般认为，股票指数的波动能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平

均收益率可以反映市场期望的平均报酬率。通过查找和阅读大量文献，在对沪深

300、上证综合、上证 A 值、深证成指和深证综指 5 个指数进行拟合优度检验过

程中，得出沪深 300 更具稳定性，更能代表其市场波动情况，故确定市场风险溢

价时，选择沪深 300 代表市场风险来进行风险溢价的计算。通过对沪深 300 自

加：折旧和摊销  28.03   112.14   2,044.47   2,044.47   2,044.47   2,044.47   2,044.47  

减：资本性支出  -     -     6,941.18    -     -     

减：营运资金追加  -203.69   981.83   908.59   1,008.35   1,128.44   3,947.74   -    

四、企业自由现金流  439.95   535.60   -3,973.04   3,176.89   3,449.12   2,472.93   6,420.67  
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2006 年 9 月 30 日全面放开股价、实行自由竞价交易后至 2021 年 9 月 30 日期间

的几何平均值法进行测算，得出市场期望报酬率的近似，即：rm=10.68%。 

（3）e值 

在采用CAPM模型计算折现率时，非上市公司β 值的估算需要选择可比上市公

司。以沪深300指数代表整体市场，分别将可比公司的股票收益率和指数收益率

进行回归，得出可比公司的β 值。由于各个公司的财务杠杆不一样，对β 值会产

生一定的影响，需要调整这个影响，因此我们选择去杠杆化β u值。 

利用万德金融终端提供的16家同类可比上市公司数据，根据主营业务分析仅

保留10家最具可比性的上市公司，对其β 值进行分析。为了消除单个交易日对整

体的影响，提高β 值的稳定性，选择月为收益周期单位选择周为收益周期单位，

以沪深300指数为参照，通过软件系统得出各个上市企业的beta值，最后进行算

术平均得出行业β u均值为1.0162，最后计算得出e结果为1.0832。 

行业平均去杠杆化 β u值 

序

号 
证券代码 证券简称 

BETA 值

(最近 24 个

月) 

[交易日期] 

2021-09-30 

权益乘

数 

[报告

期] 今

年三季 

权益 E 负债 D 
βu(剔除财务杠

杆) 

1 000790.SZ 华神科技 0.3471 1.3018 76.82% 23.18% 27.62% 

2 002007.SZ 华兰生物 0.4009 1.2928 77.35% 22.65% 32.10% 

3 002688.SZ 金河生物 1.6626 1.4774 67.69% 32.31% 118.27% 

4 002868.SZ 绿康生化 0.6476 1.6144 61.94% 38.06% 42.54% 

5 300119.SZ 瑞普生物 2.1311 1.4241 70.22% 29.78% 156.64% 

6 300122.SZ 智飞生物 2.3751 1.7177 58.22% 41.78% 147.52% 

7 600195.SH 中牧股份 1.6543 1.2523 79.85% 20.15% 136.22% 

8 600789.SH 鲁抗医药 0.3308 2.2009 45.44% 54.56% 16.37% 

9 603566.SH 普莱柯 0.7024 1.1891 84.10% 15.90% 60.51% 

10 603718.SH 海利生物 4.7564 1.8330 54.56% 45.44% 278.47% 

算数平均数 1.0162 

 

（4）权益资本成本re 

本次评估考虑到评估对象在公司未来成长、融资条件、资本流动性以及公司
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的治理结构等方面与可比上市公司的差异性所可能产生的特性个体风险，设公司

特性风险调整系数ε =1.5%，见下表；最终得到权益资本成本re结果为12.83%。 

特性风险系数分析表 

风险因素 影响因素 
影响因
素取值 

权重 
调整系
数% 

企业规模 
企业规模为上市公司子公司,企业盈利能

力与规模有一定关联性 
1 10 0.10 

企业发展阶段 企业业务处于上升发展期 1 20 0.20 

企业核心竞争力 有一定的核心竞争力 1 20 0.20 

企业对上下游的
依赖程度 

企业对上下游的依赖程度较高 2 10 0.20 

企业融资能力及
融资成本 

目前企业自有资金充裕，融资能力较好 1 10 0.10 

盈利预测的稳健
程度 

盈利预测较准确,未来年度增长率与行业
水平相关 

3 20 0.60 

其他因素 

盈利预测的支撑材料较为充分,但其可实
现性程度较大因素与行业变动挂钩,未来

行业政策被评估单位无法左右 

1 10 0.10 

合计 1.5% 

 

（5）适用税率：按25%税率计算所得税。 

（6）根据评估对象在评估基准日资本结构的数据，得出目标企业的目标资

本结构为0.0879。 

（7）根据公式可得到We值、Wd值结果为0.9192和0.808。 

（8）付息债务的成本rd，取基准日向金融机构借款的客观实际利率，计算

得出债务成本rd为4.785%，税后债务成本rd为3.59%。 

（9）折现率r，将上述各值分别代入公式，r=rd×Wd+re×We，得到折现率r

结果为12.08%。 

（2）请结合金河佑本的财务状况、盈利能力、发展前景、所处行

业地位及行业发展情况等因素，充分说明本次交易评估增值的合理性，

交易定价的合理性、公允性。 

回复： 
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一、请结合金河佑本的财务状况、盈利能力、发展前景、所处行

业地位及行业发展情况等因素，充分说明本次交易评估增值的合理性。 

1. 评估方法和评估结果 

本次分别采用资产基础法和收益法进行评估，以资产基础法的结论作为最终

的评估结果，对其长期股权投资——杭州佑本动物疫苗有限公司（以下简称“杭

州佑本”）采用了收益法评估结果，具体情况详见下表： 
单位：人民币万元 

序号 名称 资产基础法 收益法 差异额 差异率 最终选取结论 

1 金河佑本 100,017.25 97,970.09 2,047.16 2.09% 100,017.25 

2 杭州佑本 61,251.47 92,081.00 30,829.53 50.33% 92,081.00 

 

金河佑本单体主要是动物疫苗基地建设所形成的资产，目前仍处于在建状态，

因此资产基础法是更为适合的评估方法；杭州佑本已形成完善的生产经营体系，

产品及市场成熟，因此收益法是更为适合的评估方法。 

2. 评估增值的合理性分析 

本次评估我们充分考虑了企业财务状况、盈利能力、行业现状及发展前景等

因素，完整履行了评估程序，认真执行了评估准则及指南，对重要参数的选取都

做了客观的斟酌与考量，我们认为评估结果具有合理性。本次评估主要的增值项

目为：托县动物疫苗生产基地的在建工程及土地使用权、流动资产中的存货和杭

州佑本股权价值，这三项资产价值占总资产价值80%，评估增值占资产总增值99%；

其余资产主要是货币资金、应收账款、其他非流动资产、开发支出等，增值极小。

金河佑本股东全部权益价值总体增值率为8.37%，导致整体评估增值率相对较低

的原因如下： 

（1） 托县动物疫苗生产基地构建时间较短，目前仍处于在建状态，资产

价格变化不大。涉及的资产科目包括在建工程、无形资产——土地

使用权、其他非流动资产，其中，其他非流动资产是预付设备工程

款。上述资产账面价值共计23,093.72万元，评估值共计23,995.00
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万元。 

（2） 杭州佑本在评估基准日的净资产账面值为47,165.63万元，评估后

的股东全部权益资本价值（净资产价值）为92,081万元，增值

44,915.37万元，增值率95.23%。按金河佑本持股比例67%计算，评

估值为61,694.27万元，评估增值额应为30,093.30万元。但因杭州

佑本系被金河佑本溢价收购而来，金河佑本的长期股权投资账面价

值反映的是历史收购成本（而非杭州佑本净资产账面价值），为

55,998.03万元，在此基础上计算的增值额为5,696.24万元，从而

使得金河佑本长期股权投资的评估增值率变为10.17%。 

（3） 流动资产主要是货币资金、存货、应收账款，账面值合计16,647.57

万元，评估值合计17,728.95万元。其中存货评估值合计2,892.66

万元，存货增值1,081.25元，增值率59.69%。存货包含一定的利润，

增值率较高，但存货金额较小，对整体增值率贡献不大。 

以上（1）-（3）项，合计账面值95,739.32万元，已涵盖金河佑本绝

大部分资产。 

二、交易定价的合理性、公允性。 

1. 交易定价情况 

根据内兴鼎资评字[2021]第033号评估报告，评估基准日2021年9月30日金河

佑本净资产评估值为100,017.25万元。在评估基准日之后至出具评估报告期间，

即2021年11月1日，金河佑本收到股东王家福投资入股款800.4万元。至此，金河

佑本实收资本由101,199.6万元变更为102,000.00万元，实收资本与注册资金达

到了一致。 

金河佑本每1元注册资本股东权益价值应以评估结论加补足的投资入股款为

基数计算，经计算，金河佑本每1元注册资本股东权益价值为0.9884元人民币。

综合考虑金河佑本的经营状况、盈利水平、发展前景等因素，本次增资各增资方

均按照每1元人民币认缴1元新增注册资本的标准对金河佑本进行增资。 
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2. 定价合理性、公允性分析 

金河佑本、杭州佑本肩负公司疫苗板块业务发展的重任，是公司未来业绩的

重要增长点，也是非公开发行股票募投项目的实施主体，公司对其未来发展前景

很有信心。金河佑本、杭州佑本作为动物疫苗的经营主体，在技术研发和市场运

营方面投入力度较大，现有两只主要疫苗产品——猪蓝耳病疫苗和猪圆环病疫苗

——市场反响良好，销售业绩增长迅速，盈利能力明显增强。储备产品中：口蹄

疫合成肽疫苗已申请到新兽药证书，等待托克托县动物疫苗生产基地（一期）验

收后投产；布病疫苗正在申请新药证书；代销美国法玛威生物公司的两只疫苗—

—喘泰克市场份额快速扩大，猪圆环与支原体二联灭活疫苗已完成进口注册，销

售前景预计可观。公司猪、牛、羊疫苗并举的战略布局已基本完成。按现有销售

额不到3亿元的水平，金河佑本（含杭州佑本）属于行业内的第三梯队，公司争

取通过三年努力，突破5亿元销售额，进军行业第二梯队。 

但公司也注意到，金河佑本、杭州佑本历史上均曾长期处于亏损状态，经营

业绩自2020年起跃升到一个新的台阶至今时间尚短。金河佑本设立于2015年，同

年，溢价收购了杭州佑本，借此快速进入疫苗领域。此后经历了一系列的整合改

造，但亏损状态一直延续至2020年才扭亏为盈，目前仍存在未弥补亏损。截至2021

年9月30日，金河佑本合并口径未弥补亏损额为13,248.98万元。2017年-2019年，

因业绩不佳，公司还曾连续计提了收购杭州佑本的商誉减值准备。此外，金河佑

本的动物疫苗基地尚在建设中，相关产品未来的研发、生产、销售情况也存在不

确定性。因此，杭州佑本能否保持自2020年以来良好发展势头，金河佑本能否顺

利打造一个新的动物疫苗基地，都需要各方努力才能取得理想的结果。 

综合上述两方面情况，作为一个业务正在起步之中的企业，以评估值为参考

确定增资价格，定价方式具有合理性和公允性。本次增资按 1 元人民币/元注册

资本进行定价，交易定价略高于评估结果但差异较小，定价结果具有合理性和公

允性。 

特此公告。 
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金河生物科技股份有限公司 

董 事 会  

2021 年 11 月 30 日  
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