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股票代码：000958 股票简称：东方能源 公告编号：2021-057 

 

国家电投集团东方新能源股份有限公司 

关于良村热电公司市场化债转股资金到期回购、减资的的公告 
 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

一、交易概述 

1.国家电投集团东方新能源股份有限公司（以下简称“东方

能源”或“公司”）于 2018 年以所属全资子公司石家庄良村热

电有限公司(以下简称“良村热电”)为标的，引进工银金融资产

投资有限公司（以下简称“工银投资”）对其增资，公司于 2018

年 12 月 6 日与工银投资签署《石家庄良村热电有限公司之增资

协议》及《石家庄良村热电有限公司之股权转让合同》（简称《股

权转让合同》），成功引入工银投资作为良村热电的投资者，引

入市场化债转股资金 8.5 亿元（工银投资持股 45.93%）。按协

议约定，投资期间为 3+N。将于今年 12 月到期。 

鉴于 2021 年煤炭大幅上涨，火电行业出现大面积亏损，良

村热电经营效益不及预期，工银投资无意今年到期后继续投资。

鉴于当前已触发《股权转让合同》约定的协商退出特定情形，拟

由东方能源在市场化债转股资金到期后（不晚于 12 月 27 日）实

施回购。东方能源需支付股权回购款 85,425.75 万元回购良村热

电 45.93%股权。回购完成后，良村热电为东方能源全资控股子

公司并实施减资，将良村热电的股权结构恢复到引入工银投资市

场化债转股资金前的状态，即良村热电注册资本为 60,964.6940
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万元。  

2.董事会审议情况 

2021 年 12 月 23 日，公司第六届三十六次董事会会议以 8

票赞同，0票反对，0票弃权，审议通过了《关于良村热电公司

市场化债转股资金到期回购、减资的议案》。 

3.根据深圳证券交易所《股票上市规则》和《公司章程》等

相关规定，本次交易不需提交股东大会审议。本次交易不构成关

联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重

大资产重组。 

二、交易对方基本情况 

二、交易对方基本情况 

1.工银金融资产投资有限公司基本情况 

名称：工银金融资产投资有限公司 

类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

社会统一信用代码：91320100MA1R80HU09  

住所：南京市浦滨路 211 号江北新区扬子科创中心一期 B 幢

19-20 层  

法定代表人：冯军伏 

注册资本：2,700,000 万元 

经营范围：以债转股为目的收购银行对企业的债权，将债权

转为股权并对股权进行管理；对于未能转股的债权进行重组、转

让和处置；以债转股为目的投资企业股权，由企业将股权投资资

金全部用于偿还现有债权；依法依规面向合格投资者募集资金，

发行私募资产管理产品支持实施债转股；发行金融债券；通过债
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券回购、同业拆借、同业借款等方式融入资金；对自营资金和募

集资金进行必要的投资管理，自营资金可以开展存放同业、拆放

同业、购买国债或其他固定收益类证券等业务，募集资金使用应

当符合资金募集约定用途；与债转股业务相关的财务顾问和咨询

业务；经国务院银行业监督管理机构批准的其他业务。（以依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：中国工商银行股份有限公司 

2.经公司查询，工银投资不是失信被执行人。 

3.截至 2021年 9月 30日，工银投资总资产为1,716.87亿元，

净资产为 385.35 亿元；2021 年 1-9 月实现营业收入 110.17 亿

元，净利润 83.56 亿元。 

三、交易标的基本情况 

1.交易标的基本情况 

企业名称：石家庄良村热电有限公司 

统一社会信用代码：911301826741840451 

法定住所及经营场所：石家庄经济技术开发区工业大街 37

号  

法定代表人：韦存海 

注册资本：112741.5066 万人民币 

实收资本：112741.5066 万人民币 

成立日期：2009 年 6月 24 日 

营业期限：2009 年 6月 24 日至 2039 年 6 月 23 日 

主要经营范围：火力发电项目的开发与建设；电力、热力生

产和销售；配电业务；粉煤灰综合利用；电力高新技术开发和咨
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询服务；自有房屋租赁；除盐水生产和销售；城市集中供冷开发。 

股权比例：东方能源持股比例 54.07%，工银投资持股比例

45.93%。 

 2.主要经营情况： 

良村热电总装机容量 660MW。 根据立信会计师事务所出具

的审计报告，截至审计基准日 2021 年 9月 30 日，良村热电资产

总额 26.05 亿元，负债总额 9.61 亿元，所有者权益 16.45 亿元

（其中：工银投资投入债转股资金 8.5亿元，未分配利润 1686.19

万元）。 良村热电 1-9 月累计实现净利润-2373.50 万元。 

3.经公司查询，良村热电不是失信被执行人。该公司章程或

其他文件中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。不存

在为他人提供担保、财务资助等情况。 

4.资产审计情况 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“立信”）

对良村热电截至 2021 年 9月 30 日的财务报表进行了审计，并出

具了审计报告（信会师报字[2021]第 ZG215234 号），主要财务

数据如下： 
评估基准日资产负债表 

金额单位：人民币万元 

科目名称 2020 年 12 月 31 日 2021 年 9 月 30 日 

一、流动资产合计 70,111.88 34,746.84 

二、非流动资产合计 199,009.96 225,841.01 

固定资产 154,677.59 144,390.37 

在建工程 4,529.74 5,992.76 

工程物资 - 9.39 

无形资产 8,824.15 8,640.91 

递延所得税资产 932.94 1,725.54 

其他非流动资产 30,045.53 65,082.04 
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三、资产总计 269,121.84 260,587.85 

四、流动负债合计 70,881.45 53,996.67 

五、非流动负债合计 18,828.53 42,138.50 

六、负债总计 89,709.98 96,135.17 

七、股东权益合计 179,411.86 164,452.68 

 

评估基准日利润表 

金额单位：人民币万元 

项目 2020 年度 2021 年 1-9 月 

营业收入 141,023.52 91,265.13 

主营业务收入 139,063.38 89,276.70 

其他业务收入 1,960.14 1,988.43 

减：营业成本 110,890.82 93,586.69 

主营业务成本 110,890.82 93,586.69 

其他业务成本 - - 

营业税金及附加 1,878.81 997.71 

销售费用 - - 

管理费用 - - 

研发费用 169.81 - 

财务费用 3,381.21 2,106.27 

资产减值损失 6.76 - 

加：公允价值变动收益 - - 

其他收益 59.71 52.45 

投资收益 2,458.16 2,289.99 

营业利润 27,213.98 -3,083.11 

加：营业外收入 108.16 12.95 

减：营业外支出 10.64 150.87 

其中：非流动资产处置损失 - - 

加：以前年度损益调整 - - 

利润总额 27,311.50 -3,221.02 

减：所得税费用 6,754.14 -847.52 

净利润 20,557.37 -2,373.50 

5.资产评估情况 



 

6 

 

本公司委托具备证券期货业务资格的北京国友大正资产评估

有限公司（以下简称“国有大正”）对良村热电股东全部权益在

评估基准日的价值进行评估。根据国有大正出具的《国家电投集

团东方新能源股份有限公司拟收购石家庄良村热电有限公司股

权涉及石家庄良村热电有限公司股东全部权益项目资产评估报

告》（大正评报字(2021)第 369A 号），本次评估根据评估方法

的适用性分析，采用了资产基础法和收益法，经过综合分析比较

后，以资产基础法评估值作为评估结论。 

（1）资产基础法评估结论 

被评估单位的总资产账面值 260,587.85 万元，评估值

287,067.97 万元，评估增值 26,480.12 万元，增值率 10.16%。

负债账面值 96,135.17 万元，评估值 95,148.30 万元；所有者权

益(净资产)账面值 164,452.68 万元，评估值 191,919.67 万元，

评估增值 27,466.99 万元，增值率 16.70%。 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100% 

1 流动资产 34,746.84 34,746.84 - - 

2 非流动资产 225,841.01 252,321.13 26,480.12 11.73 

3 固定资产 144,390.37 160,213.48 15,823.11 10.96 

4 在建工程 6,002.15 5,308.08 -694.07 -11.56 

5 无形资产 8,640.91 20,238.70 11,597.79 134.22 

6 递延所得税资产 1,725.54 1,478.83 -246.71 -14.30 

7 其他非流动资产 65,082.04 65,082.04 - - 

8 资产总计 260,587.85 287,067.97 26,480.12 10.16 

9 流动负债 53,996.67 53,996.67 - - 

10 非流动负债 42,138.50 41,151.63 -986.87 -2.34 

11 负债合计 96,135.17 95,148.30 -986.87 -1.03 

12 净资产（所有者权益） 164,452.68 191,919.67 27,466.99 16.70 
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（2）收益法评估结论 

至评估基准日，石家庄良村热电有限公司的股东全部权益价

值账面值 164,452.68 万元，评估值 191,993.07 万元，与核实后

账面值相比评估增值 27,540.38 万元，增值率 16.75%。 

（3）两种评估方法的评估结论差异分析 

石家庄良村热电有限公司股东全部权益价值采用资产基础法

和收益法的评估结果差额为 73.40 万元，产生差异的原因为： 

用资产基础法评估得出的股东全部权益价值与收益法评估得

出的评估值差异较大，原因是：资产基础法与收益法的评估路径

不同，资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的

是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本

通常将随着国民经济的变化而变化；收益法评估是以资产的预期

收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，

这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使

用等多种条件的影响。 

（4）确定评估结论 

考虑到石家庄良村热电有限公司可目前所处市场环境及预测

数据的可靠性，同时结合本次评估的目的，评估专业人员考虑不

同方法的数据质量，以资产基础法评估结论为最终评估结论，即

被评估单位全部股东权益在评估基准日所表现的市场价值为

191,919.67 万元。工银投资持有的 45.92524%股权比例对应的评

估值为 88,139.57 万元。 

上述评估结果已经有权的国有资产监督管理部门备案。 

四、交易协议的主要内容 
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甲方：工银金融资产投资有限公司 

乙方：国家电投集团东方新能源股份有限公司 

丙方: 石家庄良村热电有限公司 

1.甲方同意将所持丙方 45.92524%的股权（对应丙方

51,776.8126 万元的注册资本）转让给乙方，乙方同意受让目标

股权。 

2.自乙方向甲方按本合同约定期限足额支付股权转让价款之

日起，乙方即取代甲方成为目标股权的合法所有者，享有与丙方

股权有关的股东权利、承担与丙方股权有关的股东义务，甲方不

再持有任何丙方股权，不再享有与丙方股权有关的股东权利、不

再承担与丙方股权有关的股东义务。 

3.甲方保证所持目标股权不存在质押、查封以及其他财产受

限情况，不存在办理变更登记障碍。 

4.各方同意，乙方受让甲方持有目标股权的转让价款按照“甲

方投资本金+差额部分”计算，其中差额部分的计算方式为： 

差额部分=（《增资协议》约定的业绩要求金额×甲方持有标

的企业股权比例×甲方出资日至转让价款支付日之间的天数

/360-甲方持股期间已取得的投资收益）/75% 

a)涉及目标股权部分转让的，转让价款在全部转让价款基础

上按照转让股权所占全部持股比例计算。 

b)业绩要求金额在甲方投资期间发生变动的，则分段计算。 

c)在转让价款计算结果为负的情况下，按 0计算。 

5.支付方式：乙方承诺于 2021 年【12】月【27】日（含）前，

将转让价款全额支付至甲方指定的银行账户，当根据本合同第
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3.1 款公式计算的差额部分为零时，乙方向甲方支付转让价款为

【85,000】万元整。 

6.丙方应在乙方足额支付股权转让价款及其他应付款项（如

有）后【30】工作日内办理完成目标股权转让涉及的变更登记，

甲方将配合乙方、丙方办理前述变更登记。 

7.除本合同另有约定外，自乙方向甲方全额支付股权转让价

款之日，甲方基于该目标股权而享有的表决权、提名权、红利分

配权、剩余财产分配权以及其他法律规定和标的企业章程赋予股

东的权利及相关义务由乙方享有及承担。如任何第三方基于甲方

作为丙方股东身份向甲方主张权利，则乙方应承担相应义务和责

任，甲方因此承担相应责任或损失的，有权向乙方追偿。如因甲

方自身行为须承担相应责任或损失的，不在上述约定范围。 

五、涉及收购、出售资产的其他安排 

本次收购良村热电股权不涉及人员安置等情况。 

六、本次交易的目的以及对本公司的影响 

本次公司收购工银投资持有的良村热电股权，主要是履行合

同约定。同时公司认为，随着国家对煤炭价格的宏观调控及电价

市场化改革，火力发电行业最困难的时间已经过去，公司此时收

购良村热电股权，有利于增强公司中长期发展及盈利能力。 

七、备查文件 

1.公司第六届董事会第三十六次会议决议； 

2.《国家电投集团东方新能源股份有限公司拟收购石家庄良

村热电有限公司股权涉及石家庄良村热电有限公司股东全部权

益项目资产评估报告》（大正评报字(2021)第 369A 号） 
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3.良村热电 2021 年 1-9 月审计报告（信会师报字[2021]第

ZG215234 号） 

4.《石家庄良村热电有限公司之股权转让合同》 

特此公告。 

 

国家电投集团东方新能源股份有限公司董事会 

2021 年 12 月 23 日 
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