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第一节 重要提示 

 

一、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况

及未来发展规划，投资者应当到深圳证券交易所网站及符合中国证监会规定条件的信息

披露媒体仔细阅读年度报告全文。 

二、本年度报告经公司五届董事会第七次会议审议通过。会议应参加表决董事 11

人，实际参加表决董事 11 人。没有董事、监事、高级管理人员声明对年度报告内容的

真实性、准确性、完整性无法保证或存在异议。 

三、本公司 2021 年度财务报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。 

四、经公司第五届董事会第七次会议审议通过，公司 2021 年度利润分配预案如下： 

1.以公司截至 2021 年 12 月 31 日 A 股和 H 股总股本 25,039,944,560 股为基数，向

股权登记日登记在册的 A 股和 H 股股东每 10 股派发现金股利人民币 1.00 元（含税），

共计分配现金股利人民币 2,503,994,456.00 元。本次现金股利分配后母公司的未分配利

润人民币 438,572,989.61 元结转下一年度。 

2.现金股利以人民币计值和宣布，以人民币向 A 股股东支付，以港币向 H 股股东

支付。港币实际发放金额按照公司 2021 年度股东大会召开日前五个工作日中国人民银

行公布的人民币兑换港币平均基准汇率计算。 

如在本利润分配方案披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，公司总股本发生

变动的，公司拟维持分配总额不变，相应调整每股分配比例。 

（此预案尚需提交股东大会审议） 

 

第二节公司基本情况 

一、公司简介 

股票简称 
申万宏源（深交所） 

申万宏源（香港联交所） 
股票代码 

000166（深交所） 

6806（香港联交所） 

股票上市交易所 深交所、香港联交所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 徐亮先生 徐亮先生 
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办公地址 

中国新疆乌鲁木齐市高新区北京南

路 358 号大成国际大厦 20 楼 

中国北京市西城区太平桥大街19号 

新疆乌鲁木齐市高新区北京南路 358 号

大成国际大厦 20 楼 

中国北京市西城区太平桥大街 19 号 

传真 0991-2301779 0991-2301779 

电话 0991-2301870、010-88085333 0991-2301870、010-88085333 

电子信箱 swhy@swhysc.com swhy@swhysc.com 

 

二、报告期主要业务简介 

（一）所处行业基本情况 

2021 年，面对复杂严峻的国际环境和国内疫情散发等多重考验，在以习近平同志

为核心的党中央领导部署下，科学统筹疫情防控和经济社会发展，加强宏观政策跨周期

调节，加大实体经济支持力度，改革开放创新深入推进，全面小康目标顺利完成，为中

国经济在疫情期间复苏提供了持续的动力和坚实的基础，全年国内生产总值增长 8.1%，

两年平均增长 5.1%。在我国经济高质量发展、深化供给侧结构性改革、提高直接融资

比重等多重背景下，资本市场作为推动科技创新和实体经济转型升级的枢纽功能进一步

增强，证券行业作为资本市场关键组成部分，坚持稳中求进，优化发展生态，服务能力

和水平进一步提升，驶入高质量发展“快车道”。 

报告期内，我国证券行业主要呈现四大发展特征： 

1.受益政策红利持续释放，业绩持续稳健增长 

受益于注册制改革试点带来的资本市场扩容以及资本市场系统性改革的持续推进，

2021 年度证券行业业绩持续向好，根据中国证券业协会统计数据，全行业 140 家证券

公司实现营业收入人民币 5,024.10 亿元，同比增长 12.03%；实现净利润人民币 1,911.19

亿元，同比增长 21.32%，业绩稳健增长。行业总资产为人民币 10.59 万亿元，突破人民

币 10 万亿大关，相较上年末增长 19.07%；净资产规模达人民币 2.57 万亿元，相较上年

末增长 11.34%，资本实力不断增强。 

2.深化资本市场改革发展，服务中小企业融资 

2021 年作为“十四五”开局之年，是中国资本市场深化改革关键一年，资本市场

迎来第三家全国性证券交易所——北京证券交易所，至此，我国多层次资本市场形成京

沪深三大交易所错位发展、互联互通的格局，进一步完善服务不同层次、不同发展阶段

企业融资需求的资本市场基础设施，提升资本市场的普惠性、包容性。北交所作为创新

型中小企业主阵地，国内专精特新中小企业数量保障了北交所后续上市项目储备。此外
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中央经济工作会议定调 2022 年全面实施注册制，表明我国以全面注册制为牵引的资本

市场改革有望进一步提速，全市场注册制改革 2022 年实施可期。随着资本市场结构短

板补齐、全面注册制以及再融资新规的逐步实施，市场活跃度进一步提升，券商作为资

本市场直接融资中重要一环，深度受益于行业政策红利，券商 IPO 业务空间扩容，2021

年 A 股实现 IPO 企业 524 家，募集资金人民币 5,426.75 亿元，实现增发企业 520 家，

募集资金人民币 9,082.58 亿元，年末 A 股总市值突破 90 万亿元。 

3.财富管理变革时代到来，收入结构日益均衡 

当前中国已步入财富管理黄金周期，据粗略估算，财富管理市场总规模现已超过

200 万亿元，成为全球第二大财富管理市场。注册制改革试点推动资本市场大扩容，资

本市场承接居民财富管理资产配置需求能力大幅提升，“房住不炒”、银行理财去刚兑、

净值化转型推动居民资产加速从储蓄向投资转变，权益资产配置占比持续提升，宽流动

性下居民财富管理迎来新一轮需求井喷发展期。叠加券商基金投顾试点扩容和日益扩大

的基金保有量，证券公司加速推进传统经纪业务向财富管理模式转型创造机遇，降低证

券公司对传统通道业务收入的依赖。在财富管理转型和资本市场改革的带动下，资产管

理和投行业务迎来机遇期；与此同时，随着制度松绑下融券业务持续扩容、场内外衍生

品业务需求旺盛、券结基金模式积极探索和“投行+投资”双轮驱动业务模式逐渐普及，

创新型业务迅速兴起，券商各业务板块保持高态势增长态势，证券行业业务收入结构逐

渐多元化，券商抗风险能力和稳收入能力日益提升。 

4.持续完善法制体系建设，构建良好市场生态 

资本市场“零容忍”监管执法持续升级，行政处罚力度显著加强，对中介机构执业

过程尽职尽责提出更高要求；资本市场法治供给持续升级，《刑法》修正案（十一）2021

年 3 月起正式施行，实现新《证券法》与《刑法》的“同频共振”；配合修订证券期货

犯罪案件刑事立案追诉标准，出台欺诈发行股票责令回购等配套制度，推动《期货法》

立法，加快推进行政和解办法、上市公司监管条例等法规制定，持续压实证券中介机构

“守门人”的职责，为建设中国特色证券执法司法体制更加健全打下了坚实的基础。随

着民事、行政、刑事立体化责任追究体系不断完善，打击证券违法活动的整体效应逐步

凸显，证券基金行业文化建设不断提速，推动崇法守信的良好市场生态形成。 

（二）公司所处的行业地位 

作为一家以资本市场为依托的综合金融服务商，公司见证了中国证券业的发展历程，

经历了多个市场周期变化，确立了在中国证券行业内历史悠久、全方位、高质量的领先
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地位。报告期内，面对复杂多变的市场形势，公司认真贯彻落实党中央、国务院各项决

策部署，主动适应新形势新任务新要求，扎实履行国有企业政治责任、经济责任和社会

责任，全力支持服务国家战略、做好“六稳”工作、落实“六保”任务，积极推动业务

转型、夯实基础管理、做好风险防控，加快构建以“投资+投行”为特色的综合金融服

务体系，多措并举服务实体经济发展。目前，公司资产质量健康、财务状况良好，在营

业收入、净利润、净资产收益率、行业排名等方面均取得较好成绩，综合实力稳居行业

第一梯队。 

（三）报告期内公司从事的主要业务 

公司是一家以资本市场为依托、以证券业务为核心，致力于为客户提供多元化金融

产品及服务的投资控股集团。公司依托“投资控股集团+证券子公司”的双层架构，形

成了具有差异化竞争优势的经营发展模式。公司的业务主要包括企业金融、个人金融、

机构服务及交易、投资管理四个板块，具体业务构架如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.企业金融 

公司的企业金融业务由投资银行业务和本金投资业务组成。投资银行业务为企业客

户提供股票承销保荐、债券承销及财务顾问等服务；本金投资业务主要从事非上市公司

的股权和债权投资。 

2.个人金融 

公司的个人金融业务覆盖个人及非专业机构投资者全方位的需要，通过线上线下相

结合的方式提供证券经纪、期货经纪、融资融券、股票质押式融资、金融产品销售和投

资顾问等服务。 

3.机构服务及交易 
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公司的机构服务包括为专业机构客户提供主经纪商服务与研究咨询等服务；此外，

公司也从事 FICC、权益类及权益挂钩类证券交易，并以此为基础向机构客户提供销售、

交易、对冲及场外衍生品服务。 

4.投资管理 

公司的投资管理业务包括资产管理、公募基金管理和私募基金管理服务。 

公司主要业务和经营模式在报告期内未发生重大变化。 

 

三、公司主要会计数据和财务指标 

（一）近三年的主要会计数据和财务指标 

合并                                                 单位：元  币种：人民币 

项目 2021 年 2020 年 
本年比上年 

增减（%） 
2019 年 

营业收入  34,307,428,053.23 29,409,186,016.58  16.66 24,593,411,762.73 

归属于上市公司股东的净利润 9,398,369,399.70 7,766,174,742.43 21.02 5,735,412,391.33 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
9,176,956,260.70 7,622,896,921.94 20.39 5,616,179,662.63 

其他综合收益的税后净额  -169,692,733.69 -583,735,158.81 不适用 1,295,803,279.51 

经营活动产生的现金流量净额 -40,818,014,733.51 -17,746,521,735.23 不适用 10,115,907,964.23 

基本每股收益（元/股） 0.38 0.31 22.58 0.24 

稀释每股收益（元/股） 0.38 0.31 22.58 0.24 

加权平均净资产收益率（%） 10.26 9.05 增加 1.21 个百分点 7.41 

项目 2021 年末 2020 年末 
本年末比上年

末增减（%） 
2019 年末 

资产总额 601,011,467,253.09 491,124,275,720.23  22.37 388,537,264,595.61 

负债总额 493,956,873,232.83 401,033,686,262.09  23.17 303,705,857,701.99 

归属于上市公司股东的净资产 95,222,008,059.47 88,464,616,514.81 7.64 83,206,189,813.84 

 

母公司                                              单位：元  币种：人民币 

项目 2021 年 2020 年 
本年比上年增减

（%） 
2019 年 

营业收入 3,234,925,913.68 1,741,137,637.64 85.79 2,460,843,419.67 

净利润 2,967,880,079.19 1,731,246,875.20 71.43 2,060,439,341.07 

扣除非经常性损益的净利润 2,966,140,380.40 1,732,018,952.39 71.25 2,059,877,711.75 
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其他综合收益的税后净额 - - - - 

经营活动产生的现金流量净额 1,046,268,618.43 -4,956,996,869.58 不适用 -3,619,008,751.31 

基本每股收益（元/股） 0.12 0.07 71.43 0.09 

稀释每股收益（元/股） 0.12 0.07 71.43 0.09 

加权平均净资产收益率（%） 5.08 2.96 增加 2.12 个百分点 3.72 

项目 2021 年末 2020 年末 
本年末比上年末 

增减（%） 
2019 年末 

资产总额 84,070,910,087.36 83,525,370,486.39 0.65 84,683,076,336.06 

负债总额 25,157,222,067.52 25,075,568,089.74 0.33 25,961,325,249.81 

所有者权益总额 58,913,688,019.84 58,449,802,396.65 0.79 58,721,751,086.25 

 

截至披露前一交易日的公司总股本 

截至披露前一交易日的公司总股本（股） 25,039,944,560 

用最新股本计算的全面摊薄每股收益（元/股） 0.38 

（二）分季度财务指标 

合并                                                   单位：元   币种：人民币 

项目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 8,650,533,658.09 7,428,808,325.94  8,811,748,041.66   9,416,338,027.54  

归属于上市公司股东的净

利润 
2,431,210,656.27 2,089,699,322.03  2,888,567,728.49  1,988,891,692.91  

归属于上市公司股东的扣
除非经常性损益的净利润 

2,404,984,632.04 2,108,762,957.53  2,885,130,861.34  1,778,077,809.79  

经营活动产生的现金流量

净额 
-5,431,710,737.93 -22,911,366,841.29  -8,867,437,785.19  -3,607,499,369.10 

母公司                                                 单位：元   币种：人民币 

项目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 28,031,514.73  3,216,912,233.04  -109,996,298.23  99,978,464.14  

净利润 -4,400,423.51  3,177,687,758.87  -116,673,605.81  -88,733,650.36  

扣除非经常性损益的净利

润 
-4,661,576.73  3,177,559,444.67  -115,736,044.55  -91,021,442.99  

经营活动产生的现金流量

净额 
1,468,479,329.99  -2,556,166,823.12  1,649,719,257.54  484,236,854.02  
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（三）净资本及流动性风险控制指标（以申万宏源证券母公司数据计算) 

单位：元   币种：人民币 

项目 2021 年末 2020 年末 本年末比上年末增减 

核心净资本 62,373,396,232.22 57,654,127,024.16 8.19% 

附属净资本 20,760,000,000.00 8,400,000,000.00 147.14% 

净资本 83,133,396,232.22 66,054,127,024.16 25.86% 

净资产 98,220,020,332.90 76,385,769,110.12 28.58% 

各项风险资本准备之和 40,148,468,918.55 40,349,612,119.36 -0.50% 

表内外资产总额 481,426,172,384.72 359,331,501,949.41 33.98% 

风险覆盖率 207.06% 163.70% 增加 43.36 个百分点 

资本杠杆率 13.11% 16.06% 减少 2.95 个百分点 

流动性覆盖率 208.79% 205.07% 增加 3.72 个百分点 

净稳定资金率 131.00% 133.71% 减少 2.71 个百分点 

净资本/净资产 84.64% 86.47% 减少 1.83 个百分点 

净资本/负债 25.58% 25.62% 减少 0.04 个百分点 

净资产/负债 30.22% 29.63% 增加 0.59 个百分点 

自营权益类证券及其衍生品/净资本 44.99% 52.90% 减少 7.91 个百分点 

自营非权益类证券及其衍生品/净资本 271.01% 312.33% 减少 41.32 个百分点 

 

四、股东情况 

（一）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股

股东总数 

315,085 位

（其中 A 股

股东 315,020

位、H 股股

东 65 位） 

年度报告披露

日前一个月末

普通股股东总

数 

307,669 位（其

中 A 股股东

307,604 位、H

股股东 65 位） 

 

报告期末表决

权恢复的优先

股股东总数 

不适用 

年度报告披露

日前一个月末

表决权恢复的

优先股股东总

数 

不适用 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

中国建银投资有限责任公司 国有法人 26.34% 6,596,306,947 0 - 0 

中央汇金投资有限责任公司 国家股 20.05% 5,020,606,527 0 - 0 

香港中央结算（代理人）有限公

司 
境外法人 10.00% 2,503,800,170 0 不适用 不适用 

上海久事（集团）有限公司 国有法人 4.84% 1,212,810,389 0 - 0 
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四川发展（控股）有限责任公司 国有法人 4.28% 1,072,043,633 0 - 0 

中国光大集团股份公司 国有法人 3.99% 999,000,000 0 质押 67,500,000 

中国证券金融股份有限公司 
境内一般法

人 
2.54% 635,215,426 0 - 0 

新疆金融投资有限公司 国有法人 1.84% 460,642,216 0 质押 165,000,000 

香港中央结算有限公司 境外法人 1.39% 347,316,890 0 - 0 

中国建设银行股份有限公司－

国泰中证全指证券公司交易型

开放式指数证券投资基金 

基金、理财产

品等 
0.88% 220,841,080 0 - 0 

上述股东关联关系或一致行动的说明 
中央汇金投资有限责任公司持有中国建银投资有限责任公司 100%

股权，持有中国光大集团股份公司 63.16%股权。 

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 
因参与转融通业务，公司股东四川发展（控股）有限责任公司报告

期末持股数量较 2020 年 12 月末减少 52,500,000 股。 

注：1.公司H股股东中，非登记股东的股份由香港中央结算（代理人）有限公司代为持有； 

2.上表中，香港中央结算（代理人）有限公司所持股份种类为境外上市外资股（H 股），其他

股东所持股份种类均为人民币普通股（A 股）。 

 

（二）公司与实际控制人之间的产权和控制关系 

截至报告期末，公司与实际控制人之间的产权和控制关系如下： 

 
 

五、公司债券情况 

（一）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 

债券余

额 

（人民

币万元） 

利率 

申万宏源集团股份有

限公司 2018 年面向合

格投资者公开发行公

司债券（第一期） 

18 申宏 01 112728 2018-07-13 2023-07-17 3,250 

4.4%（2018 年

7 月 17 日-2021

年 7 月 16 日）； 

3.2%（2021 年

7 月 17 日-2023

年 7 月 16 日） 

申万宏源集团股份有 18 申宏 02 112729 2018-07-13 2023-07-17 650,000 4.80% 
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限公司 2018 年面向合

格投资者公开发行公

司债券（第一期） 

申万宏源集团股份有

限公司 2019 年非公开

发行公司债券（第一

期）
注

 

19 申宏 01 114443 2019-03-06 2022-03-08 100,000 4.18% 

申万宏源集团股份有

限公司 2019 年非公开

发行公司债券（第二

期） 

19 申宏 02 114461 2019-04-09 2022-04-12 320,000 4.27% 

申万宏源集团股份有

限公司 2019 年非公开

发行公司债券（第三

期） 

19 申宏 04 114590 2019-10-23 2024-10-25 580,000 3.94% 

申万宏源集团股份有

限公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第一期）（品

种一） 

21 申宏 01 149393 2021-03-04 2026-03-08 150,000 3.68% 

申万宏源集团股份有

限公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第一期）（品

种二） 

21 申宏 02 149394 2021-03-04 2028-03-08 50,000 3.95% 

申万宏源集团股份有

限公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第二期）（品

种二） 

21 申宏 04 149553 2021-07-13 2028-07-15 300,000 3.65% 

申万宏源集团股份有

限公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第三期）（品

种一） 

21 申宏 05 149578 2021-08-02 2024-08-04 50,000 2.99% 

申万宏源集团股份有

限公司 2021 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第三期）（品

种二） 

21 申宏 06 149579 2021-08-02 2026-08-04 250,000 3.38% 

申万宏源集团股份有

限公司 2022 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第一期）（品

种一） 

22 申宏 01 149825 2022-03-04 2025-03-08 180,000 3.11% 
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申万宏源集团股份有

限公司 2022 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第一期）（品

种二） 

22 申宏 02 149826 2022-03-04 2027-03-08 120,000 3.50% 

报告期内公司债券的

付息兑付情况 

1.2018年公开发行公司债券 

2021年7月，公司按时兑付了“18申宏01”和“18申宏02”在2020年7月17日

至2021年7月16日期间的应付利息以及“18申宏01”的部分本金。 

2.2019年非公开发行公司债券 

2021年3月，公司按时兑付了“19申宏01”在2020年3月8日至2021年3月7日期

间的应付利息。2021年4月，公司按时兑付了“19申宏02”在2020年4月12至

2021年4月11日期间的利息。2021年10月，公司兑付了“19申宏04”在2020年

10月25至2021年10月24日期间的利息。 

注：申万宏源集团股份有限公司 2019 年非公开发行公司债券（第一期）已于 2022 年 3 月 8 日完成兑付并摘牌。 

 

（二）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

报告期内，公司债券信用评级情况未发生变化。 

报告期内，上海新世纪资信评估投资服务有限公司、联合资信评估股份有限公司对

公司公开发行的公司债券资信情况进行跟踪评级，相关信用评级级别、评级展望、信用

评级结果未发生变化，评级机构维持公司主体信用等级为 AAA，维持公司债券信用等

级为 AAA，评级展望维持稳定。 

 

（三）截至报告期末公司近2年的主要会计数据和财务指标 

 

单位：元 币种：人民币 

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减 

资产负债率P

注
 78.43% 77.08% 增加 1.35 个百分点 

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

扣除非经常性损益后净利润 9,308,741,601.99 7,730,511,563.27 20.42% 

EBITDA 全部债务比 0.11 0.11 - 

利息保障倍数 2.14 2.18 -1.83% 

注：资产负债率=（负债总额-代理买卖证券款-代理承销证券款）/（资产总额--代理买卖证券款-代理承销证券款）*100% 
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第三节  重要事项 

 

报告期内，公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大

影响和预计未来会有重大影响的事项。 

不适用 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

董事长：储晓明 

申万宏源集团股份有限公司董事会 

二○二二年三月三十日 
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