
沧州明珠塑料股份有限公司商誉减值测试报告 

1 

公司代码：002108                                                                        公司简称：沧州明珠 

沧州明珠塑料股份有限公司 

2021 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

西安捷高电子科技

有限公司相关资产

组组合 

坤元资产评估有限

公司 
章波、沈建强 

坤元评报〔2022〕

327 号 
可收回价值 77,500,000.00 元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值迹

象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

青岛明珠捷高股

权投资中心（有

限合伙）并购西

安捷高电子科技

有限公司所形成

的商誉对应的资

产组组合。 

现金流或经营利

润持续恶化或明

显低于形成商誉

时的预期，特别

是被收购方未实

现承诺的业绩 

 是  专项评估报告  

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组

合的确定方法 

资产组或资产组组

合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

西安捷高电子科技

有限公司相关资产

组组合 

西安捷高电子科技

有限公司相关资产

组组合 

预计未来净现金流

量现值 
76,668,194.09 全部分摊 95,201,333.75 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  
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五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

(1). 基本假设 

1) 本次评估以西安捷高按预定的经营目标持续经营为前提，即西安捷高的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，

不考虑变更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式。 

2) 本次评估以西安捷高提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿和其他资料真实、完整、合法、可靠为前提。 

3) 本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、政策及西安捷高所处行业的产业政策无

重大变化，社会经济持续、健康、稳定发展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；国家税收保

持现行规定，税种及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大变化。 

4) 本次评估以西安捷高经营环境相对稳定为假设前提，即西安捷高主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法

律、经济等经营环境无重大改变；西安捷高能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。 

(2) 具体假设 

1) 假设西安捷高管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好的职业道德； 

2) 假设西安捷高完全遵守所有有关的法律和法规，其所有资产的取得、使用等均符合国家法律、法规和规范性文件； 

3) 假设委估资产组组合每一年度的营业收入、成本费用、更新及改造等的支出，均在年度内均匀发生； 

4) 假设西安捷高在收益预测期内采用的会计政策与评估基准日时采用的会计政策在所有重大方面一致； 

5) 假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对西安捷高造成重大不利影响。 

(3) 特殊假设 

根据《高新技术企业认定管理办法》（国科发火〔2016〕32号）和《高新技术企业认定管理工作指引》（国科发火〔2016〕

195号）有关规定，西安捷高被认定为高新技术企业，并取得编号为GR202161001548《高新技术企业证书》，认定有效期三

年（2021年-2023年）；沧州捷高已经通过河北省2021年第三批高新技术企业的评审，目前已完成公示，预计期后可取得《高

新技术企业证书》。 

评估人员了解了目前西安捷高及沧州捷高的研发情况，向公司研发部门相关人员进行了访谈，同时对西安捷高及沧州捷

高前两年的实际经营状况进行核实，公司当前已经构建了稳定的研发团队，预测期内能够为企业发展提供持续的研发推动，

本次评估预计西安捷高及沧州捷高未来预测期持续投入的研发费用能达到符合国家高新技术企业认定的相关标准。在充分考

虑西安捷高及沧州捷高的产品、业务模式的基础上，认为西安捷高及沧州捷高在高新技术企业认证期满后继续获得高新技术

企业认证无重大的法律障碍，因此假设公司未来年度的所得税政策不变，即西安捷高及沧州捷高高新技术企业认证期满后仍

可通过高新技术企业认证，并继续享有15%的税率。 

评估人员根据资产评估的要求，认定这些前提条件在评估基准日时成立，当以上评估前提和假设条件发生变化，评估结

论将失效。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

西安捷高电子科技

有限公司相关资产

组组合 

48,552,680.21 46,648,653.54 95,201,333.75 76,668,194.09 171,869,527.84 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名 预测期间 预测期营 预测期利 预测期净 稳定期间 稳定期营 稳定期利 稳定期净 折现率 预计未来
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称 业收入增

长率 

润率 利润 业收入增

长率 

润率 利润 现金净流

量的现值 

西安捷高

电子科技

有限公司

相关资产

组组合 

2022 年

-2026 年 

8.12%-135

.18% 

-9.61%-8.4

8% 

息税前利

润 

-7,050,815  

- 
15,460,059 

2026 年及

以后 
0 7.70% 

息税前利

润
15,460,059 

11.70% 77,500,000 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 

是 

西安捷高近三年利润一直下滑，主要受疫情影响电容电源产

品项目建设滞后；电连接器和配电设备等因疫情影响，市场

开拓不及时等原因导致；本次根据管理层在 2021 年经营成果

的基础上重新对预测期产品的收入情况进行了调整所致。 

折现率是否与以前期间不一致 
是 

减值测试时点改变，折现率相关参数亦随之变动 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

西安捷高电子科

技有限公司相关

资产组组合 

171,869,527.84 77,500,000.00 94,369,527.84 48,128,459.20 4,433,443.86 44,119,236.35 
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5、对“商誉减值损失的计算”的注释 

注：商誉原值4,855.27万元，以前年度已计提商誉减值准备443.34万元，商誉账面净值4,411.92万元，经商誉减值测试，

本期应计提商誉减值准备4,369.50万元，与商誉账面净值非常接近，出于谨慎性考虑，对剩余商誉全额计提了减值。 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

西安捷高电子

科技有限公司 

西安捷高电子

科技有限公司

相关资产组组

合 

48,552,680.21 4,433,443.86 44,119,236.35 是 否  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

首次下滑 50%

以上的年度 

下滑趋势是否

扭转 
备注 

西安捷高电子

科技有限公司 

西安捷高电子

科技有限公司

相关资产组组

合 

48,552,680.21 4,433,443.86 44,119,236.35 2020 年 否  

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  
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