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STLEARRE—H, EMEMNEXETENEEEAHYE; QEEBYTREF
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BEMIHLAR 7 TR BRI LeAh, 1a 5 2 AR H S ME N T A 5 At
PR T DT B Bk, RGN D THREN R iR A G,
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TREZLFAHUAERS, RERTAETRS, ZROFATABKSE
LB RAA, MR ERAARIS, MK~ R4 =R Ao

4, BRI = RSB, ERIEEGBLTRLSFARYEKGB R EEE FLE
%, Ry THRE=EGLEAE

st F GBI TR, KFAAREREE., ¥ ATHOHR. R A F MY
LE TS S ERX 3K N

ERIEEABLTRLSFRIE KRG EE> &L FLERE, KRER
FHRAB = ARB AR, RRAENR, KERRLEHATH Y HE>
S, TRRARIFRBAIZE, AR TFREKGBAIRS .

RibZ o, READEZHER, KITARME 15 ALAEA LN 147 HE
REF], WABGRGARES . A, 2020 FIEAFRITHEZRGTHRA A
BREARBETEARNZRYTRADAELATERLE A LHWE T RE,
HRAEPIZLRABREZPGRARM TR ERNER. A, KIFTAKZGH
REEh) . A#ANHEFREREROREEFBATAFEE RN EST
BiER, AR BARADERT BROGEM,

= GEBYTRENETHENERL. WRERTEE™ 6 HMEYTR
WEHMNENENRSBIE—HEMNERERBERNER, HHAHEBERRERE
7= 6 T3 R B TR E SRR R B EE

(—) HIRERHE S 6 HHEWTHRREMNENBHREEII T
FIRZRBKH R E K AE %

W I Y TR B R MR A BRI 2/—/ () REHED
TARBAAR T IR A B

RS0 77 6 T TR H IS BRI 34.77%, 5 2022
T 1-3 H W TARBFIZR 23.56% 275K, T EJEENAAT NBEAT 1AM
LSS, RS BRI RBUR, Fflk 7Y TREBEREN R Fal—] (2022
F1-3H) , HFHEEWTIRENZE) 30.78%, SHTRSHIHA S 6 J3m
TP AR BRI 34.77%H 2 3.99%, HEZFRF NEK, I, A%

1-21



FASR AR Bk, AR TR BBk, foTt 1P, sEiml 5/ 29

TR BAZ.

(=) AIRFERAE 6 J7 MR R BV TR E BB W AT EE

AR TR B H LA 7] AT b AL B N T A 6 L7 i BRI S
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YREARI B BN ENEAEERNERMEGEYE, F£iiHE 2 FrHEYERME
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SEH L ENE A CGEEBUA) /I (2D /100 BHAST S
VEIPE R 1 AR VOGRS I A B A FE . BRIk, RAT AT HEHT T R IE R
5 o

M. HHEHPOLREREEHRERRUAZNE AREER SRR
B, &4, HXEFHENRE, EHPLBRAEHEEERUAZTESE
S0 EMEEAE RANKRREX )

(—) BEHPLERLEHREE BT ZRE ARBSEREHEKER.
W, MREFREIE

1. EHPOLBRAEHREERRUTZNE SXFZEREHENER

BT B A e B IR TE R REAL T O H B E B L R SR R
BRI HRIE « Ao @ sl HIERUM . Bl bR =
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	问题1：关于商誉。
	一、结合上述标的公司收购后在申请人业务体系的定位、发展目标，进一步说明上述收购的必要性，收购资金来源，收购程序是否合规
	（一）收购PFNZ
	（二）收购杭州领先

	二、进一步说明上述收购的定价依据及其公允性，评估预测是否审慎，相关参数选取是否与历史业绩情况和行业发展趋势相符，是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形
	（一）收购PFNZ分析
	（二）收购杭州领先分析
	（三）是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形

	三、结合市场可比案例的对比情况，说明上述收购未设置业绩承诺的原因及合理性，是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益
	（一）收购PFNZ向上市公司注入优质资产，完善全球化战略布局、提高上市公司盈利能力，有利于保障上市公司和中小股东利益
	（二）收购杭州领先，完善产业战略布局，有利于保障上市公司和中小股东利益
	（三）未设置业绩承诺更有利于上市公司中长期发展，保障中小股东利益
	（四）同行业上市公司可比案例，亦存在未设置业绩承诺的情形

	四、说明截至目前被收购公司整合效果，结合经营状况、财务状况、收购时评估报告预测业绩及实现情况、商誉减值测试情况，定量分析说明商誉减值计提是否充分、谨慎，与收购评估时采用的主要假设的比较情况，如果存在差异，说明差异原因及合理性
	（一）截至目前被收购公司整合情况
	（二）结合经营状况、财务状况、收购时评估报告预测业绩及实现情况、商誉减值测试情况，定量分析说明商誉减值计提是否充分、谨慎
	（三）与收购评估时采用的主要假设的比较情况，如果存在差异，说明差异原因及合理性

	五、说明是否已及时充分地量化披露商誉减值风险及其对未来业绩的影响
	六、请保荐机构和申报会计师说明核查依据与过程，并发表明确核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题2：关于募投项目。
	一、说明并披露报告期宠物干粮的毛利率下滑的原因及合理性，与可比公司是否一致，应对毛利率下滑的措施及有效性
	（一）报告期宠物干粮的毛利率下滑的原因及合理性
	（二）发行人报告期宠物干粮毛利率处于中游水平且呈下滑趋势，与可比公司保持一致
	（三）发行人实施多种措施，可以有效提升宠物干粮的盈利能力

	二、结合宠物干粮毛利率下滑的情况、前次募投项目年产6万吨宠物干粮项目测算的毛利率与最近一期毛利率差异较大的情形，说明并披露本次募投年产6万吨高品质宠物干粮项目的募投效益测算是否谨慎
	（一）前次募投项目年产6万吨宠物干粮项目测算的毛利率与最近一期毛利率差异较大的原因及合理性
	（二）本次募投年产6万吨高品质宠物干粮项目的募投效益测算具有谨慎性

	三、说明并披露前次2万吨宠物湿粮新西兰项目和本次年产4万吨新型宠物湿粮项目毛利率测算存在差异的原因和合理性，在前募2万吨宠物湿粮项目尚未达到可使用状态的情况下、说明本次募集资金用于年产4万吨新型宠物湿粮项目的合理性，相关信息披露是否充分
	（一）前次募投年产2万吨宠物湿粮新西兰项目和本次年产4万吨新型宠物湿粮项目毛利率测算差异原因具有合理性
	（二）在前募2万吨宠物湿粮项目尚未达到可使用状态的情况下、本次年产4万吨新型宠物湿粮项目建设具有合理性
	（三）发行人已进行了充分的信息披露

	四、说明营销中心建设及营销渠道智能化升级项目改变募集资金用途的原因、依据，相关程序的合规性，营销中心建设及营销渠道智能化升级项目与后续自主品牌宣传推广费用的联系与区别
	（一）营销中心建设及营销渠道智能化升级项目改变募集资金用途的原因、依据，相关程序的合规性
	（二）营销中心建设及营销渠道智能化升级项目与后续自主品牌宣传推广费用的联系与区别

	五、前次募投项目资金实际投入进度是否与原计划一致
	（一）营销中心建设及营销渠道智能化升级项目
	（二）年产6万吨宠物干粮项目
	（三）年产2万吨宠物湿粮新西兰项目
	（四）补充流动资金

	六、结合最近一期末货币资金余额和前募资金用于永久补充流动资金的使用情况，说明本次融资的必要性及合理性
	（一）本次融资具有必要性及合理性
	（二）本次募投项目建设的必要性及合理性

	七、请保荐机构和申报会计师说明核查依据与过程，并发表明确核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）会计师核查意见



