
 

 

 

 

 

 

 

 

北京市中伦律师事务所 

关于箭牌家居集团股份有限公司 

首次公开发行股票并上市的 

 

 

补充法律意见书（五） 

 

 

 

 

 

二〇二二年六月 



 

5-1-6-1 

 

目 录 

问题 3：关于对赌协议......................................................................................... 3 

问题 4：关于实际控制人认定........................................................................... 12 

 

 



 

5-1-6-1 

  

 

北京市朝阳区金和东路 20 号院正大中心 3 号楼南塔 23-31 层，邮编：100020 

23-31/F, South Tower of CP Center, 20 Jin He East Avenue, Chaoyang District, Beijing 100020, P. R. China 

电话/Tel：+86 10 5957 2288  传真/Fax：+86 10 6568 1022/1838 

网址：www.zhonglun.com  

 

北京市中伦律师事务所 

关于箭牌家居集团股份有限公司 

首次公开发行股票并上市的 

补充法律意见书（五） 

致：箭牌家居集团股份有限公司 

北京市中伦律师事务所（以下简称“本所”）接受箭牌家居集团股份有限公

司（以下简称“发行人”或“公司”）的委托，担任发行人申请首次公开发行人

民币普通股（A 股）并在深圳证券交易所上市（以下简称“本次发行”或“本次

发行上市”）事宜的专项法律顾问。本所已向发行人出具了《北京市中伦律师事

务所关于为箭牌家居集团股份有限公司首次公开发行股票并上市的法律意见书》

（以下简称“《法律意见书》”）、《北京市中伦律师事务所关于为箭牌家居集

团股份有限公司首次公开发行股票并上市的的律师工作报告》（以下简称“《律

师工作报告》”）、《北京市中伦律师事务所关于箭牌家居集团股份有限公司首

次公开发行股票并上市的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见

书（一）》”）、《北京市中伦律师事务所关于箭牌家居集团股份有限公司首次

公开发行股票并上市的补充法律意见书（二）》（以下简称“《补充法律意见书

（二）》”）、《北京市中伦律师事务所关于箭牌家居集团股份有限公司首次公

开发行股票并上市的补充法律意见书（三）》（以下简称“《补充法律意见书（三）》”）

和《北京市中伦律师事务所关于箭牌家居集团股份有限公司首次公开发行股票并

上市的补充法律意见书（四）》（以下简称“《补充法律意见书（四）》”）。 
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根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行监管部于 2022

年 6 月 10 日出具的《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》（以下简称

“告知函”）的要求，本所律师对告知函中与发行人本次发行并上市相关情况进

行了补充核查，出具本补充法律意见书（以下简称“本补充法律意见书”）。 

除本补充法律意见书另行说明之外，本所在《法律意见书》《律师工作报告》

中发表法律意见的前提、假设和声明同样适用于本补充法律意见书。本补充法律

意见书中所使用的术语、名称、缩略语，除特别说明者外，均与《法律意见书》

《律师工作报告》中的含义相同。 

根据《证券法》第十九条的规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范

和勤勉尽责精神，本所律师现出具补充法律意见如下： 
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问题 3：关于对赌协议 

2019 年和 2020 年引入外部投资人时，发行人及股东与投资方签订的协议包

括特殊权利条款。2021 年 4 月，各方签署补充协议，确认特殊权利条款在发行

人申请发行并获得受理之日起自动终止，同时约定了自动恢复条款。2021 年 6

月，各方再次签订补充协议，确认特殊权利条款在发行人申请发行并获得受理之

日起自动终止并自始无效，同时约定在触发自动恢复条款时，发行人不作为股权

回购及转让义务或者其他特殊权利条款对应的义务承担方。 

请发行人进一步说明：（1）对赌协议各签约方通过补充协议方式来终止发行

人承担的股份回购等义务，是否能够合法有效地最终解除对赌协议，如将来签约

方或第三方起诉，发行人是否可以免除相关义务，是否有相关借鉴案例；（2）对

赌协议相关的外部投资者通过增资方式获得公司股权，而补充协议免除了发行人

的回购义务，如将来触发回购条款，由谁来承担回购义务、回购价格如何约定，

协议中是否已经明确，回购方是否有资金实力履行回购义务；（3）中信证券在通

过中证投资、金石坤享入股发行人，可能获得投资收益的情况下，又通过对赌协

议控制投资风险，是否加强了利益冲突，并可能影响其公正履行保荐职责；（4）

2020 年 12 月发行人接受北京居然、红星喜兆入股的原因，北京居然之家家居连

锁有限公司、红星喜兆投资有限公司及其控股股东在报告期内与发行人是否有采

购、销售等业务往来，相关交易金额情况，交易定价是否公允；（5）特殊权利条

款在自动终止并自始无效的情况下，自动恢复条款是否依然有效；特殊权利条款

终止的具体时间，是否将满 12 个月并触发自动恢复条款，是否对发行人构成重

大影响，请保荐机构、发行人律师说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

回复： 

一、对赌协议各签约方通过补充协议方式来终止发行人承担的股份回购等义

务，是否能够合法有效地最终解除对赌协议，如将来签约方或第三方起诉，发行

人是否可以免除相关义务，是否有相关借鉴案例 

（一）对赌协议各签约方通过补充协议方式来终止发行人承担的股份回购

等义务，是否能够合法有效地最终解除对赌协议，如将来签约方或第三方起诉，

发行人是否可以免除相关义务 
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2021 年 6 月 8 日，发行人历史上三轮融资的所有外部投资者（即中证投资、

金石坤享、珠海岙恒、深创投、佛山红土、红星喜兆、青岛青堃、北京居然，下

同）与发行人相关方签订《<关于箭牌家居集团股份有限公司之股东协议>之补

充协议（二）》（下称“终止协议”），明确约定终止发行人历史上三轮融资中涉及

的所有特殊权利条款，所有外部投资者与发行人相关方均明确同意：（1）发行人

不作为“股东协议”中关于股权回购及转让义务或者其他特殊权利条款对应的义

务承担方；（2）股权回购及转让及其他特殊权利条款项下所有的义务将由相关条

款下发行人以外的其他义务承担方全部承担；（3）所有外部投资者均不会主张发

行人作为股东协议的协议主体在该等协议项下承担的义务，包括但不限于主张发

行人回购该等外部投资者所持发行人股份。 

终止协议的内容明确、具体，经各方签署后，终止协议已正式生效且不存在

法律法规规定的合同无效情形，能够合法有效地最终解除对赌协议。如将来签约

方或第三方起诉，发行人可以依据终止协议的约定免除相关义务。 

（二）相关借鉴案例 

极米科技（股票代码：688696）披露的《首次公开发行股票并在科创板上市

招股说明书》显示，关于对赌协议的解除，2020 年 12 月 16 日，发行人与各

股东签署《<关于成都市极米科技有限公司之股东协议>的补充协议（二）》，发

行人的各股东明确其均知晓证券监管规则关于首次公开发行并上市审核中对“对

赌协议”等类似安排的要求，确认遵守《上海证券交易所科创板股票发行上市审

核问答（二）》等相关规定，若发生《股东协议补充协议》约定的情形导致依据

《股东协议补充协议》已被解除并终止执行的相应条款恢复效力的，发行人不作

为《股东协议》、《股东协议补充协议》项下股权回购义务或者其他特殊权利对应

的义务承担方，发行人不会因该等条款恢复效力而承担任何合同义务，各相关股

东确认不会主张发行人作为《股东协议》、《股东协议补充协议》的协议主体在该

等协议项下承担的义务，包括但不限于主张发行人回购投资人所持公司股份。因

此，发行人与其股东及历史上的股东之间签署过的投资协议所涉及对赌条款中，

涉及由发行人作为特殊权利义务承担主体的条款均已彻底终止，发行人不会作为
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相关特殊权利的义务承担方。 

综上，终止协议能够合法有效地最终解除对赌协议，如将来签约方或第三方

起诉，发行人可以免除相关义务。 

二、对赌协议相关的外部投资者通过增资方式获得公司股权，而补充协议免

除了发行人的回购义务，如将来触发回购条款，由谁来承担回购义务、回购价格

如何约定，协议中是否已经明确，回购方是否有资金实力履行回购义务 

根据发行人历史上三轮融资的所有外部投资者与发行人相关方签署的股东

协议及终止协议，如将来触发回购条款，回购义务的承担方为谢岳荣、霍秋洁、

谢安琪、谢炜、ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容、乐华恒业投资、霍陈贸易，

回购价格的计算方式明确约定为“回购价格=该投资方股东的实际投资额＋按照

8%（复利）的年收益水平计算的数额（自该投资方股东向公司支付投资金额的

实际付款日起算至该投资方股东实际全部收到该等回购价格日止）—该投资方股

东已实际收到的红利”。 

如将来触发回购条款，投资方股东要求控股股东、实际控制人及其他公司相

关方股东等回购义务承担方回购股权，经测算截至 2022 年 5 月 30 日回购所需资

金共计 7.79 亿元，其中作为回购义务承担方之一的控股股东、实际控制人截至

2022 年 5 月 30 日的部分账面资产如下： 

序

号 
权属人 资产类别 资产名称 市值（万元） 

1 发行人控股股东 房产 深圳市汉京金融 52 层 10,220.40 

2 发行人控股股东 银行存款 银行存款余额 360.00 

3 发行人控股股东 股票 股票 1,348.65 

4 发行人控股股东 理财产品 理财产品 5,000 

5 发行人控股股东 可售金融资产 金元证券 29,955.00 

6 

陕西全信实业有限公司

-控股股东持股

97.9999%的公司 

账面存款 账面存款 
            

64,409.00  
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序

号 
权属人 资产类别 资产名称 市值（万元） 

7 

陕西格兰威尔房地产开

发有限公司-控股股东

持股 98.0001%的公司 

账面存款 账面存款 
            

20,362.00  

8 

陕西海格尔房地产开发

有限公司-控股股东持

股 97.9999%的公司 

账面存款 账面存款 
            

32,673.00  

9 
谢岳荣、霍秋洁、谢安

琪、谢炜 
银行理财 银行理财 26,457.00 

10 

乐华宏润-谢岳荣、霍秋

洁、谢安琪、谢炜合计

持股 100%的公司 

可售金融资产 中航坪山基金 16,132.75 

11 

乐华宏润-谢岳荣、霍秋

洁、谢安琪、谢炜合计

持股 100%的公司 

可售金融资产 乐欣基金 9,575.28 

12 

乐华宏润-谢岳荣、霍秋

洁、谢安琪、谢炜合计

持股 100%的公司 

可售金融资产 红土岳川创投基金 6,000.00 

合计 222,493.08 

综上，控股股东、实际控制人的账面资产足以支付投资方初始投资及利息，

回购方有资金实力履行回购义务。 

三、中信证券在通过中证投资、金石坤享入股发行人，可能获得投资收益的

情况下，又通过对赌协议控制投资风险，是否加强了利益冲突，并可能影响其公

正履行保荐职责 

中信证券和中证投资、金石坤享在制度上已按照相关法律法规的要求建立了

有效的风险控制以及信息隔离体系，不存在内幕交易和利益输送，中证投资、金

石坤享持股发行人并签订对赌协议来控制投资风险，系中证投资、金石坤享独立

作出的投资判断与决定，不会影响中信证券作为保荐机构的独立专业判断及发行

人上市推荐决定，未加强利益冲突，不影响中信证券公正履行保荐职责。 

四、2020 年 12 月发行人接受北京居然、红星喜兆入股的原因，北京居然之
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家家居连锁有限公司、红星喜兆投资有限公司及其控股股东在报告期内与发行人

是否有采购、销售等业务往来，相关交易金额情况，交易定价是否公允 

发行人经销商的门店分布于一二线城市核心地段的建材商场如红星美凯龙、

居然之家、国安居等，发行人引入北京居然、红星喜兆，有利于加强渠道合作、

提高业务协同。 

报告期内，发行人与北京居然、红星喜兆及其控股股东在 2021 年存在广告

宣传业务，2021 年发行人向北京居然之家家居连锁有限公司（以下简称“北京居

然”）采购广告宣传服务 1,886.79 万元，占当年广告宣传服务费的 15.81%；向上

海红星美凯龙商务咨询有限公司（以下简称“上海红星”，系红星喜兆控股股东红

星美凯龙家居集团股份有限公司控股的公司）采购广告宣传服务 819.81 万元，

占当年广告宣传服务费的 6.87%，除上述交易外，发行人与北京居然、红星喜兆

及其控股股东不存在其他任何采购、销售等业务及资金往来。 

发行人向北京居然采购的服务分为开店支持和营销支持，其中开店支持 A

类单价为 10 万元/个，B 类为 6.67 万元/个，营销活动支持为 2 万元/店。2021 年

其他同行业品牌方亦向北京居然采购开店支持和营销支持服务，根据对北京居然

的访谈确认，恒洁卫浴 2021 年向北京居然采购的服务费用合计 2,000 万元（含

税）、惠达卫浴 2021 年向北京居然采购的服务费用合计 1,000 万元（含税）。该

收费标准与北京居然向其他同行业品牌方提供相同服务的收费标准一致，发行人

与北京居然的交易定价公允。 

发行人向上海红星采购的服务分为超级尖选王牌专场、超级同城购等，具体

收费标准如下： 

（1）超级尖选王牌专场收费标准 

分级 

尖选王牌专场 

大品类 小品类 

A 档 25000 元 20000 元 

B 档 15000 元 12000 元 
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C 档 10000 元 8000 元 

D 档 5000 元 4000 元 

（2）超级同城购收费标准 

省中心名称 费用标准（万/年） 同城购商场数量 
专项合作费用单品

牌年度预估 

上海市营发中心 150 4 150 万/年 

京津营发中心-北京地区 150 5 150 万/年 

江苏省营发一中心 150 8 80 万/年 

京津营发中心-天津地区 100 4 100 万/年 

江苏省营发二中心 100 2 100 万/年 

重庆市营发中心 100 4 100 万/年 

湖北省营发中心 80 4 100 万/年 

辽宁省营发一中心 80 3 100 万/年 

山东省营发一中心 60 1 50 万/年 

四川省营发中心 80 4 50 万/年 

安徽省营发中心 80 3 100 万/年 

河南省营发中心 60 1 80 万/年 

贵州省营发中心 60 2 150 万/年 

2021 年其他同行业品牌方亦向上海红星采购超级尖选王牌专场、超级同城

购等营销服务，根据对上海红星的访谈确认，九牧卫浴 2021 年向上海红星采购

的服务费用合计 600 万元（含税）、恒洁卫浴 2021 年向上海红星采购的服务费用

合计 1,000 万元（含税）。该等服务的收费标准与上海红星向其他同行业品牌方

提供相同服务的收费标准一致，发行人与上海红星的交易定价公允。 
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五、特殊权利条款在自动终止并自始无效的情况下，自动恢复条款是否依然

有效；特殊权利条款终止的具体时间，是否将满 12 个月并触发自动恢复条款，

是否对发行人构成重大影响 

（一）特殊权利条款在自动终止并自始无效的情况下，自动恢复条款是否

依然有效 

根据终止协议正文部分“第一条”，特殊权利条款自发行人向相关证券监督

管理机构或证券交易所递交首次公开发行股票申请材料并取得正式受理回执之

日起即自动终止并自始无效；根据终止协议正文部分“第二条”，发行人不作为

股东协议中关于股权回购及转让义务或者其他特殊权利条款对应的义务承担方，

以及明确约定股权回购及转让及其他特殊权利条款项下所有的义务将由相关条

款下发行人以外的其他义务承担方全部承担，以及历史上三轮融资的所有外部投

资者均确认不会主张发行人作为股东协议的协议主体在该等协议项下承担的义

务，包括但不限于主张发行人回购该等外部投资者所持发行人股份。 

根据前述约定：发行人及发行人相关方（包括谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢

炜、ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容、乐华恒业投资、霍陈贸易、乐华嘉悦）

为义务人的特殊权利条款已全部自动终止并自始无效；发行人为义务人的特殊权

利条款不存在附条件恢复安排、自动恢复条款对发行人无效，发行人以外的其他

发行人相关方（包括谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜、ZHEN HUI HUO（霍振

辉）、霍少容、乐华恒业投资、霍陈贸易、乐华嘉悦）为义务人的特殊权利条款

存在附条件恢复安排、自动恢复条款对该等发行人以外的发行人相关方依然有

效。 

（二）特殊权利条款终止的具体时间，是否将满 12 个月并触发自动恢复条

款，是否对发行人构成重大影响 

根据终止协议，相关特殊权利条款终止于 2021 年 6 月 28 日（即发行人递交

首次公开发行股票申请材料并取得正式受理回执之日），如截至 2022 年 6 月 28

日公司未能完成合格上市，则将触发原各方签订的补充协议约定的恢复条款中的

“特殊权利条款终止之日起 12 个月内公司未能完成合格上市”的恢复条件。 
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针对该情形，发行人历史上三轮融资的所有外部投资者与发行人相关方已于

2022 年 6 月 16 日签订《<关于箭牌家居集团股份有限公司之股东协议>之补充协

议（三）》，将触发恢复条款的恢复条件之一的发行人完成合格上市的时间修改为

“特殊权利条款终止之日（即 2021 年 6 月 28 日）起 24 个月内公司未能完成合

格上市”。故，发行人相关方已与所有外部投资者签订补充协议延长恢复条款中

约定的发行人完成合格上市的时间至特殊权利条款终止之日（即 2021 年 6 月 28

日）起 24 个月，该情形不会对发行人构成重大影响。 

六、主要核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1. 查阅发行人签署的历次股东协议及其补充协议以及《首发业务若干问题

解答（2020 年 6 月修订）》； 

2. 访谈相关各方并查阅发行人出具的确认函； 

3. 获取控股股东、实际控制人报告期内所有银行账户流水及房产情况、财

务报表； 

4. 查阅发行人与北京居然、红星喜兆及其控股股东报告期内的业务合同，

同时获取其与第三方的同类合同及相关收费说明； 

5. 查阅报告期内发行人、实际控制人及其控制的公司银行流水及明细账； 

6. 查看了入股协议、《辅导协议》、中信证券内部相关规章制度、《证券公司

私募投资基金子公司管理规范》《证券公司另类投资子公司管理规范》《证券发行

上市保荐业务管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 170 号）、《证券公司保

荐业务规则》（中证协发〔2020〕246 号）、《证券公司信息隔离墙制度指引》（中

证协发〔2019〕274 号）、中证投资公司章程、金石坤享合伙协议； 

7. 查看中信证券就本次保荐出具的合规审核意见。 

（二）核查意见 

本所律师认为： 
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1. 终止协议能够合法有效地最终解除对赌协议。如将来签约方或第三方起

诉，发行人可以依据终止协议的约定免除相关义务。 

2. 如将来触发回购条款，回购义务的承担方为谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、

谢炜、ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容、乐华恒业投资、霍陈贸易；回购价

格的计算方式明确约定为“回购价格=该投资方股东的实际投资额＋按照 8%（复

利）的年收益水平计算的数额（自该投资方股东向公司支付投资金额的实际付

款日起算至该投资方股东实际全部收到该等回购价格日止）—该投资方股东已

实际收到的红利”； 回购方有资金实力履行回购义务。 

3. 中信证券和中证投资、金石坤享在制度上已按照相关法律法规的要求建

立了有效的风险控制以及信息隔离体系，不存在内幕交易和利益输送，中证投

资、金石坤享持股发行人并签订对赌协议来控制投资风险，系中证投资、金石

坤享独立作出的投资判断与决定，不会影响中信证券作为保荐机构的独立专业

判断及发行人上市推荐决定，未加强利益冲突，不影响中信证券公正履行保荐

职责。 

4. 发行人引入北京居然、红星喜兆，有利于加强渠道合作、提高业务协同。

报告期内，发行人与北京居然、红星喜兆及其控股股东在 2021 年存在广告宣传

业务，2021 年发行人向北京居然采购广告宣传服务 1,886.79 万元，占当年广告

宣传服务费的 15.81%；向上海红星采购广告宣传服务 819.81 万元，占当年广告

宣传服务费的 6.87%；上述交易与北京居然及上海红星向其他同行业品牌方提

供相同服务的收费标准一致，定价公允。 

5. 发行人及发行人相关方（包括谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜、ZHEN HUI 

HUO（霍振辉）、霍少容、乐华恒业投资、霍陈贸易、乐华嘉悦）为义务人的特

殊权利条款已全部自动终止并自始无效；发行人为义务人的特殊权利条款不存

在附条件恢复安排、自动恢复条款对发行人无效，发行人以外的其他发行人相

关方（包括谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜、ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少

容、乐华恒业投资、霍陈贸易、乐华嘉悦）为义务人的特殊权利条款存在附条

件恢复安排、自动恢复条款对该等发行人以外的发行人相关方依然有效。 
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6. 相关特殊权利条款终止于 2021 年 6 月 28 日（即发行人递交首次公开发

行股票申请材料并取得正式受理回执之日），发行人相关方已与所有外部投资者

于 2022 年 6 月 16 日签订补充协议延长恢复条款中约定的发行人完成合格上市

的时间至特殊权利条款终止之日（即 2021 年 6 月 28 日）起 24 个月，该情形不

会对发行人构成重大影响。 

 

问题 4：关于实际控制人认定 

谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜为发行人实际控制人。霍秋洁之兄 ZHEN HUI 

HUO（霍振辉）通过霍陈贸易持有发行人 9.21%股份，霍秋洁之姊霍少容直接持

有发行人 3.68%股份。ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容未认定为发行人实际

控制人。请发行人说明：（1）霍振辉、霍少容在发行人创立、发展过程和目前生

产经营中担任的职务、发挥的作用，未认定其为发行人实际控制人的理由是否充

分；是否有相反证据表明 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容非实际控制人的一

致行动人，实际控制人控制股权比例相关披露是否真实、准确；（2）霍振辉、霍

少容控制的企业情况，与发行人发生的关联交易情况及其公允性，与发行人的客

户和供应商报告期内发生的交易或资金往来情况；（3）霍振辉、霍少容控制的企

业是否与发行人从事相同或类似业务，未认定其为发行人实际控制人是否规避同

业竞争相关规定。请保荐机构、发行人律师说明核查依据、过程，并发表明确核

查意见。 

回复： 
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一、霍振辉、霍少容在发行人创立、发展过程和目前生产经营中担任的职务、

发挥的作用，未认定其为发行人实际控制人的理由是否充分；是否有相反证据表

明 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容非实际控制人的一致行动人，实际控制人

控制股权比例相关披露是否真实、准确 

（一）霍振辉、霍少容在发行人创立、发展过程和目前生产经营中担任的

职务、发挥的作用，未认定其为发行人实际控制人的理由是否充分 

1. 霍振辉、霍少容在发行人创立、发展过程和目前生产经营中担任的职务、

发挥的作用 

ZHEN HUI HUO（霍振辉）自 2013 年发行人设立至今在发行人担任董事、

副总经理，负责采购、生产相关的管理工作。 

霍少容自 2013 年至 2019 年在发行人担任监事，自 2019 年 12 月至今在发行

人担任董事，自发行人设立至今霍少容均未实际参与公司经营管理。 

发行人最早的生产基地为 1997 年设立的顺德乐华，顺德乐华是发行人前期

重要生产基地，也是发行人 2003 年之前唯一的生产基地，顺德乐华设立之初

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容未在其中持股或任职，ZHEN HUI HUO（霍

振辉）最早于 2010 年在顺德乐华担任副总经理、董事，主要负责采购、生产相

关的管理工作。此外，发行人重要生产基地高明安华、法恩洁具、肇庆乐华、景

德镇乐华、德州乐华在设立之初 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容也均未在

其中持股或任职。 

基于上述，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容开始在发行人处任职的时

间较晚，在发行人最早的生产基地设立 13 年后才开始在发行人处任职，且未在

重要生产基地顺德乐华、高明安华、法恩洁具、肇庆乐华、景德镇乐华、德州乐

华设立之初持有股权或任职，在发行人创立、发展过程和目前生产经营中，ZHEN 

HUI HUO（霍振辉）仅负责采购、生产相关的管理工作，霍少容则从未实际参

与经营管理，两人在公司发展战略、业务规划、技术研发、财务管理、人事任免

等重大事项问题上均不具有重大影响。 
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2. 未认定霍振辉、霍少容为发行人实际控制人的理由 

发行人未认定霍振辉、霍少容为实际控制人的主要理由为： 

（1）发行人控股股东乐华恒业投资持有发行人 55.2357%的股份，其中谢岳

荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜合计持有发行人控股股东 65%股权，而 ZHEN HUI HUO

（霍振辉）仅持有乐华恒业投资 25%的股权，霍少容仅持有乐华恒业投资 10%

的股权，ZHEN HUI HUO（霍振辉）霍少容两人之间以及两人与其他股东之间

均不存在一致行动关系；在乐华恒业投资的三名董事中，仅 ZHEN HUI HUO（霍

振辉）占一个董事席位，且 ZHEN HUI HUO（霍振辉）在董事会中不享有一票

否决权或其他特殊权利，两人无法控制发行人控股股东的股东会或董事会。 

（2）ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容直接持有发行人的股份比例均不

到 10%，且仅占两个董事席位，无法控制人发行人股东大会和董事会。ZHEN HUI 

HUO（霍振辉）通过个人独资企业霍陈贸易持有发行人 9.21%的股份，霍少容直

接持有发行人股份 3.68%，两人之间以及两人与其他股东之间均不存在一致行动

关系，在发行人的九名董事中，两人仅占两个董事席位，且均不享有一票否决权

或其他特殊权利，两人对发行人股东大会和董事会决策不具有控制力。 

（3）在发行人创立、发展过程和目前生产经营中，ZHEN HUI HUO（霍振

辉）仅负责采购、生产相关的管理工作，霍少容则从未实际参与经营管理，两人

在公司发展战略、业务规划、技术研发、经营管理、财务管理、人事任免等重大

事项问题上均不具有重大影响。 

基于上述，发行人未认定霍振辉、霍少容为实际控制人的理由充分。 

（二）是否有相反证据表明 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容非实际控

制人的一致行动人 

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容为实际控制人谢岳荣配偶的兄弟姐妹，

作为发行人股东，不认定为实际控制人的一致行动人，具体原因如下： 
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1． ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人无法相互对其投资

决策形成控制，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人独立作出决

策 

（1）ZHEN HUI HUO（霍振辉）担任发行人董事、副总经理，霍少容担任

发行人董事，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人谢岳荣及其配

偶子女在股东大会、董事会中无一致行动约束，不存在口头或书面的一致行动协

议或者通过其他一致行动安排，不存在共同扩大其所能支配公司表决权数量的行

为或事实，霍少容除担任发行人董事外，未在发行人处担任其他职务，未实际参

与公司经营管理。 

（2）在对公司重要事项的决策上，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容及

谢岳荣等 4 名实际控制人均基于独立思考后作出判断，并独立行使表决权和决策

权。谢岳荣等 4 名实际控制人与 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容无法互相

对其决策形成控制。 

2． ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容均已出具说明，确认与实际控制

人之间不存在一致行动安排 

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容已出具书面说明，确认自发行人设立

至今，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与谢岳荣等 4 名实际控制人均独立

行使股东、董事权利，独立履行股东、董事义务，并未达成任何一致行动安排，

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与谢岳荣等 4 名实际控制人不构成一致行

动人。 

3． ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容已承诺股票上市之日起 36 个月不

转让 

根据 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容出具的承诺，ZHEN HUI HUO（霍

振辉）、霍少容作为发行人实际控制人关系密切的家庭成员，其持有的发行人股

票锁定期限与实际控制人一致，同为股票上市交易之日起三十六个月，不存在未
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将 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容认定为共同实际控制人而逃避股票锁定

规定的情形。 

综上，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人无法相互对其决

策形成控制，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人独立作出决策，

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容非实际控制人的一致行动人。 

（三）实际控制人控制股权比例相关披露是否真实、准确 

1． 实际控制人控制的股权比例 

截至 2022 年 6 月 8 日，谢岳荣先生直接持有发行人 23.94%的股份；谢岳荣

先生、霍秋洁女士、谢安琪女士、谢炜先生合计持有 65.00%乐华恒业投资的股

权，乐华恒业投资持有发行人 55.24%的股份。谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜

能够实现对发行人控股股东的控制，四人合计控制发行人 79.17%的股份。 

2．实际控制人控制股权比例相关披露真实、准确 

（1）谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜对乐华恒业投资能够实现控制 

2020 年 10 月 20 日，谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜签署《一致行动协议》，

将各方的一致行动人关系以书面的形式明确化，主要约定四方在发行人和/或发

行人控股股东重大事务决策时保持一致行动，并明确如无法达成一致意见的，以

谢岳荣的表决意见为准。 

结合发行人控股股东报告期内董事会、股东会召开和表决情况、发行人控股

股东经营管理的实际运作情况如下： 

报告期内，谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜分别持有发行人控股股东 16.25%

股权、合计持有发行人控股股东 65%股权，ZHEN HUI HUO（霍振辉）持有发

行人控股股东 25%股权，霍少容持有发行人控股股东 10%股权；谢岳荣、霍秋

洁、谢安琪、谢炜在发行人控股股东的股东会上均保持一致行动，四人在对发行

人控股股东的经营和管理过程中均实行一致行动；谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢

炜对发行人控股股东的股东会表决具有重大影响，对发行人控股股东的经营管理
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发挥核心作用。 

根据发行人控股股东公司章程，董事会决议的表决实行一人一票，董事会作

出决议必须经全体董事过半数通过。其中，谢岳荣及霍秋洁作为发行人控股股东

的董事在董事会上均保持一致行动；ZHEN HUI HUO（霍振辉）除担任发行人

控股股东董事一职外，未担任其他职务，且 ZHEN HUI HUO（霍振辉）在董事

会中不享有一票否决权或其他特殊权利，故 ZHEN HUI HUO（霍振辉）不能单

独支配发行人控股股东董事会；霍少容仅担任发行人控股股东监事、未实际参与

经营管理工作。 

综上，谢岳荣、霍秋洁、谢安琪、谢炜对发行人控股股东的股东会表决具有

重大影响，谢岳荣、霍秋洁对发行人控股股东的董事会表决具有重大影响，ZHEN 

HUI HUO（霍振辉）对发行人控股股东的董事会表决不具有重大影响。谢岳荣、

霍秋洁、谢安琪、谢炜对发行人控股股东的经营管理发挥核心作用，四人能够实

现对发行人控股股东的控制。此外，发行人控股股东经营管理中的重大事项及各

项决议能够得到贯彻实施，发行人控股股东实际经营管理运行良好。 

（2）实际控制人控制股权比例相关披露真实、准确 

截至本补充法律意见书出具之日，谢岳荣先生直接持有发行人 23.94%的股

份；谢岳荣先生、霍秋洁女士、谢安琪女士、谢炜先生合计持有 65.00%乐华恒

业投资的股权，乐华恒业投资持有发行人 55.24%的股份，四人合计控制发行人

79.17%的股份。通过查阅工商内档、实控人承诺、银行流水核查等方式，中介机

构认为上述持股真实、准确，不存在委托或代理持股情形。目前实际控制人控制

的股权比例在历次招股说明书及回复中均与此一致，真实准确。 

二、霍振辉、霍少容控制的企业情况，与发行人发生的关联交易情况及其公

允性，与发行人的客户和供应商报告期内发生的交易或资金往来情况 

报告期内，ZHEN HUI HUO（霍振辉）仅有佛山市霍陈贸易有限公司 1 家

控制的企业，霍少容无控制的企业。佛山市霍陈贸易有限公司与发行人不存在关

联交易，通过核查佛山市霍陈贸易有限公司的银行流水，佛山市霍陈贸易有限公
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司与发行人的客户和供应商不存在交易或资金往来。 

三、霍振辉、霍少容控制的企业是否与发行人从事相同或类似业务，未认定

其为发行人实际控制人是否规避同业竞争相关规定 

报告期内，ZHEN HUI HUO（霍振辉）仅有佛山市霍陈贸易有限公司 1 家

控制的企业，霍少容无控制的企业。佛山市霍陈贸易有限公司为投资公司，除持

有发行人股份外无其他经营活动，未与发行人从事相同或类似业务，不存在通过

未认定其为发行人实际控制人规避同业竞争相关规定的情形。 

四、主要核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1．查阅发行人工商内档、乐华恒业投资工商内档、乐华恒业投资银行流水、

实控人银行流水、佛山市霍陈贸易有限公司银行流水及明细账； 

2．查阅 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容出具的说明； 

3．查阅发行人、乐华恒业投资的公司章程、历次股东大会决议、董事会决

议； 

4．查阅 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容、实际控制人的股东调查表； 

5．查阅实际控制人签署的《一致行动协议》。 

（二）核查意见 

本所律师认为： 

1. ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容开始在发行人处任职的时间较晚，在

发行人最早的生产基地设立 13 年后才开始在发行人处任职，且未在重要生产基

地顺德乐华、高明安华、法恩洁具、肇庆乐华、景德镇乐华、德州乐华设立之

初持有股权或任职，两人在公司发展战略、业务规划、技术研发、经营管理、

财务管理、人事任免等重大事项问题、董事会决议及董事、高级管理人员任免

方面均不具有重大影响，因此未认定 ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容为发
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行人实际控制人的理由充分。 

2. ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人无法相互对其投资决策

形成控制，ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容与实际控制人独立作出决策，

ZHEN HUI HUO（霍振辉）、霍少容非实际控制人的一致行动人。 

3. 截至 2022 年 6 月 8 日，谢岳荣先生直接持有发行人 23.94%的股份；谢

岳荣先生、霍秋洁女士、谢安琪女士、谢炜先生合计持有 65.00%乐华恒业投资

的股权，乐华恒业投资持有发行人 55.24%的股份，四人合计控制发行人 79.17%

的股份。通过查阅工商内档、实控人承诺、银行流水核查等方式，中介机构认

为上述持股真实、准确，不存在委托或代理持股情形。目前实际控制人控制的

股权比例在历次招股说明书及回复中均与此一致，真实准确。 

4. 报告期内，ZHEN HUI HUO（霍振辉）仅有佛山市霍陈贸易有限公司 1

家控制的企业，霍少容无控制的企业。佛山市霍陈贸易有限公司与发行人不存

在关联交易，通过核查佛山市霍陈贸易有限公司的银行流水，佛山市霍陈贸易

有限公司与发行人的客户和供应商不存在交易或资金往来。 

5. 佛山市霍陈贸易有限公司为投资公司，除持有发行人股份外无其他经营

活动，未与发行人从事相同或类似业务，不存在通过未认定其为发行人实际控

制人规避同业竞争相关规定的情形。 

 

本补充法律意见书正本伍份，无副本，经本所盖章并经本所负责人及经办律

师签字后生效。 

（以下为签字盖章页，无正文） 
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（此页无正文，为《北京市中伦律师事务所关于箭牌家居集团股份有限公司首次

公开发行股票并上市的补充法律意见书（五）》之签字盖章页） 
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