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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2023年 1月 18 日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2022年 10月 1日起至 12月 31日止。 

§2 基金产品概况 

2.1 基金产品基本情况 

基金名称 中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称 中航首钢绿能 REIT 

场内简称 中航首钢绿能 REIT 

基金主代码 180801  

交易代码 180801 

基金运作方式 封闭式，封闭期为基金合同生效日起 21年 

基金合同生效日 2021年 6月 7日 

基金管理人 中航基金管理有限公司 

基金托管人 招商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额 100,000,000.00 份 

基金合同存续期 基金合同生效日起 21年 

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所 

上市日期 2021年 6月 21日 

投资目标 

本基金全部募集资金在扣除“基础设施基金需预留的全部资金和

费用”后，剩余基金资产全部用于购买资产支持证券份额，存续

期80%以上的基金资产投资于基础设施资产支持证券，并持有其

全部份额，通过基础设施资产支持证券持有项目公司全部股权，

并通过项目公司取得基础设施项目完全所有权或经营权利。基金

管理人通过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份额持有人

提供稳定的收益分配及长期可持续的收益分配增长，并争取提升

基础设施项目价值。 

投资策略 
（一）基础设施项目的购入策略：基金存续期内，基金管理人在

基金份额持有人利益优先的基本原则下，积极审慎进行基础设施
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项目的购入，通过资产支持证券和项目公司等特殊目的载体取得

基础设施项目完全所有权或经营权利。 

（二）基础设施项目的出售及处置策略：基金存续期内，基金管

理人根据市场环境与基础设施运营情况制定基础设施项目出售

方案并负责实施。基金存续期内，如根据基础设施项目文件的约

定，导致基础设施项目文件提前终止，且政府方书面要求移交基

础设施项目的，基金管理人应按照基础设施项目文件向政府方或

其指定机构转让与移交基础设施项目（含项目公司股权、基础设

施项目资产）。如首钢集团或其指定关联方未在行权期内行使优

先收购权的，基金管理人有权在行权期届满之日起的项目处置期

内通过市场化方式处分基础设施项目，如前述行为根据基金合同

约定应召开基金份额持有人大会（比如金额超过基金净资产 20%

等），基金管理人应召集基金份额持有人大会，并根据基金份额

持有人大会的决议实施。 

（三）基金扩募收购策略：本基金存续期间扩募收购的，基金管

理人应当按照《运作办法》第四十条以及基金合同相关规定履行

变更注册等程序，并在履行变更注册程序后，提交基金份额持有

人大会投票表决。在变更注册程序履行完毕并取得基金份额持有

人大会表决通过后，基金管理人根据中国证监会、证券交易所等

相关要求履行适当程序启动扩募发售工作。在基金管理人认为必

要的情况下，基金管理人可聘请其他中介机构对基金的扩募收购

提供专业服务。 

（四）基础设施项目的运营管理策略：基金管理人根据《运营管

理服务协议》的约定委托运营管理机构负责基础设施项目的部分

运营管理职责，力争获取稳定的运营收益，具体以《运营管理服

务协议》的约定为准。 

（五）固定收益投资策略：本基金除投资基础设施资产支持证券

外，其余基金资产应当依法投资于利率债、AAA级信用债或货币

市场工具。 

业绩比较基准 

本基金暂不设立业绩比较基准。 

如果相关法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍

接受的业绩比较基准推出，经基金管理人与基金托管人协商，本

基金可以在报中国证监会备案后增加或变更业绩比较基准并及

时公告，无须召开基金份额持有人大会。 

风险收益特征 

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，

以获取基础设施运营收益并承担标的资产价格波动，因此与股票

型基金和债券型基金有不同的风险收益特征，本基金预期风险和

收益高于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。 

基金收益分配政策 

1、本基金收益分配采取现金分红方式。 

2、若基金合同生效不满 3个月可不进行收益分配。 

3、本基金应当将 90%以上合并后年度可供分配金额以现金形式

分配给投资者。本基金的收益分配在符合分配条件的情况下每年

不得少于 1次。 

4、每一基金份额享有同等分配权。 

5、法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。 
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    在不违反法律法规、基金合同的约定以及对基金份额持有人

利益无实质不利影响的前提下，基金管理人可在与基金托管人协

商一致，并按照监管部门要求履行适当程序后对基金收益分配原

则和支付方式进行调整，不需召开基金份额持有人大会，但应于

变更实施日在规定媒介公告。 

资产支持证券管理人 中航证券有限公司 

外部管理机构 北京首钢生态科技有限公司  

  

2.2 基础设施项目基本情况说明 

基础设施项目名称：首钢生物质项目 

基础设施项目公司名称 北京首钢生物质能源科技有限公司 

基础设施项目类型 垃圾处理及生物质发电 

基础设施项目主要经营模式 
生物质能源发电及生活垃圾处理服务，包括提供电力产品，收取

电费收入；提供垃圾处置服务，收取垃圾处理服务费。 

基础设施项目地理位置 北京市门头沟区鲁家山首钢鲁矿南区 

  

§3 主要财务指标和基金收益分配情况 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 报告期（ 2022年 10月 1日 － 2022年 12月 31日 ） 

1.本期收入 102,070,121.88 

2.本期净利润 -9,934,771.76 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 152,625,661.93 

注：1.第 3章节数据均为合并财务报表层面的数据。 

2.本期净利润为负数，主要原因是 2022年底根据全年收入计提外部管理机构管理费 0.07亿元及

四季度回款情况较好，可供分配金额增加，基金管理费相应提高。产品底层资产经营正常，无明

显变动。 

3.本期经营活动产生的现金流量净额较高的原因是收回历史期间国补电费 0.99亿元。  

 

3.2 其他财务指标  

无。 
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3.3 基金收益分配情况 

3.3.1 本报告期及近三年的可供分配金额 

单位:人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 87,572,609.37 0.8757   

本年累计 137,418,518.24 1.3742 
含2021年未分配金额

5,181,666.31 元。 

2021年 172,761,845.97 1.7276   

3.3.2 本报告期及近三年的实际分配金额 

单位:人民币元 

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注 

本期 - -   

本年累计 116,039,656.19 1.1604   

2021年 51,540,523.47 0.5154   

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位:人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 -9,934,771.76   

本期折旧和摊销 19,158,723.94   

本期利息支出 -   

本期所得税费用 2,267,081.67   

本期税息折旧及摊销前利润 11,491,033.85   

调增项   

1.应付项目的增加 4,026,988.31   

2.存货的减少 4,308,801.35   

3.期初现金及交易所国债 141,600,233.77   

4.应收项目的减少 85,487,559.41   

调减项   

1.本期资本性支出 -4,935,451.90   

2.预留资本性支出 -53,972,653.00   

3.预留不可预见费用 -1,993,442.00   

4.期末负债余额 -47,194,551.55   

5.前期可供分配金额 -49,845,908.87   

6.预留下一年度运营费用 -1,400,000.00   

本期可供分配金额 87,572,609.37   

注：1.预留资本性支出：本报告期内新增预留资本性支出 8,000,000.00 元，以往期间（含 2021

年度）已预留未使用资本性支出 45,972,653.00 元。 
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2.期末负债余额：在基金合并层面有部分前期负债，外部机构运营管理成本，管理人报酬、托管

费等尚未支付。为保证基金的流动性，此处对负债余额进行预留。 

3.预留下一年度运营费用：本报告期内对 2023年度一季度需要支付的保险费等进行预留。 

3.3.4 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

§4 基础设施项目运营情况 

4.1 对报告期内基础设施项目公司运营情况的整体说明 

报告期内基础设施项目（以下简称：项目）秉承“安全、环保、稳定、高效”的运营方针，

致力于北京市生活垃圾“资源化、减量化、无害化”处理，为北京市打造和谐宜居都市提供环保

服务，助力国家实现“碳达峰”“碳中和”目标。 

（一）主营业务 

报告期内项目包括北京首钢生物质能源项目（以下简称“生物质能源项目”）、北京首钢餐

厨垃圾收运处一体化项目（一期）（以下简称“餐厨项目”）以及北京首钢鲁家山残渣暂存场项

目（为生物质能源项目的配套设施）3 个子项目，涵盖生活垃圾焚烧发电，厨余垃圾收运处置等

业务。生活垃圾是指在日常生活中或者为日常生活提供服务的活动中产生的固体废物以及法律、

行政法规规定视为生活垃圾的固体废物，项目主要处理来自北京市东、西城区、石景山区、门头

沟区、丰台区等区域的经分类的其它生活垃圾。厨余垃圾是指居民日常生活及食品加工、饮食服

务、单位供餐等活动中产生的垃圾，项目主要处置北京市石景山区、门头沟区的非居民厨余垃圾

及部分西城区厨余垃圾。 

 项目主要产品包括生活垃圾处置服务、厨余垃圾收运处置服务、电力销售等，通过向北京市

有关城区提供生活垃圾焚烧处理服务及厨余垃圾收运处置服务，收取生活垃圾处置服务费及厨余

垃圾收运处置费；通过向国网北京市电力公司提供电力，取得售电收入。 

（二）经营情况 

报告期内，项目处理生活垃圾 28.52万吨，实现上网电量 8836.95 万千瓦时，项目收运厨余

垃圾 0.96万吨，处置厨余垃圾 1.42万吨。报告期内，受北京市新冠疫情厨余垃圾收运处置量有

所下降 

报告期内，基金管理人联合运营管理机构共同抗击“疫情”，采取厂区闭环管理等一系列措

施，保证项目安全稳定运行，并深入贯彻北京市城市管理委员会的决策部署，接收处置重点管控



中航首钢绿能 REIT2022 年第 4 季度报告 

第 7 页 共 18 页   

生活垃圾，为北京市城市运行稳定和疫情防控做出了积极的贡献。 

报告期内，基金管理人联合运营管理机构加强对生活垃圾处置费、厨余垃圾收运处置服务费、

电费等收入的催收结算工作，各项应收款项有序回款。报告期内收到可再生能源电价附加补助资

金9,916.27万元。 

（三）项目优势 

1.具有较好的规模、协同效益 

本项目是北京市目前已投运的最大的垃圾焚烧发电厂之一，具有较强的规模优势；项目还拥

有厨余垃圾处理处置设施，主要服务于石景山区、门头沟区的厨余垃圾收运处置，具有较强的地

域垄断优势，与垃圾焚烧发电厂能够在废物处置、能源供应上有效协同，实现能源的循环利用，

进一步提升运营效率。 

2.收入来源可靠稳定 

项目主要的收入来源为垃圾处理服务费和电费收入，合同相对方为北京市城市管理委员会和

国网北京市电力公司，同时与北京市城市管理委员会签署的《垃圾处理服务协议》中约定了项目

每年处理生活垃圾的保底供应量，收益有保障。 

3.专业的运营管理 

项目外部运营管理机构拥有经验丰富的优秀管理团队，并建立了良好的人才培养体系，满足

项目管理对各层次人才的需求。外部管理机构具备丰富的行业知识、专业的技术实力和高效的管

理能力，能够很好服务于项目的运营管理，保障投资人的利益。 

 

4.2 基础设施项目公司运营财务数据 

4.2.1 基础设施项目公司的营业收入分析 

基础设施项目公司名称：北京首钢生物质能源科技有限公司 

序号 构成 

本期（2022年 10月 1日 － 2022年

12月 31日） 

上年同期（2021年 10月 1日 － 

2021年 12月 31日） 

金额（元） 
占该项目总收入

比例（%） 
金额（元） 

占该项目总收入

比例（%） 

1 发电收入 47,540,047.34 46.70 42,145,453.55 41.31 

2 
生活垃圾处

置收入 
46,675,322.85 45.85 45,431,065.93 44.54 

3 
餐厨垃圾收

运及处置 
6,813,055.83 6.69 11,932,108.53 11.70 

4 其他收入 776,819.36 0.76 2,503,008.37 2.45 

5 合计 101,805,245.38 100.00 102,011,636.38 100.00 
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4.2.2 基础设施项目公司的营业成本及主要费用分析 

基础设施项目公司名称：北京首钢生物质能源科技有限公司 

序号 构成 

本期（2022年 10月 1日 － 2022

年 12月 31日） 

上年同期（2021年 10月 1日 － 

2021年 12月 31日） 

金额（元） 
占该项目总成

本比例（%） 
金额（元） 

占该项目总成

本比例（%） 

1 运营管理成本 68,291,129.96 40.12 99,483,811.70 48.16 

2 折旧及摊销 15,303,831.77 8.99 19,422,801.50 9.40 

3 利息支出 80,167,446.85 47.10 85,857,151.92 41.57 

4 其他成本/费用 6,457,161.11 3.79 1,786,144.04 0.86 

5 合计 170,219,569.69 100.00 206,549,909.16 100.00 

注：利息支出主要为北京首钢生物质能源科技有限公司对资产支持专项计划的有息负债计提的利

息费用，属于内部利息费用，在基金合并层面抵消，不影响基金合并层面利润。 

 

4.2.3 基础设施项目公司的财务业绩衡量指标分析 

基础设施项目公司名称：北京首钢生物质能源科技有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计算

公式 
指标单位 

本期（2022年

10月 1日 － 

2022年 12月

31日） 

上年同期（2021

年10月1日 － 

2021年12月31

日） 

指标数值 指标数值 

1 资产负债率 
资产负债率=负债总

额/资产总额 
% 146.56 137.65 

2 毛利率 
毛利率=毛利/主营业

务收入 
% 13.49 -16.56 

注：1.资产负债率：报告期内，基础设施项目公司资产负债率为 146.56%，主要原因为反向吸收

合并后基础设施项目层面净资产小于零。反向吸收合并为项目交易的股债结构设计，不会导致公

司存在破产风险，亦不会对投资者取得现金流造成负面影响。基础设施项目公司完成吸收合并后，

其全资股东、100%有息负债的债权人均为资产支持专项计划。 

2．毛利率：运营管理相关激励成本于四季度计提，致使 2021年四季度毛利率为负数。 

 

4.3 基础设施项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用情况 

基础设施项目公司现有银行账户 3个，均按照资金监管协议约定，开立在招商银行北京分行，

并接受招商银行的监管。 
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其中，基础设施项目公司运营收入归集账户主要接收基础设施项目运营收入及其他收入资金，

支付基础设施项目相关的各项税费及费用，按照约定预付运营管理成本，偿付项目公司往期债务，

定期向资金运作账户划付运作资金等。 

基础设施项目公司资金运作账户主要接收运营收入归集账户划转的资金，用于债务清偿、分

配股东红利、支付运营管理成本、支付大修资金、进行合格投资等相关货币资金支出。 

基础设施项目公司一般户为基金成立后新开立账户，按照北京城管委相关要求，需单独开立

银行账户，用于门头沟区厨余垃圾处理服务费的收款。 

基金成立以来，基础设施项目公司日常收款于运营收入归集账户，一般户中进行。资金支付

方面，建立“三级审批”机制，由项目公司、基金管理人、监管银行分别对其真实性、适当性进

行审查，审批通过后，发起网托付款申请，公司财务负责人对审批流程及相关信息进行复核，递

交监管银行再次审核，审核通过后，资金划转成功。 

本报告期内，基础设施项目公司经营活动现金流入为 1.92 亿元，流出 0.87 亿元。本报告期

现金流主要提供方为北京市城管委、国网北京市电力公司。现金收入主要为：收取电费收入占经

营活动现金总流入的72.99%；收取生活垃圾处理费占经营活动现金总流入的13.05%；收取餐厨垃

圾收运处费用 13.19%。现金支出主要为：支付生态公司运营管理成本，占经营活动现金总流出的

96.53%。 

4.3.2 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的

说明 

无。 

 

4.4 基础设施项目公司对外借入款项情况 

4.4.1 报告期内对外借入款项基本情况 

报告期内无对外借入款项。 

4.4.2 本期对外借入款项情况与上年同期的变化情况分析 

无。 
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§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号 项目 金额（元） 

1 固定收益投资  - 

 其中：债券   - 

 资产支持证券   - 

2 买入返售金融资产  - 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产   - 

3 银行存款和结算备付金合计  75,373,863.78 

4 其他资产   - 

5 合计     75,373,863.78    

注：第 5章节数据均为基金单体层面数据。     

 

5.2 报告期末按债券品种分类的债券投资组合   

本基金本报告期末未持有债券。  

 

5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。   

 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明

细  

本基金本报告期末未持有除基础设施资产支持证券以外的资产支持证券。 

 

5.5 投资组合报告附注 

报告期内，基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。 

 

5.6 其他资产构成 

 本基金本报告期末不存在其他资产。 
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§6 管理人报告 

6.1 基金管理人及主要负责人员情况 

6.1.1 管理人及其管理基础设施基金的经验 

中航基金管理有限公司成立于 2016 年 6 月 16 日，是经中国证券监督管理委员会证监许可

[2016]1249号文许可批准设立、为客户提供专业基金管理服务的全国性基金管理公司。公司总部

设在北京，注册资本金为 30,000 万元人民币，经营范围为基金募集、基金销售、特定客户资产

管理、资产管理和中国证监会许可的其他业务。 

截止 2022 年 12月31日，基金管理人共管理14支公开募集证券投资基金，其中包括基础设

施证券投资基金 1支。  

在基础设施项目管理方面，基金管理人设置独立的基础设施基金投资管理部门，其中有 4 名

具有 5 年以上基础设施项目投资管理经验的主要负责人员，有 2 名具备 5年以上基础设施项目运

营经验的主要负责人员，4 名其他负责人员；同时具备健全有效的基础设施基金投资管理、项目

运营、内部控制与风险管理制度和流程，如《中航基金管理有限公司公开募集基础设施证券投资

基金业务风险管理办法》、《中航基金管理有限公司公开募集基础设施证券投资基金业务管理办

法》、《中航基金管理有限公司公开募集基础设施证券投资基金业务项目运营管理办法》、《中

航基金管理有限公司公开募集基础设施证券投资基金信息披露管理办法》、《中航基金管理有限

公司公开募集基础设施证券投资基金业务尽职调查指引》等。 

6.1.2 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 

任职期限 基础设施项

目运营或投

资管理年限 

基础设施项

目运营或投

资管理经验 

说明 任职日

期 

离任日

期 

宋鑫 

本基金

基金经

理、不

动产投

资部总

经理 

2021年

6月7日 
- 6年 

除管理本基

金外，曾参与

光伏发电，园

区，新能源等

基础设施领

域的投资管

理工作 

硕士研究生，曾供职

于北京市环球律师事

务所、北京市金杜律

师事务所、中国石油

化工股份有限公司石

油化工科学研究院、

泰达宏利基金管理有

限公司。现担任中航

基金管理有限公司不

动产投资部总经理、

基金经理。 

张为 

本基金

基金经

理、不

2021年

6月7日 

2022年

12月16

日 

8年 

除管理本基

金外，曾参与

水务，高速公

硕士研究生，曾供职

于中国投融资担保股

份有限公司、渤海银



中航首钢绿能 REIT2022 年第 4 季度报告 

第 12 页 共 18 页   

动产投

资部副

总经理 

路，新能源等

基础设施领

域的投资管

理工作 

行股份有限公司总

行、中融（北京）资

产管理有限公司、中

裕睿信（北京）资产

管理有限公司。现担

任中航基金管理有限

公司不动产投资部副

总经理、基金经理。 

汪应伟 

本基金

基金经

理 

2021年

6月7日 
- 9年 

除管理本基

金外，曾参与

北京首钢生

物质能源基

础设施项目

运营管理工

作 

管理学士学位，曾供

职于北京首钢生物质

能源科技有限公司担

任经营管理专业负责

人。现担任中航基金

管理有限公司不动产

投资部基金经理。 

朱小东 

本基金

基金经

理 

2021年

6月7日 
- 16年 

除管理本基

金外，曾参与

如下项目的

运营管理工

作，包括内蒙

古岱海发电

有限责任公

司电厂

4*600MW 机组

运行及运行

管理工作、参

与华电电力

科学研究院

有限公司多

个发电厂技

术监督、技术

服务、基建调

试等、参与北

京华源惠众

环保科技有

限公司

4×750t/d生

活垃圾焚烧

发电厂等基

础设施领域

的运营管理

工作 

工程硕士学位，毕业

于华北电力大学动力

工程领域工程专业，

曾供职于内蒙古岱海

发电有限责任公司、

华电电力科学研究院

有限公司、北京华源

惠众环保科技有限公

司。现担任中航基金

管理有限公司不动产

投资部基金经理。 

注：基础设施项目运营或管理年限的计算标准，依据基金经理之前参与基础设施项目运营或投资

管理项目或产品的具体时间核算。 
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6.2 报告期内基金费用收取情况的说明 

6.2.1基金管理人的管理费 

（1）固定管理费  

基金收取的固定管理费计算方法如下： 

基金当年固定管理费为前一估值日基金资产净值的 0.1%年费率与基金当年可供分配金额的

7%之和，按年收取。  

其中，固定管理费与基金资产净值挂钩部分按日计提、按年收取。如无前一估值日的，以基

金募集净金额作为计费基础。公式如下：  

H＝E×0.1%÷当年天数 

H为按日应计提的与基金资产净值挂钩的基金固定管理费 

E为前一估值日基金资产净值（或基金募集净金额） 

本报告期与净值相关的固定管理费计提 280,865.75 元，本年累计计提 1,153,841.51 元，尚

未划付；本报告期与年度可供分配金额相关的固定管理费计提 6,130,082.65 元，本年累计计提

9,256,579.63 元（本次与年度可供分配金额相关的固定管理费的计提基数不包括可供分配金额中

留存的上年未分配的金额 5,181,666.31 元），尚未划付。此部分固定管理费含向资产支持证券管

理人支付的资产支持证券管理人管理费。 

（2）浮动管理费  

基金收取的浮动管理费计算方法如下： 

基金收取的浮动管理费=年度基金可供分配金额超出 1.4 亿元部分×10%+项目公司年度运营

收入超过 395,153,982.54 元部分×20%。 

浮动管理费基金管理人按年一次性收取。  

基金管理人与基金托管人双方核对无误后，基金托管人按照与基金管理人协商一致的方式从

基金财产中一次性支付给管理人。 若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

本报告期内，基金管理人根据年度可供分配金额及项目公司年度运营收入计提全年浮动管理

费6,611,884.38 元,尚未划付。浮动管理费中向外部管理机构支付的外部机构管理费于 2022年年

末根据全年营业收入一次性计提。 

 

6.2.2基金托管人的托管费 

基金托管人收取的基金托管费计算方法如下： 

本基金的托管费按前一估值日资产净值的 0.05%年费率计提。托管费的计算方法如下： 



中航首钢绿能 REIT2022 年第 4 季度报告 

第 14 页 共 18 页   

H＝E×0.05%÷当年天数 

H为按日应计提的基金托管费 

E为前一估值日基金资产净值（或基金募集净金额） 

如无前一估值日的，以基金募集净金额作为计费基础。 

基金托管费按日计提，按年支付。基金管理人与基金托管人双方核对无误后，基金托管人按

照与基金管理人协商一致的方式从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休假等， 支付日

期顺延。 

本报告期内，计提托管费 140,432.88 元，本年累计计提 576,920.76 元，尚未划付。 

 

6.2.3  资产支持证券管理人管理费 

资产支持证券管理人管理费计算方法如下： 

资产支持证券管理人每个计费周期的管理费=专项计划设立日的资产支持证券规模×0.1%×

专项计划在该计费周期内实际存续天数/365。管理费按年收取。 

每年结束后，在提取“中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金管理费”后，基金管理

人按照上述计算方式核算资产支持证券管理费用，在核算完毕后的 5个工作日内一次性支付给资

产支持证券管理人。将由基金管理人统一收取基金管理费后进行划付。 

本报告期已计提 337,219.07 元，本年累计计提 1,334,214.58 元，尚未划付。 

 

6.2.4外部管理机构管理费 

外部管理机构管理费计算方法如下： 

（任期内自然年度项目公司的实际收入-收入基数）×20%，由基金管理人统一收取基金浮动

管理费后支付。     

根据《中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《中航首钢生物质封闭式

基础设施证券投资基金招募说明书》约定，本报告期内，计提外部管理机构管理费6,611,884.38

元，尚未划付。 

 

此外，本报告期内基础设施项目层面计提对外部运营管理机构的运营管理成本为

68,291,129.96 元（不含税），本报告期划付外部运营管理机构本期运营管理成本金额

61,040,626.25 元(含税），划付上期未付运营管理成本 22,843,726.03 元(含税）。此部分运营

管理成本为因基础设施项目实际生产经营产生的成本，不列为外部运营机构管理费。 
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6.3 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明 

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、《中航首钢生物质封闭式基础设施

证券投资基金基金合同》及其他相关法律法规的规定，本着诚实守信、勤勉尽责的原则管理和运

作基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，本基金

运作合法合规，不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。 

6.4 公平交易制度及执行情况的专项说明 

本报告期内，基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司

内部公平交易制度。在统一的研究平台和公共信息平台，保证各组合得到公平的投资资讯；公平

对待不同投资组合，禁止各投资组合之间进行以利益输送为目的的投资交易活动；在保证各投资

组合投资决策相对独立性的同时，严格执行授权审批程序；实行集中交易制度和公平交易分配制

度；建立不同投资组合投资信息的管理及保密制度，保证不同投资组合经理之间的重大非公开投

资信息的相互隔离；通过 IT系统和人工监控等方式进行日常监控，公平对待旗下管理的所有投资

组合。 

6.5 管理人对报告期内基金投资和运营分析 

本基金全部募集资金在扣除“基础设施基金需预留的全部资金和费用”后，剩余基金资产全

部用于购买资产支持证券份额，报告期间 80%以上的基金资产投资于基础设施资产支持证券，并

持有其全部份额，通过基础设施资产支持证券持有基础设施项目公司全部股权，并取得基础设施

项目完全所有权。基金管理人通过主动的投资管理和运营管理，确保为基金份额持有人提供稳定

的收益分配及长期可持续的收益分配增长，并争取在存续期内提升基础设施项目价值。 

本基金报告期内按照基金合同的约定主要投资于基础设施资产支持证券份额。本基金的其他

基金资产按照指引要求进行投资。其中，基础设施项目公司运营收入归集户资金于招商银行办理

协定存款，资金运作账户于招商银行办理智能通知存款。基金层面资金主要进行交易所国债逆回

购。基金管理人在充分考虑安全性、流动性的前提下，对基础设施项目运行过程中产生的闲置资

金进行有效投资，增厚基金收益。 

6.6 管理人对宏观经济及基础设施项目所在行业的简要展望 

1.宏观经济概况 

2022年四季度以来，海外需求收缩进一步显现，国内疫情对宏观经济的扰动加剧，经济复苏

进程明显放缓。国务院防疫二十条新规和“新十条”规定陆续颁布以后，市场信心大力提振，全

面助力社会面复工复产，但随着国内疫情政策转变，国内各地疫情陆续迎来一轮高峰，对整体经

济恢复造成较大影响。首先疫情冲击工业生产：2022 年 12 月，全国各地新冠疫情进入高发期，
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对经济供需两端均产生较大影响，制造业生产动能明显走弱，对企业产需、人员到岗、物流配送

带来较大影响。其次消费投资继续放缓：在需求端，尽管疫情防控措施优化落实一定程度上会促

进服务类消费，但防疫政策的突然转向使得新冠疫情在全国范围内迎来一次集中爆发，对 2022

年 12月消费产生一定的扰动，同时失业率上升、居民存款增加都对消费产生一定的抑制作用。展

望2023年，随着疫情防控政策优化，疫情对经济的拖累将不断减轻，社会生产与生活秩序将逐步

恢复正常，经济增速有望获得明显改善。 

2.垃圾焚烧行业概况及展望 

在碳达峰、碳中和背景下，垃圾焚烧发电行业已经达成了减排的共识，通过垃圾焚烧发电降

低二氧化碳的排放量。主要体现在两个方面：一是垃圾焚烧发电可对燃煤发电形成一定替代，减

少燃煤发电产生的二氧化碳；二是垃圾焚烧发电可减少垃圾填埋过程中产生的甲烷、二氧化碳等

温室气体，有效助力温控目标的实现。由于垃圾焚烧发电可以实现垃圾处理的“减量化、资源化、

无害化”，且对降低二氧化碳排放有显著效果，可见在碳达峰、碳中和背景下，垃圾焚烧替代垃

圾填埋的进程将继续深入推进，成为垃圾处理的主流方式。 

在行业共识和“双碳”背景下，垃圾焚烧发电行业迎来了新的发展机遇。经过多年发展，垃

圾焚烧发电行业已经完成了基础设施大规模建设，达到了稳定运行、达标排放阶段，目前行业将

逐步向集约、高效、协同、低碳高质量运营方向发展，一般固废、餐厨、污泥协同处理等将成为

垃圾焚烧发电厂未来的重点研究、发展方向。 

近期，国家发展改革委、住房和城乡建设部发布《关于加快补齐县级地区生活垃圾焚烧处理

设施短板弱项的实施方案》的通知，《方案》指出到 2025年，全国县级地区生活垃圾收运体系进

一步健全，收运能力进一步提升，京津冀及周边、长三角、粤港澳大湾区、国家生态文明试验区

具备条件的县级地区基本实现生活垃圾焚烧处理能力全覆盖。长江经济带、黄河流域、生活垃圾

分类重点城市、“无废城市”建设地区以及其他具备条件的县级地区，应建尽建生活垃圾焚烧处

理设施。结合国家小型焚烧技术攻关进度有序推进小型焚烧试点工作，小型焚烧试点技术、装备

有望迎来落地及突破。 

此外，在信息化、智能化飞速发展的背景下，垃圾焚烧发电也将逐步建设成为智慧化电站。

未来，通过实时监测的各类型数据，并进一步结合人工智能、优化算法、数据网络通信等技术，

可准确调控焚烧炉燃烧，进而优化生产过程，减少污染物排放、减少资源浪费。 

另外，我们对国家核证自愿减排量（CCER）相关政策持续保持密切关注，CCER的重启也会给

行业带来新的契机。随着我国碳市场的日益成熟，碳交易价格具有一定的上升空间，减排低碳的

企业可以通过 CCER核证交易来抵消应清缴碳配额，形成垃圾焚烧发电企业经济利润新增长点，降
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低国补退坡带来的影响。 

 

§7 基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 100,000,000.00 

报告期期间基金总申购份额 - 

报告期期间其他份额变动情况 - 

报告期期末基金份额总额 100,000,000.00 

  

§8 基金管理人运用固有资金投资本基金情况 

8.1 基金管理人持有本基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初管理人持有的本基金份额 65,726.00 

报告期期间买入/申购总份额 - 

报告期期间卖出总份额 - 

报告期期末管理人持有的本基金份额 65,726.00 

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（%） 0.07 

  

8.2 报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。 

§9 备查文件目录 

9.1 备查文件目录 

1. 中国证监会批准中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金募集的文件  

2. 《中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金基金合同》  

3. 《中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金托管协议》  

4. 基金管理人业务资格批件、营业执照  

5. 报告期内中航首钢生物质封闭式基础设施证券投资基金在规定媒体上披露的各项公告 
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9.2 存放地点 

中航基金管理有限公司，地址：北京市朝阳区天辰东路 1号北京亚洲金融大厦 B座 1001、1007、

1008单元 

9.3 查阅方式 

1. 营业时间内到本公司免费查阅  

2. 登录本公司网站查阅基金产品相关信息：www.avicfund.cn  

3. 拨打本公司客户服务电话垂询：400-666-2186 

 

中航基金管理有限公司 

2023 年 1 月 20 日 
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