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证券代码：001228          证券简称：永泰运          公告编号：2023-052 

 

永泰运化工物流股份有限公司 

关于收购宁波江宸智能装备股份有限公司部分股权的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、交易概述 

（一）基本情况 

公司在立足化工物流供应链服务的基础上，为进一步开拓智能制造、新能源

相关领域的业务资源，拓宽新能源供应链服务领域（新能源电池等已被列入危险

货物第 9 类），拟以自有资金 8,596 万元人民币收购交易对手方宁波江宸智能科

技有限公司持有的宁波江宸智能装备股份有限公司（以下简称“江宸智能”或“标

的公司”）8.7851%股权（700 万股，每股作价 12.28 元（含税））。 

（二）审议情况 

根据《深圳证券交易所股票上市规则（2023 年修订）》《上市公司重大资产

重组管理办法》的相关规定，本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组。 

公司于 2023 年 5 月 10 日召开的第二届董事会第九次会议审议通过了《关于

收购宁波江宸智能装备股份有限公司部分股权的议案》。 

本次收购江宸智能部分股权的成交金额和评估值的孰高值达到公司最近一

期经审计净资产的 5.26%；公司十二月内累计购买资产涉及的金额（含本次交易）

达到公司 2021 年末（需纳入累计计算第一次购买资产时点最近一个会计年度末）

经审计总资产的 34.42%，基于审慎原则，本次交易需提请股东大会审议。 

二、交易对方的基本情况 

1、基本情况 

企业名称：宁波江宸智能科技有限公司 

统一社会信用代码：91330282MA2J7CPM83 

注册资本：15,000 万元人民币 

企业性质：有限责任公司（自然人投资或控股） 
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法定代表人：朱立洲 

成立日期：2021 年 06 月 04 日 

注册地址：浙江省慈溪市新兴产业集群区宗汉街道新兴大道 2 号  

经营范围：一般项目：工程和技术研究和试验发展；物联网技术研发；大数

据服务；工业机器人制造；新能源原动设备销售；人工智能硬件销售；服务消费

机器人制造；矿山机械销售；智能车载设备制造；新能源汽车生产测试设备销售；

软件销售；云计算装备技术服务；机动车充电销售；金属材料制造；化工产品销

售（不含许可类化工产品）；金属材料销售（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）。 

2、主要股东：朱立洲持股占比 85.00%，项静持股占比 15.00%。 

3、交易对方与公司及公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人

员等方面不存在可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他关系。交易对手方不是

失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

1、基本情况 

企业名称：宁波江宸智能装备股份有限公司 

统一社会信用代码：91330200799545991P 

注册资本：7,968 万元 

企业性质：股份有限公司（非上市、自然人投资或控股） 

法定代表人：朱立洲 

有限公司成立日期：2007 年 04 月 24 日 

股份公司设立日期：2015 年 06 月 26 日 

注册地址：浙江省宁波市慈溪市新兴产业集群区宗汉街道新兴大道 2 号 

经营范围：工业自动化控制设备研究、开发、制造；轴承专用设备的研究、

开发、制造；计算机软件开发；机械配件制造。 

主营业务情况：三电产品及换电站的研发、生产与销售。 

2、股权结构 

江宸智能前十大股东持股情况如下： 

单位：元 
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序号 股东名称 认缴出资 实缴出资 持股比例 

1 宁波江宸智能科技有限公司 20,074,453 19,539,220 25.19% 

2 吉利迈捷投资有限公司 13,811,400 13,811,400 17.33% 

3 朱立洲 8,997,428 8,997,428 11.29% 

4 宿州市灵善投资与资产管理合伙企业（有限合伙） 3,187,031 - 4.00% 

5 武新明 3,141,000 3,141,000 3.94% 

6 韩社会 2,800,000 2,800,000 3.51% 

7 
安徽金通新能源汽车二期基金合伙企 业（有限合

伙） 
2,655,860 2,655,860 3.33% 

8 
安庆金通新能源产业投资基金合伙企 业（有限合

伙） 
2,655,860 2,655,860 3.33% 

9 岑爱凤 2,471,400 2,471,400 3.10% 

10 严民航 2,328,665 2,328,665 2.92% 

小计 62,123,097 58,400,833 77.94% 

注：标的公司的实际控制人为朱立洲先生及其配偶。  

3、最近一年及一期的主要财务数据 

单位：人民币万元 

项目 2023年 3月 31日 2022年 12月 31日 

资产总额 63,496.10 50,363.05 

负债总额 33,080.02 25,678.14 

应收款项总额 21,301.36 23,457.94 

净资产 30,416.08 24,684.91 

项目 2023年 1-3月 2022年度 

营业收入 6,704.44 24,446.57 

营业利润 618.88 3,381.47 

净利润 555.80 3,356.17 

注：以上数据未经审计，本次为购买少数股东股权，持股比例仅为 8.7851%，未形成控

制，因此未对标的公司进行审计。 

4、交易定价依据 

公司聘请了符合《中华人民共和国证券法》规定的中联资产评估集团（浙江）

有限公司作为本次收购的评估机构，以 2022 年 12 月 31 日为评估基准日，对江

宸智能股东全部权益价值进行评估，本次评估分别采用收益法和市场法，根据出

具的“浙联评报字[2023]第 195 号”《永泰运化工物流股份有限公司拟现金收购宁

波江宸智能装备股份有限公司 8.7851%股权所涉及其股东全部权益价值评估项
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目资产评估报告》，其中：采用收益法，评估价值为 97,612.51 万元，评估增值

76,802.46 万元，增值率 369.06%；采用市场法，评估价值 97,419.48 万元，评估

增值 76,609.43 万元，增值率 368.14%。 

（1）采用收益法评估过程 

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程序，采用

现金流折现方法(DCF)对企业股东全部权益价值进行评估。 

现金流预测表 

评估基准日：2022 年 12 月 31 日                               金额单位：人民币万元 

 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 永续年 

一、营业收入 54,612.98 69,052.74 83,060.96 101,816.14 123,160.58 123,160.58 

   减：营业成本 37,009.68 46,599.35 55,773.31 68,143.19 82,314.01 82,314.01 

税金及附加 93.86 459.25 539.32 646.85 761.14 761.14 

销售费用 2,589.55 3,282.14 3,972.00 4,854.17 5,704.38 5,704.38 

管理费用 3,480.67 4,553.32 5,229.30 6,098.95 6,977.78 6,977.78 

研发费用 2,033.03 2,625.04 3,225.91 3,965.84 4,555.81 4,555.81 

财务费用 1,395.47 1,340.65 1,231.00 1,121.35 956.88 847.24 

二、营业利润 8,010.72 10,192.99 13,090.13 16,985.79 21,890.58 22,000.22 

加：营业外收入       

减：营业外支出       

三、利润总额 8,010.72 10,192.99 13,090.13 16,985.79 21,890.58 22,000.22 

减：所得税费用 937.21 1,186.47 1,541.31 2,028.60 2,691.67 2,691.67 

四、净利润 7,073.52 9,006.52 11,548.82 14,957.19 19,198.91 19,308.55 

折旧和摊销 995.83 1,680.04 1,680.04 1,680.04 1,679.52 1,679.52 

扣税后利息 1,186.15 1,139.55 1,046.35 953.15 813.35 720.15 

追加资本 20,482.43 8,727.17 8,637.38 11,370.39 13,017.95 1,679.52 

营运资本增加额 17,367.94 8,313.52 8,065.06 10,798.07 12,288.80 0.00 

资本性支出 2,717.04 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

资产更新 397.46 413.66 572.32 572.32 729.15 1,679.52 

进项税回流 2,348.79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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净现金流量 -8,878.15 3,098.94 5,637.83 6,220.00 8,673.83 20,028.70 

折现率 0.1118 0.1120 0.1122 0.1124 0.1127 0.1129 

折现系数 0.9484 0.8528 0.7666 0.6888 0.6184 0.5551 

现值 -8,419.76 2,642.93 4,322.10 4,284.61 5,363.98 109,661.31 

经营性资产价值 117,855.16      

溢余性资产价值 -2,237.39      

企业价值 115,617.78      

付息债务价值 16,296.46      

少数股东权益价值 1,708.81      

归属于母公司所有

者权益价值 
97,612.51 

     

标的公司股东全部权益价值=企业价值-付息债务价值-少数股东权益价值

=97,612.51 万元 

（2）采用市场法评估过程 

考虑到被评估企业所属行业为专用设备制造业，且公司处于成长阶段，被评

估企业及选取的可比交易案例中的标的企业近年来盈利稳步上升，本次评估选取

市盈率（P/E）作为价值比率。在评估过程中，选取了评估基准日前三年公开市

场可查询的股权交易案例中，与标的公司在经营模式、业务范围等方面具有相对

可比性的同行业上市公司作为可比公司，详情如下： 

本次估值可比交易案例 

 金额单位：人民币万元 

公司名称 
交易标的主营

业务 

交易标的及涉

及股权比例 

交易标的股东全

部权益评估值 

预测期首年

完整净利润 

预测期

首年

P/E 

交易日期 

大连豪森设备

制造股份有限

公司（688529） 

锂电池中后段智

能制造设备的研

发、生产与销售 

深圳市新浦自

动化设备有限

公司 86.87% 

27,300.00 2,313.65 11.80 2022/4/27 

深圳科瑞技术

股份有限公司

（002957） 

智能控制装备与

系统集成 

惠州市鼎力智

能科技有限公

司 100.00% 

31,284.32 2,000.00 15.64 2021/11/28 

上海矩子科技

股份有限公司

智能设备及组件

的研发、生产和

苏州矩度电子

科技有限公司
40,044.52 3,063.46 13.07 2020/6/10 



 6 

（300802） 销售 25.00% 

本次评估对可比交易案例 P/E 调整过程如下： 

公司名称 原始 P/E 期日调整系数 规模调整系数 
交易背景调整

系数 

个别因素调

整系数 

调整结

果 

深圳市新浦

自动化设备

有限公司 

11.80 0.98 1.18 0.90 1.04 12.77 

惠州市鼎力

智能科技有

限公司 

15.64 1.00 1.02 0.90 1.06 15.27 

苏州矩度电

子科技有限

公司 

13.07 1.02 1.18 1.00 0.97 15.27 

均值 14.44 

相关可比公司平均市盈率为 14.44，根据平均市盈率及预测期首年完整净利

润得到经营性资产价值及标的公司股东全部权益评估值。 

公司名称 

拟收购标

的主营业

务 

交易标的及涉

及股权比例 

预测期首年

完整净利润

（万元） 

预测期

首年

P/E 

经营性资产

价值（万元） 

交易标的股东全

部权益评估值

（万元） 

永泰运化工

物流股份有

限 公 司

（001228） 

三电产品

及换电站

的研发、生

产与销售 

宁波江宸智能

装备股份有限

公司 8.7851% 

6,747.27 14.44 97,419.48 97,419.48 

（3）评估结论选择 

收益法是基于未来年度多年的收益预测折现得出，但考虑评估基准日时点被

评估单位远期收益预测存在一定的不确定性；而市场法参照现行市场价值模拟估

算评估对象价值，同时又为即将发生的资产业务估价，资料直接来源于市场，更

能直接反映企业现行市场价值，因此，本次评估最终采用市场法。 

根据本次评估情况，结合公司本次投资的战略目标，综合考虑江宸智能的实

际经营情况以及多年行业经验、知识产权及研发技术的潜在价值，经友好协商，

公司拟受让宁波江宸智能科技有限公司持有的标的公司 700 万股股权，每股作价

12.28 元，交易价款为人民币 8,596 万元，资金来源为公司自有资金，对应标的

公司的整体估值为 97,847.04 万元，较本次市场法评估值 97,419.48 万元增值
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427.56 万元。 

5、标的公司其他说明 

通过公开信息查询，标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。标

的公司公司章程不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。标的公司不是失

信被执行人，不存在财务资助等情形，不涉及重大争议、诉讼或仲裁事项、不存

在查封、冻结等司法措施。 

四、本次交易涉及协议的情况 

本次交易涉及的协议部分条款尚处于协商阶段，待各方确认后签订最终的股

份转让协议；公司将以进展公告的形式披露本次交易主要协议内容。 

五、本次交易的目的及对公司的影响和存在的风险 

（一）本次交易的目的及对公司的影响 

江宸智能主要从事新能源汽车动力总成、新能源汽车动力电池、智能制造等

自动化装配检测生产线，以及新能源汽车换电站的研发、制造，为国家高新技术

企业，拥有技术研发人员 60 多人、专利 80 多项，先后荣获浙江省科学技术进步

二等奖、2022 年度宁波市“专精特新”中小企业宁波市科技型企业、宁波市智

能制造示范单位等荣誉，拥有较强的技术研发实力。公司本次拟作为战略投资者

受让标的公司部分股权，主要目的如下： 

标的公司在发展过程中积累了较为丰富的技术研发和生产管理经验，并与国

内知名整车企业吉利集团、蔚来汽车以及动力电池企业建立了良好的合作关系，

优质的客户资源使得其在开发新的新能源客户中具有良好的背书效应，具备在快

速突破部分客户市场的能力。 

一方面，本次投资将有利于公司借助标的公司迅速拓展新能源相关领域的优

质客户资源，充分利用自身在物流供应链服务领域的行业定位、品牌效应及丰富

经验，进一步拓宽新能源供应链服务领域，增强客户粘性；另一方面，标的公司

在新能源领域具有丰富的技术研发经验，可为公司新能源供应链业务的物流网络

布局提供有力技术支撑，进一步丰富公司物流网络的服务内容与服务范围，增强

公司新能源供应链业务的综合竞争实力。 

（二）本次交易存在的风险 

本次交易若因各种因素导致标的公司优质客户资源的转化以及技术合作等
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方面不及预期，公司本次投资的预期效益将产生不确定性；同时标的公司的自动

化生产线设备及换电站产品具有定制化、非标准化的特点，若未来在研发过程中

关键技术未能突破、性能指标未达预期，或者研发出的产品未能得到市场认可，

将面临前期研发投入难以收回的风险。 

对此，公司将积极关注市场变化情况，及时了解相关政策与动态，跟踪并分

析标的公司的内外部环境、运营管理和经营情况，在把握市场机遇的同时，制定

符合公司实际情况与发展战略的投资规划，积极防范和应对上述风险。 

六、12 月内累计计算情况 

公司在 12 月内购买资产，按资产总额和成交金额中的孰高值经累计计算金

额占公司 2021 年经审计总资产的 34.42%，除本次交易外，累计计算范围内其他

具体购买资产情况如下： 

为更好地服务现有的制冷剂、农药客户的产品出口，开发新客户，提升公司

在华东地区整体供应链服务能力，根据银信（宁波）资产评估有限公司出具的“银

信评报字[2022]甬第 0524 号”《永泰运化工物流股份有限公司拟股权收购涉及的

浙江嘉州供应链有限公司股东全部权益价值资产评估报告》，经双方协商，公司

于 2022 年 10 月以自有资金 3,809.70 万元完成了郑欢、张国强合计持有的浙江嘉

州供应链有限公司 51%股权收购。 

为进一步整合宁波舟山港港区危险品道路运输运力，提升跨境化工物流供应

链服务能力，经坤元资产评估有限公司出具的“坤元评报[2022]907 号”《永泰运

化工物流股份有限公司拟进行股权收购涉及的宁波甬顺安供应链管理有限公司

股东全部权益价值评估项目资产评估报告》，经双方协商，公司于 2022 年 12 月

以现金 3,200.00 万元收购张金明、任伟其合计持有的宁波甬顺安供应链管理有限

公司（以下简称“甬顺安”）100%股权（其中，甬顺安分别持有浙江千港物流有

限公司（以下简称“千港物流”）80%股权、宁波建运物流有限公司（以下简称“宁

波建运”）60%股权、宁波讯远危险品运输有限公司（以下简称“宁波讯远”）30%

股权）。 

为进一步提升公司危险品道路运输运力，完善公司跨境化工物流供应链服务

业务整体战略布局，经协商，甬顺安于 2023 年 1 月分别以自有资金 195.00 万元

追加收购千港物流 20%股权，自有资金 1,100.00 万元追加收购宁波讯远 30%股
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权（截至本公告日，甬顺安分别持有千港物流 100%股权、宁波建运 60%股权、

宁波讯远 60%股权）。 

为进一步整合华东地区危化品仓储资源，完善公司整体战略布局，根据中联

资产评估集团（浙江）有限公司出具的“浙联评报字[2023]第 23 号”《永泰运化工

物流股份有限公司拟收购绍兴长润化工有限公司 100%股权涉及的股东全部权益

价值评估项目资产评估报告》，经双方友好协商，公司于 2023 年 2 月以现金

5,000.00万元收购交易对手方倪律、赵燕合计持有的绍兴长润化工有限公司100%

股权。 

为进一步完善整体战略布局，结合自身实际情况，根据坤元资产评估有限公

司出具的“坤元评报[2022]989 号”《永泰运化工物流股份有限公司拟进行资产收

购涉及的资产组合价值评估项目资产评估报告》，公司于 2023 年 3 月以自有资金

合计不超过 11,200.00 万元参与湖南鸿胜物流有限公司、湖南鸿胜科技发展有限

公司、湖南新鸿胜化工有限公司等三家公司破产重整事项，以获得上述公司 100%

股权和其持有的稀缺危化品经营资质及危化品仓库、危化品运输车辆、土地使用

权等主要资产和权益。 

七、备查文件 

1、《永泰运化工物流股份有限公司第二届董事会第九次会议决议》； 

2、中联资产评估集团（浙江）有限公司出具的《永泰运化工物流股份有限

公司拟现金收购宁波江宸智能装备股份有限公司 8.7851%股权所涉及其股东全

部权益价值评估项目资产评估报告》。 

特此公告。 

永泰运化工物流股份有限公司董事会 

2023 年 5 月 12 日 
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