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保龄宝生物股份有限公司 

关于向特定对象发行股票会后事项的 

专项说明及承诺函 

中国证券监督管理委员会： 

保龄宝生物股份有限公司（以下简称“公司”或“保龄宝”） 向特定对象发

行股票的申请已于2022年11月7日通过中国证监会发行审核委员会（以下简称“发

审委”）的审核，并于2022年11月24日取得中国证监会《关于核准保龄宝生物股

份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2022]2944号）。 

根据中国证监会《监管规则适用指引——发行类第3号》《监管规则适用指引

——发行类第7号》等的相关要求，对公司自通过发审会审核日（2022年11月7

日）至本专项说明及承诺函出具日期间与本次发行相关的重大事项进行了逐项自

查并发表意见如下： 

一、公司经营业绩变化情况 

2023年4月28日，公司披露了《2022年年度报告》、《2023年第一季度报告》。

和信会计师事务所(特殊普通合伙)对公司2022年度财务报告出具了和信审字

（2023）第 000319 号标准无保留意见的审计报告，公司2023年1-3月数据未经审

计。公司2022年及2023年第一季度主要经营数据变动情况如下： 

单位：万元 

项目 

2023 年 1-3 月 2022 年度 

金额 
同比变动

金额 

同比变动

比例 
金额 

同比变动

金额 

同比变动

比例 

营业收入 61,026.66 -4,750.11 -7.22% 271,274.53 -5,223.17 -1.89% 

营业利润 2,109.40 -3,042.83 -59.06% 16,022.95 -7,570.08 -32.09% 

利润总额 2,110.15 -2,942.50 -58.24% 15,668.97 -8,004.77 -33.81% 

归属于上市公司股东的净

利润 
1,704.97 -2,567.40 -60.09% 13,316.88 -6,841.06 -33.94% 

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 
1,278.16 -2,656.41 -67.51% 12,407.51 -4,029.47 -24.51% 
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（一）公司2022年度业绩变动分析 

公司2022年度实现营业收入271,274.53万元，同比下滑1.89%；实现归母净利

润13,316.88万元，同比下滑33.94%；实现扣非后净利润12,407.51万元，同比下滑

24.51%。 

1、公司 2022 年度业绩变动原因 

2022 年度，公司收入小幅下滑，而净利润发生大幅下滑，主要原因为受国

内经济环境和国际复杂形势等多重因素影响，消费市场有所抑制，同行业竞争加

剧未能及时得到缓解，致公司糖醇产品业绩下滑，与同行业同类产品公司的业绩

变化趋势一致。同行业公司华康股份、百龙创园、三元生物中，华康股份、百龙

创园未单独披露糖醇产品的业绩情况。三元生物的糖醇类产品业绩变动情况与公

司对比如下：  

单位：万元 

 

公司为应对糖醇市场的暂时性供需失衡问题，及时调整产品结构，定制化功

能糖产品、低聚半乳糖、抗性糊精等高附加值产品销售额不断增长；同时受市场

需求增加影响，公司饲料产品收入大幅增长，抵消了一定的收入下滑，总体收入

下滑较小。交易性金融资产受市场影响实现的投资收益、公允价值变动收益不及

去年同期，亦致公司净利润比上年出现下滑。 

2、公司 2022 年度业绩与同行业可比公司比较分析 

2022 年度，公司营业收入、净利润变化趋势与同行业可比公司对比情况如

下： 

单位：万元 

可比公司 
营业收入 净利润 

2022 年度 2021 年度 同比变动 2022 年度 2021 年度 同比变动 

华康股份 220,002.31 159,401.58 38.02% 31,927.78 23,670.89 34.88% 

三元生物 67,490.56 167,532.00 -59.71% 16,368.66 53,541.50 -69.43% 

可比公司 产品分类 
收入 毛利率 

2022 年度  2021 年度  同比变动 2022 年度  2021 年度  同比变动 

三元生物 赤藓糖醇 57,474.30 156,714.82 -63.33% 10.50% 41.56% -31.06% 

保龄宝 糖醇 35,540.08 66,830.73 -46.82% 14.90% 28.67% -13.77% 



3 

 

可比公司 
营业收入 净利润 

2022 年度 2021 年度 同比变动 2022 年度 2021 年度 同比变动 

百龙创园 72,189.36 65,335.61 10.49% 15,080.15 10,447.92 44.34% 

平均值 119,894.08 130,756.40 - 21,125.53 29,220.10 - 

保龄宝 271,274.53 276,497.70 -1.89% 13,316.88 20,157.94 -33.94% 

公司营业收入、净利润的变动主要是受外部经济环境影响，糖醇产品需求暂

时性下降、竞争加剧导致价格下降、毛利率降低所致。营业收入变动与同行业平

均水平不存在重大差异。净利润变动与同行业平均水平差异较大，系同行业公司

之间存在产品结构差异、不同产品的短期变动趋势差异较大所致。公司糖醇产品

的毛利变动情况与同行业公司同类产品毛利变动趋势一致。 

（二）公司2023年1-3月业绩变动分析 

公司2023年1-3月实现营业收入61,026.66万元，同比下滑7.22%；实现归母净

利润1,704.97万元，同比下滑60.09%；实现扣非后净利润1,278.16万元，同比下滑

67.51%。 

1、公司 2023 年 1-3 月业绩变动原因 

2023年1-3月，公司业绩下滑主要系延续2022年度影响因素，继续受经济环

境影响，糖醇产品暂时性需求下降，行业竞争未能及时得到缓解所致，与同行业

同类产品公司的业绩变化趋势一致。结晶果糖等其他淀粉糖、低聚糖等产品的收

入、毛利增长起到了一定的抵消作用；部分产品停车增加的管理费用对业绩下滑

造成了一定的影响。 

2、公司 2023 年 1-3 月业绩与同行业可比公司比较分析 

2023 年 1-3 月，公司营业收入、净利润变化趋势与同行业可比公司对比情况

如下： 

单位：万元 

可比公

司 

营业收入 净利润 

2023 年 1-3 月 2022 年 1-3 月 同比变动 2023年 1-3月 2022 年 1-3 月 同比变动 

华康股份 65,033.42 40,539.56 60.42% 9,003.32 5,028.84 79.03% 

三元生物 11,627.65 27,259.81 -57.35% 780.82 6,276.60 -87.56% 
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可比公

司 

营业收入 净利润 

2023 年 1-3 月 2022 年 1-3 月 同比变动 2023年 1-3月 2022 年 1-3 月 同比变动 

百龙创园 19,447.64 19,784.55 -1.70% 4,444.67 4,072.93 9.13% 

平均值 32,036.23 29,194.64 - 4,742.94 5,126.12 - 

保龄宝 61,026.66 65,776.77 -7.22% 1,704.97 4,272.37 -60.09% 

公司营业收入、净利润的变动主要是受外部经济环境影响，糖醇产品需求暂

时性下降、竞争加剧导致价格下降、毛利率降低所致，与2022年的影响因素一致

。与同行业之间的差异均系同行业公司之间的产品结构差异所致，糖醇产品的毛

利变动情况与同行业公司同类产品毛利变动趋势一致。 

二、公司其他会后重大事项 

截至发审会审核通过之日，公司控股股东北京永裕投资管理有限公司（以下

简称“永裕投资”）持有的公司800万股股票处于司法冻结状态。在会后事项期间

，该等800万股股票在司法冻结基础上新增两笔轮候冻结，新增轮候冻结情况如

下： 

股东

名称 

本次被轮

候冻结数

量（股） 

占其所

持股份

比例 

占公司

总股本

比例 

是否

为限

售股 

委托日期 
轮候

期限 
轮候机关 原因 

永裕

投资 
4,000,000 8.46% 1.08% 否 

2023 年 01

月 05 日 

24 个

月 

黑龙江省哈尔滨

市中级人民法院 

轮候

冻结 

永裕

投资 
8,000,000 16.92% 2.15% 否 

2023 年 01

月 10 日 

36 个

月 

北京市第四中级

人民法院 

轮候

冻结 

截至本专项说明及承诺函出具日，公司控股股东持有的公司股份累计已冻结

800 万股，占其所持比例为 16.92%，占公司总股本比例为 2.15%。累计轮候冻结

股份数为上述 800 万股。永裕投资所持公司部分股份被轮候冻结事项不会导致公

司的实际控制权发生变更，不会影响本次发行条件，不会对本次发行产生重大不

利影响。 

三、经营业绩变化情况在发审会前是否可以合理预计以及充分提示风险 

公司本次发行于 2022 年 11 月 7 日通过了发审委审核。发审会召开前，保荐

机构已在《尽职调查报告》之“第九章 风险因素及其他重要事项”之“一、风
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险因素”和《发行保荐书》之“第三节 保荐机构对本次证券发行上市的保荐结

论”之“四 发行人存在的主要风险”中对公司业绩波动进行了风险提示。风险

提示具体如下： 

“1、行业竞争加剧风险 

最近三年及一期，在全球低糖减糖趋势的带动下，及国内以元气森林等为代

表的无糖低糖饮品热销的影响下，公司赤藓糖醇产品受到市场的高度关注，产销

规模出现较快增长，公司产线一直处于满负荷生产状态。公司拥有满足赤藓糖醇

生产的完整的产业链条和经验丰富的营销、生产与技术团队，具有良好的市场知

名度和品牌信誉度。但随着赤藓糖醇产品的供不应求，将会吸引更多的企业投资

扩建，市场供应量将从紧平衡趋向供应充足，同时将受木糖醇、麦芽糖醇等替代

品价格竞争的影响，赤藓糖醇产品未来将出现市场竞争加剧及价格降低的风险。 

2、毛利率波动风险 

最近三年及一期，公司销售毛利率分别为 14.85%、9.16%、13.39%、12.64%，

2020 年毛利率有所下降，主要原因系受原材料涨价及受“新收入准则”会计政

策调整影响。若未来一段时间内，原材料价格持续上涨，而赤藓糖醇等高利润率

产品因市场竞争导致售价降低，公司毛利率将面临进一步下降的风险。 

3、经济环境变化导致赤藓糖醇价格大幅下滑、公司业绩波动的风险 

若未来经济环境变化，将导致公司的下游产品饮料消费场景受到冲击，终端

产品需求下降从而导致公司产品需求下降，赤藓糖醇产品价格有大幅下滑的风

险。 

若赤藓糖醇需求大幅下降或价格大幅下滑，公司的产能未能及时消化甚至闲

置，将对公司收入及盈利造成不利影响，公司存在业绩波动的风险。” 

四、发审会后业绩变动是否将对公司当年及以后年度经营产生重大不利

影响 

公司发审会后的业绩变动主要系受国内经济环境和国际复杂形势等多重因

素影响，消费市场有所抑制，公司的主要产品中，赤藓糖醇的终端市场出现暂时
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性需求下降，同行业竞争加剧未能及时得到缓解，致公司糖醇产品业绩下滑。随

着未来经济环境复苏，需求有望逐步恢复。 

为了应对目前不利的市场环境，公司主要通过以下方式，努力保持业绩平稳

发展： 

1、根据市场需求调整产品结构，积极应对市场环境变化 

公司具有多样化的产品结构，糖醇产品盈利能力虽暂时性下滑，定制化功能

糖产品、低聚半乳糖、抗性糊精等高附加值产品销售额仍不断增长，毛利率保持

在较高水平，公司整体仍保持盈利；饲料产品收入的大幅增长一定程度上抵消糖

醇产品的收入下滑。公司未来会根据各产品市场供需环境变化，抓住各产品市场

发展的机会，积极调整产品结构，保障收入、业绩稳定。 

2、为公司的可持续发展做出必要储备 

功能食品尚处于成长期，未来下游食品产业将进入满足消费者多样化营养需

求的新阶段。赤藓糖醇虽暂时性供需失衡，但其快速增长的市场前景未改变。赤

藓糖醇作为公司的主要产品之一及未来代糖市场的主力之一，其生产技术快速更

新迭代，公司也需新建生产线保证技术领先优势，作为行业头部企业在价格较低

时投入产线，系为未来可持续发展进行必要储备。 

3、发挥全品类原料商和一体化解决方案服务商优势 

公司多层次的产能结构可为客户提供全品类功能糖产品，对战略客户、大客

户多样化、定制化的采购需求可提供一站式服务，降低客户的采购成本；同时公

司已建立完善的配料体系，已储备应用于食品行业的大量应用配方，未来拟着力

于功能测评及使用体验，不断将公司积累的前沿可转化学术研究成果应用于新领

域、新应用。公司将以优质的产品质量、便捷的一站式采购、完善的配料体系、

全流程的专业服务为客户提供最好的价值。 

上述举措产生效益需要一定的时间，从长期来看是公司应对不利的市场环境

的有效手段，有利于公司经营业绩的可持续发展。 

综上所述，公司将采取根据市场需求及时调整产品结构、持续投入为未来竞

争增加必要产能储备、为客户提供一体化解决方案等积极措施，以抵消糖醇产品

业绩下滑对公司经营产生的不利影响，目前公司经营业绩的下滑不会对公司整体

的生产经营产生重大不利影响，亦不会对公司当年及以后年度公司整体的经营产
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生重大不利影响。 

五、经营业绩变动情况对本次募集资金投资项目的影响 

发审会后，公司营业收入、净利润下滑主要系受国内经济环境和国际复杂形

势等多重因素影响，消费市场有所抑制，公司的主要产品中，赤藓糖醇的终端市

场出现暂时性需求下降，同行业竞争加剧未能及时得到缓解，致公司糖醇产品业

绩下滑。公司的定制化功能糖产品、低聚半乳糖、抗性糊精等高附加值产品销售

额仍不断增长，毛利率保持在较高水平，公司整体仍保持盈利；饲料产品收入的

大幅增长一定程度上抵消糖醇产品的收入下滑。未来公司将采取根据市场需求及

时调整产品结构、持续投入为未来竞争增加必要产能储备、为客户提供一体化解

决方案等积极措施，以抵消糖醇产品业绩下滑对公司经营产生的不利影响。 

功能食品尚处于成长期，未来下游食品产业将进入满足消费者多样化营养需

求的新阶段。赤藓糖醇作为目前主流零糖、低糖饮料市场的代糖产品，产品安全

性已获得学术机构、政府主管部门、市场消费者的广泛认可，短期内被快速替代

和更迭的可能性较小；率先应用赤藓糖醇的饮料品牌达到的市场培育和消费者教

育效果给同行业带来了巨大的示范效应，传统饮料品牌纷纷布局以赤藓糖醇为代

表的零糖、低糖饮料市场。赤藓糖醇价格的短期快速下降有利于带动下游应用领

域的拓展和市场需求的扩大，暂时的供需失衡不影响长期的市场需求，未改变其

快速增长的广阔市场前景；且赤藓糖醇作为食品原料之一，以同属于食品原料行

业的果葡糖浆、结晶葡萄糖等为例，上述食品原料均受到宏观经济、行业周期等

多重因素影响，其价格及供需波动具有周期性特征，公司作为头部企业在价格较

低时投入产线，系为未来可持续发展进行必要储备，公司在周期性波动中亦能同

步成长，稳固市场份额及地位；赤藓糖醇作为公司的主要产品之一及未来代糖市

场的主力之一，其生产技术快速更新迭代，公司也需新建生产线保证技术领先优

势。 

综上所述，由于赤藓糖醇依然具有广阔的需求前景、食品原料短期价格周期

性波动不影响长期需求、公司需持续投入为未来竞争作出必要储备等多重因素，

公司实施“年产 3 万吨赤藓糖醇晶体项目”依然具有必要性和合理性。 

本次发行其他募集资金投资项目包括“年产 3 万吨阿洛酮糖（干基）项目”、
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“应用解决方案研究中心项目”和“补充流动资金项目”。上述募投项目的实施

有利于为未来可持续发展进行储备，提升公司作为综合原料服务商解决方案一体

化的竞争优势，缓解公司业务拓展面临的资金压力，助力公司在未来竞争中占据

有利地位，带动主营业务的持续增长。 

因此，公司会后的业绩变动情况不会对本次募集资金投资项目产生重大不利

影响。 

六、上述事项对公司本次向特定对象发行股票的影响 

截至本专项说明及承诺函出具日，除公司经营业绩受到宏观经济影响、部分

产品供需出现暂时性失衡等因素影响出现下滑之外，公司的生产经营情况和财务

状况正常，公司本次向特定对象发行股票仍符合《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行注册管理办法》等法律法规规定的上

市公司向特定对象发行股票的条件。公司发审会后的业绩变动情况不会影响公司

的持续经营能力，不会对本次募集资金投资项目产生重大不利影响，不会导致公

司不符合向特定对象发行股票的条件。 

七、关于向特定对象发行股票会后事项的自查结论 

截至本专项说明及承诺函出具日，公司本次发行仍符合《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行注册管理办法》等法律法

规规定的发行条件，公司就公司自通过发审会审核之日（2022 年 11 月 7 日）至

本专项说明及承诺函出具日发生的可能影响本次发行及对投资者做出投资决策

有重大影响的事项（以下简称“会后事项”）进行了自查，具体情况如下： 

1、2019 年、2020 年、2021 年、2022 年注册会计师出具了标准无保留意见

的审计报告。 

2、保荐机构出具的专项说明和公司律师出具的法律意见书中没有影响公司

发行新股的情形出现。 

3、公司在会后事项期间无重大违法违规行为。 

4、公司在会后事项期间财务状况正常，报表项目无异常变化。 

公司 2022年度和 2023年第一季度业绩变化情况详见本专项说明及承诺函之
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“一、公司经营业绩变化情况”，上述业绩变化情况不构成本次发行的实质性障

碍，不会对本次发行产生重大不利影响。 

5、公司在会后事项期间发生的股份冻结情况详见本专项说明及承诺函之

“二、公司其他会后重大事项”，上述新增冻结不构成本次发行的实质性障碍，

不会对本次发行产生重大不利影响。除该笔冻结外，公司在会后事项期间没有发

生其他重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、公司在会后事项期间主营业务没有发生变更。 

7、公司在会后事项期间管理层及核心技术人员稳定，没有出现对公司的经

营管理有重大影响的人员变化。 

8、公司在会后事项期间没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生

未在申报的尽职调查报告中披露的重大关联交易。 

9、经办本次发行业务的保荐机构（主承销商）五矿证券有限公司及保荐代

表人温波、宋平，北京雍行律师事务所及经办律师陈光耀、刘思典在会后事项期

间未受到有关部门的处罚，且未发生更换。 

和信会计师事务所（特殊普通合伙）原签字注册会计师为刘学伟、邹国英；

2022 年度审计报告的注册会计师变更为姜峰、葛鹏；上述人员在会后事项期间

均未受到有关部门的处罚。 

10、公司没有进行盈利预测。 

11、公司在会后事项期间发生的股份冻结情况详见本专项说明及承诺函之

“二、公司其他会后重大事项”，上述新增冻结不构成本次发行的实质性障碍，

不会对本次发行产生重大不利影响。除该笔冻结外，公司及其董事长、总经理、

主要股东在会后事项期间没有发生其他重大的诉讼、仲裁和股权纠纷，也不存在

影响公司发行新股的潜在纠纷。 

12、公司在会后事项期间没有发生大股东占用公司资金和侵害小股东利益的

情形。 

13、在会后事项期间没有发生影响公司持续发展的法律、政策、市场等方面

的重大变化。 

14、公司的业务、资产、人员、机构、财务的独立性在会后事项期间没有发

生变化。 
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15、公司在会后事项期间发生的股份冻结情况详见本专项说明及承诺函之

“二、公司其他会后重大事项”，上述新增冻结不构成本次发行的实质性障碍，

不会对本次发行产生重大不利影响。除该笔冻结外，公司在会后事项期间没有发

生主要财产、股权出现限制性障碍的情形。 

16、公司在会后事项期间不存在违反信息披露要求的事项。 

17、公司在会后事项期间不存在其他影响发行上市和投资者判断的重大事

项。 

综上所述，本公司认为：保龄宝自 2022 年 11 月 7 日通过发行审核委员会审

核至提交本核查意见及承诺函日止没有发生《监管规则适用指引——发行类第 3

号》《监管规则适用指引——发行类第 7 号》等法规所述的影响本次发行及对投

资者做出投资决策有重大影响的尚未披露的重大事项。公司会后事项不存在导致

公司不符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证

券发行注册管理办法》等法律法规规定的发行条件的情形。 

特此说明。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《保龄宝生物股份有限公司关于向特定对象发行股票

会后事项的专项说明及承诺函》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

法定代表人：                             

                      戴斯觉                

 

 

 

保龄宝生物股份有限公司 

2023 年 5 月 15 日 
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