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深圳信隆健康产业发展股份有限公司 

关于中证中小投资者服务中心《股东质询建议函》的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。 

 

深圳信隆健康产业发展股份有限公司（以下简称：公司）于 2023年 9 月 8日收到中证中

小投资者服务中心的《股东质询建议函》（投服中心行权函[2023]49 号）（以下简称“《质询

函》”），对公司拟收购控股子公司天津信隆少数股权暨关联交易事项存在疑问，依法行使股

东质询权。 

公司收到《质询函》后，高度重视，立即组织公司人员对相关问题进行了认真核查，结

合相关资料，现就《质询函》问题回复并公告如下： 

 

一、本次收购的必要性 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指南第 2号--公告格式（2023 年 4月修订）》

之交易类第 9 号上市公司关联交易公告格式规定，上市公司需披露关联交易的必要性和真实

意图。一方面，天津信隆主营业务为生产销售自行车零配件和运动器材，2022 年、2023 年

1-6 月营业收入分别为 48,671.19 万元、14,332.57 万元，同比下降 27.08%、48.42%；净利

润分别为 2,388.44 万元、113.14 万元，同比下降 49.23%、93.39%，营业收入与净利润均大

幅下降。请你公司结合目前的行业形势与天津信隆经营业绩持续下降的原因，说明收购天津

信隆少数股权的必要性。 

另一方面，收购公告称进行本次收购主要是"为实现公司经营发展战略的需要，并为进

一步提高公司的决策效率，强化公司盈利能力"，你公司已持有天津信隆 74.96％股权，对其

能够实际控制，请你公司说明在此情况下，决策效率受到哪些阻碍，盈利能力受到哪些掣肘，

是否必须要通过此次收购来解决上述困难。 

答复： 

天津信隆成立于 2010 年 3 月 30 日，经天津市工商行政管理局批准设立，成立时注册资

本为人民币 12,000 万元，分别由公司以货币资金认缴 10,000 万元人民币（占比 83.333%），

及由南京华钢五金有限公司以货币资金认缴 2,000 万元人民币（占比 16.6667%）。   

天津信隆成立当初，由于尚处于初创阶段，其公司债信不高，不容易取得国内人民币贷



款，而且人民币利率也比美元利率高很多，遂要求境外股东利田发展有限公司（以下简称：

香港利田）投资天津信隆，以帮助天津信隆取得进行境外融资的条件；为助力天津信隆进一

步加快发展，香港利田毅然同意作为外资股东投资天津信隆，天津信隆增加注册资本及实收

资本 903.8124 万美元, 由香港利田认缴出资，占天津信隆注册资本的 25.04%，天津信隆公司

性质由内资企业变更为中外合资企业，由天津市人民政府于 2013 年 5 月 29 日颁发“商外资

津台港澳侨 01027 号中华人民共和国台港澳投资企业批准证书”，天津信隆自此通过香港利田

向境外银行贷款取得成本较低的美元资金用于支应公司生产经营所需的流动资金。   

2013 年 5 月天津信隆股东出资额如下： 

序

号 
      股东名称 认缴出资额 

（美元） 

认缴出资额 

（折人民币） 

实缴出资额 

（人民币） 
持股比例 

1 
深圳信隆健康产业发展
股份有限公司 23,878,126.00 150,000,000.00 150,000,000.00 66.14 

2 南京华钢五金有限公司 3,183,750.00  20,000,000.00  20,000,000.00     8.82 

3 利田发展有限公司 9,038,124.00 55,906,220.00 55,906,220.00 25.04 

        合计 36,100,000.00 225,906,220.00 225,906,220.00 100.00 

2018 年 11 月 8 日，根据公司股东大会决议，南京华钢五金有限公司将所持天津信隆 8.82% 

股份转让给深圳信隆健康产业发展股份有限公司，本次股权转让后天津信隆股权结构如下： 

序

号 
      股东名称 认缴出资额 

（美元） 

认缴出资额 

（折人民币） 

实缴出资额 

（人民币） 
持股比例 

1 
深圳信隆健康产业发展
股份有限公司 27,061,876.00 170,000,000.00 170,000,000.00 74.96 

2 利田发展有限公司 9,038,124.00 55,906,220.00 55,906,220.00 25.04 

        合计 36,100,000.00 225,906,220.00 225,906,220.00 100.00 

历经数年的努力经营，天津信隆逐渐形成经营规模效应，摆脱了以往连年亏损的情况，

营收及利润均有大幅增长，经营实绩也获得了国内银行的肯定，每年获批的银行人民币融资

额度均远大于实际的银行借款余额，能获得充分的人民币资金挹注，流动资金宽松，有助于

天津信隆的进一步发展。 

近三年天津信隆获批银行融资额度与实际借款情况： 

年 度 获批银行融资额度 实际借款余额 比例 

2020 185,000,000.00 132,385,637.00 72% 

2021 303,000,000.00 211,412,353.00 70% 

2022 265,000,000.00 106,500,000.00 40% 

近年来金融市场美元利率高于人民币利率，随着天津信隆借用外债的需要降低甚至不再

有此需要，香港利田的阶段性任务已经完成，适逢香港利田提出因有其他资产管理规划需用



资金，愿意出让所持天津信隆股权，经公司与其双方协商一致，同意将其原持有的天津信隆

25.04%股权出让给公司。 

2020 年之前，由于天津信隆投资规模巨大，固定费用每年居高不下，营收尚未达经济规

模，致天津信隆多年处于亏损状态，不具备利润分配的条件，香港利田至今未自天津信隆获

得投资收益。 

公司及天津信隆主营业务包括自行车配件及运动器材。自行车配件方面：由于自行车发

明至今两百多年，传入中国也有 100多年的历史，它在不同的年代、不同的阶段，被人类赋

予不同的功能和用途，以不同的生态、不同的场景正持续蓬勃的发展着；本世纪以来，自行

车以更高阶的材质、更时尚的设计、更优化的功能，已成功晋升为全球市场的高阶户外运动

休闲器材之一了。 公司运动器材产品之一的“电动滑板车”更是为因应全球气候严重暖化，

极端气候频发，减碳环保绿色出行需求所推崇的“两轮电动车”之一，尤其受到年轻消费族

群的热烈追捧。 

天津信隆 2019、2020 及 2021年的营收、利润分别为： 

  年  度    年营业收入 同比增减      净利润 同比增减 

  2019 年 378,719,520.90 -2.7% 598,216.26 5987.27% 

2020 年 554,688,806.91 46.46% 36,961,844.10 6078.68% 

2021 年 650,748,991.01 17.32% 47,432,082,44  28.33% 

虽 2022年以来，世界宏观经济环境受俄乌地缘政治纷争、能源价格飙升、美联储连续升

息未止，各国通胀高企等影响，消费者的实质消费力下降，消费形态改变，公司所处行业大

量库存积压，市场需求大幅减少，新订单大幅下滑，导致公司及天津信隆的营收及获利双下

降的情况，但是这种情况就整体历史宏观经济景气循环而言，应仅是阶段性的低谷，我们对

于所处行业及公司未来的发展仍然充满信心，公司正持续积极应对市场变化，加强内部管理，

管控成本，保持与客户、供应商的良好沟通，为后续市场需求变化可能带来的订单回升预做

准备。  

公司松岗厂自 1999年建立以来，已逾 25年，为了公司后续长远发展，目前正在接洽地

产开发商进行工业上楼城市更新计划，将来新型厂办大楼完成后，势必需要将部分产品转移

至天津工厂生产，届时，天津信隆将获得扩大生产规模的经济效益，而收购天津信隆少数股

权也是为后续回应可能的市场回温所做的预备措施之一。   

公司本次收购天津信隆少数股权完成之后，将成为天津信隆的唯一股东，天津信隆将成

为“一人有限责任公司”，能适用《公司法》第六十一条 关于一人有限责任公司股东决策机

制的规定，股东决策程序相对简化，能相应提高股东决策效率。    

 



二、天津信隆评估增值 91.01％的原因及合理性 

截至 2022 年 12 月 31 日，天津信隆净资产（股东全部权益）账面价值为 15,695.11 万

元，采用资产基础法评估，评估价值为 29,989.28 万元，评估增值 14,294.17 万元，增值率

为 91.07%。根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指南第 2 号﹣﹣公告格式（2023 年 4

月修订）》之交易类第 9 号上市公司关联交易公告格式规定，公司应当披露成交价格与账面值

差异较大或交易有失公允的原因。请你公司说明评估增值 91.07％的原因及合理性。 

答复： 

天津信隆设立之初即采自购土地自建厂房的方式，占地 321 亩，地理位置优越，公司购

地之初园区及周边环境尚未开发完成，配套设施尚多欠缺；目前园区已开发完成，配套设施

完备，园区运作成熟；天津厂区位于天津市静海区双塘镇杨家园开发区，往北 6公里有津沧

高速静王路收费站，上高速至天津市区(市一中心医院)仅 35分钟车程，另离京沪高铁天津南

站亦方便，上高速至南站仅需 30分钟车程。另距厂区西南面 9.8公里亦有京沪高速陈官屯收

费站，仅需 18分钟车程，南来北往商旅及运输交通均极为便捷，当年天津静海县政府为了招

商引资，特别给予公司优越的地理位置，及以每亩￥14 万元的优惠价格出售给本公司，希望

引起带状作用，扩大招引深圳地区台资自行车厂商前往天津投资，参照目前周边的土地售价

行情，每亩售价约为￥35 万元，已有较大幅度的增值。  

另依据公司所聘请具有从事证券业务资格，资质优良的“中铭国际资产评估（北京）有

限责任公司（统一社会信用代码：9111010267820666X7）”以 2022年 12月 31日为评估基准

日，于 2023年 7月 10日所出具“公司涉及的天津信隆实业有限公司股东全部权益资产评估

报告（中铭评报字【2023】第 6019号）”的评估结论: 

一、评估报告评估结论 

经实施评估程序后，于评估基准日，委估天津信隆股东全部权益持续经营假设前提下的

资产基础法评估结论如下： 

总资产账面价值为 46,505.36 万元，评估价值 60,334.95 万元，评估价值较账面价值评估增

值 13,829.59 万元，增值率为 29.74%；总负债账面价值为 30,810.25 万元，评估价值 30,345.67 万

元，评估减值 464.58 万元，减值率 1.51%；净资产（股东全部权益）总额账面价值为 15,695.11

万元，评估价值 29,989.28 万元，评估价值较账面价值评估增值 14,294.17 万元，增值率为 91.07%。

明细详见下表： 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元                                                                                 

项            目 
账面价值 评估价值 增值额  增值率％ 

A B C=B-A D=C/A× 100% 

流动资产 1 22,678.00 22,975.59  297.59  1.31  
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非流动资产  2 23,827.36 37,359.35  13,532.00  56.79  

长期股权投资  3 200.00 -35.47  -235.47  -117.74  

固定资产  4 19,662.62 25,894.78  6,232.17  31.70  

无形资产  5 3,391.07 10,935.92  7,544.85  222.49  

递延所得税资产  6 249.85 240.30  -9.55  -3.82  

其他非流动资产 7 323.83 323.83  -    -    

资产总计 8 46,505.36 60,334.95  13,829.59  29.74  

流动负债  9 29,494.35 29,494.35  -    -    

非流动负债  10 1,315.90 851.32  -464.58  -35.31  

负债合计 11 30,810.25 30,345.67  -464.58  -1.51  

净资产 12 15,695.11 29,989.28 14,294.17  91.07  

 

二、评估结论与账面价值比较变动情况及原因 

天津信隆各项资产及负债评估结果与账面值变动情况及原因如下： 

（一） 流动资产评估增减值原因： 

1、原材料、低值易耗品增值原因：对于全额计提减值准备的原材料、低值易耗品按可回

收价值确定评估值，致评估增值。 

2、产成品、在产品增值原因：对正常销售的产品，按照不含税销售价格减去销售费用、

税金及附加、所得税和适当的利润确定评估值，评估值中包含了产品的一部分利润，对于计

提了跌价准备的成品以可回收价值确定评估值， 故而导致评估增值。 

3、发出商品增值原因：发出商品按照不含税销售价格减去销售费用、税金及附加、所得

税确定评估值，评估值中包含了销售利润而致评估增值。 

（二） 长期股权投资减值原因如下 

该长投的账面净资产为-47.96万元，天津信隆认缴出资为 5000万元，基准日实缴资本

为 200万元，账面价值 200万元，全部股东权益评估值为-35.47万元，最终确定该长投的评

估值为-35.47万元，小于投资成本账面值，致评估减值。 

（三） 固定资产评估增值原因如下 

1.房屋建筑物增值原因：本次评估采用重置成本法评估房屋建筑物、构筑物，建筑物评

估值=重置全价×成新率，重置全价=建安工程造价[含税]+其他费用[含税]-可抵扣进项税+

资金成本+投资利润。重置全价中各项成本按基准日近期价格计算，房屋建筑物重置成本随建

筑材料、建筑人工等价格的上涨而增大，且房屋建筑物账面值未含资金成本，故而房屋建筑

增值较大是合理的。 

2.机器设备、电子设备增值原因：对机器设备、电子设备主要采用重置成本法进行评估，
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评估值=重置全价×成新率，设备购置价通过市场询价确定设备的现行市场价格，成新率采用

使用年限法和现场勘察法综合确定；本次评估设备的会计折旧年限普遍短于其经济寿命年限，

成新率较高，致评估增值。 

3. 车辆增值原因：对车辆主要采用重置成本法进行评估，评估值=重置全价×成新率，

车辆购置价通过市场询价确定设备的现行市场价格，成新率采用使用年限法和现场勘察法综

合确定；对于已停产车辆采用二手市场价值修正计算确定评估值，不再计算成新率。本次评

估车辆会计折旧年限普遍短于其经济寿命年限，成新率较高或车辆二手市场价格高于账面摊

销后的净额，致车辆评估增值。 

（四） 土地增值的原因是：本次土地评估采用市场法评估，根据替代原则，将待估宗地

与基准日近期的土地交易实例加以比较，并依据后者已知的价格，参照该交易实例的交易情

况、交易期日、区域因素以及个别因素与待估宗地之间的差异，修正得出待估宗地土地价格。

土地评估值是根据基准日近期土地市场价格计算得出，土地账面价值为土地历史取得成本摊

余价值，待估宗地取得时间为 2010 年 3 月，时间较早，购置成本低，随着静海区的房地产

市场发展、区域配套逐渐成熟，房价及地价上涨，故而本次土地评估增值较大是合理的。 

（五） 非流动负债-递延收益评估增值原因如下： 

递延收益是指尚待确认的收入或收益。为双塘高档五金制品产业园支付引进投资土地补

贴款，天津信隆土地投入已支出，待土地成本摊销同步确认收益，后续无相关对应成本费用

发生，本次评估按账面摊余成本乘以所得税率确认评估值，故而导致评估减值。 

经上述引起本次评估增值的各项资产增值原因分析，天津信隆股东全部权益评估价值为

29,989.28 万元，评估增值 14,294.17 万元，增值率为 91.07%是合理的。 

 

综合判断，本次交易评估增值较为合理、交易定价较为公允。 

 

三、备查文件：《深圳信隆健康产业发展股份有限公司涉及的天津信隆实业有限公司

股东全部权益资产评估报告》（中铭评报字【2023】第 6019 号）  

 

特此公告。 

 

深圳信隆健康产业发展股份有限公司董事会 

                                                 2023年 09月 13 日 


