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ARy BRHIEED, BRig)RRCEE R, ) BV, PURERTT, N T RN
HEA, AP e M AL T B R AT

(2) WKIHEE R RSB E I

1. B A RERN R

(1) HIRVEAL

#Bfr. Fon
2021 4F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254ERK
mH 2018 4F | 20194F | 2020 F

E E E E EEEE

BN 37,814.63 | 42,075.34 | 36,869.10 | 40,031.25 | 45,078.63 | 89,955.45 | 99,466.69 99,467.62
B 30,869.55 | 34,286.29 | 32,825.19 | 34,124.94 | 37,323.37 | 77,506.91 | 78,552.53 78,571.46
ESiES 18.37% 18.51% 10.97% 14.75% 17.20% 13.84% 21.03% 21.01%

(2) RIRVEAL

BRI

2028 R
Tig 2020 FE | 2021 4F | 2022 4F |20234E E|2024 FE E| 2025 45 E | 2026 £ E | 2027 FE E

PUEEE E
E N | 36,869.10| 49,461.76| 46,967.78| 51,263.29| 78,190.76| 118,047.55| 140,973.38| 116,779.64| 127,745.20
Bl A | 32,825.19| 42,999.03| 38,424.50| 41,544.26| 63,835.70| 94,872.88| 113,927.92| 92,590.37| 101,927.34
ESVIES 10.97%| 13.07%| 18.19%| 18.96%| 18.36%| 19.63%| 19.18%| 20.71% 20.21%
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W — =B 15 J5-FJ5 K/ H 7= Re

=BT g

27

FERE
5 FIKIA, 2024 AR,
5T KA, 2027 R, 2028 52

& 2027 %, FHRER|Ek

N T A5
IFE e, RSB RAS, M)Al

15 73°FIKRIA, =Bk

FHBBUTHE S TP

pE=s HH

g
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AR B T 57 10 2024 4F, BRI UGG 2023 EHEE 4,
PR 2023 4EAT 2024 SF TR S WSONBERT AR N T B, RIS AR Pl RS E 4F
B S NI AR T, AR E A E N BT O 3R . 2022 fF b
HIA T LB . BHREIRTF, 2023 FE N BRI BRI, 5
b, BT ARG TR =26 r 2RI B AR RN, T B [ 7= R AR
Ko TG IS E I, AR PR 2024 42 2027 8 K e 4 B H 6
AR BT VAL B ZE BRI

2. HEE

(1) Hr ot id f
PRRTAL 351K FIINAS P B B8 A B8 7 AR A (WACC) BE ST LA ¢
r=1rgX(1—t)Xwg+1,XWw,
A
wer PR R 55 LA

Wa = (E+D)

wer PP SR A AL BEAS b

w. = _E
€ " (E+D)

re: BRI 55 BEAS A ;
te AR B
re: B TEASEA, FBTAS T € i A (CAPM) B E A o TR AR B AR 5

Bk
=
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{r:
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e PPALXT G ATRAE XURS T B AR 4
B DA RAL 20 BEAS 1 T 7 37 XS 2R 5

D
L. =P, X(1+(1_t)XE)
B.: ARG F] B FUHA TCAT AT T 3 RS R 2L

By = L

_1+(1—t)Di

E.

B AIEEARIER (B RYHUITI T2 XS 2R 5

B, =34%K +66%.,

=

Div Ei: 25Nl A &) B4 BT 55 S5 A AE &
(2) IRSHAAL IR

A

\g

EHEH
RS 2340 IR R 5
2020 $§2 Al 2022412 H31H
TE R 3 2 re 3.14% 2.84% FEdE H 2= 5 E 5 AL
N ——_—"— 10.64% 0 570% %7& H 2 7 i1 3 B R i & AR
ARVl 4 HRI M T 2027
R IR ZR B 2% 3% FEIAT, PEROTRIERE, A
i 2 P4
[ Tk B . BEAEE . A XU
I i re 14.58% 11.93% 2N
758 A rd 5.88% 4.30% B
PR REs 11.78% 10.71% SHAR N GE A EE R

(D XAl S REE

BT I P PPl B VR 1 2R HRL e L AR VT 55 B0 1) 5ot AR o H 22 R 3 2
B Z AL, ARV BT IR VPG 90 5,558.66 J5 7T, fEOLUNT

Wl G
#®H
5iA 5B R
2020515 12H31H 202251512}% 31 H
R e kL2 LRIV 55 5O K B TR A 3
e, 48,073.20 5363186 | pypeppim
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= EHEEEEWRATRRNE KNEESH, SFERAHEBTLTILE
KEES. ATLAFEL. FHEBEWERASGEE, SR EEE
WA TS ECRR RS E Y, BREMPZSEHRERET I EER

(=) HIEBEAUBATRSG R EES Y

SRR T E R RE20 A 7= 6 J Ik, BER SRR B
A A TSN T, = A B — 2 8 o ORI Pt L7 BRI 7 1L T b
03 6.5 TR, R P, SR PR, SO — I g
B TRALRIVFATIE, SRIFRE 15 JIFI0RI A, S =M BN, 8 B
B S IR/, 2024 AETFIARES. 2028 4 5 = A RIS BEIEHUR Tt
WONERFRASE . AR T, B0 58 IR LA P A
PSRRI = BT R 2 %5 . O RL R T RS 138 2027 46, 01
EEEE

HEE (R R R e B R 7 L ) LK 8 S T8 8 M I 5 s
(B ) 2 “SHF FRRRE A 2 “—. RO BP0 &
IR 2« (=) RSP 2 8. I BLA T BTN HEATHh Fti
R IR

FOM AR A R R T % 2 46 B BN E, W T4

#45  Fm
r A | 20234 | 20244 | 20254 | 2026 % | 2027 % | 2028 FRIAEFAE
- C e 75.00 77.00 79.00 79.00 - -
HE 72.00 74.16 76.38 78. 68 - -
&k C e - 60. 00 120.00 | 120.00 180. 00 180. 00
HE - 36.00 90.00 | 120.00 165. 00 180. 00
ait O da 75. 00 137. 00 199.00 | 199.00 180. 00 180. 00
o F
HE 72.00 110.16 | 166.38 | 198.68 165. 00 180. 00
2021, 2022 545 £ de T :
#45: n/m
R A LA 2021 % 2022 %
A4 R4 A 783. 65 705. 04
o 45 A 540. 41 621. 62
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TR IR4E B £k 2022 45 F 400 S F Ral, £ BB SN FH ) TR
BT AR CIRM S~ HEMLERS;, LSRN A RS, TAIEH A

4= F
¥ /M
A LA R AR
LR R S 710. 00
th e #4650 630. 00

LA KA 5% 2020 4. 2021 4. 2022 SFZ 4K, MASHT, HAREARE
BEBHGT R, &R R =B, HE RN TRELLEEH 2 AN A E AN

T:
$ia: A, HERE: F ol
R B A 2023 4% | 2024 | 20254 | 2026% | 2027 % 2028 %2
VAJG S K
M - - - - - -
EX- X2 S 9N 48,926.29 | 50,394.08| 51,905.90| 53,463.08 - -
EBMNN: AL 31, 650.83| 32, 600.36| 33,578.37| 34,585.72 - -
W 44.58 45.92 47.29 48.71 - -
B4 (R4 ) 710. 00 710. 00 710. 00 710. 00
EIBRA2: B 17,275. 46| 17,793.72| 18,327.53| 18,877.36 - -
¥ 27.42 28.24 29.09 29.96 - -
B4 (R4 ) 630. 00 630. 00 630. 00 630. 00
X I
EX- L% S SN -| 24,421.68| 61,208.64| 81,483.30 111’638'3 122’040'3
IEKAN3: A -| 15,457.39| 40,014.22| 52,214.28| 68,238.49| 76, 680. 00
¥ - 21.77 56. 36 73.54 96. 11 108. 00
B4 (R4 ) 710. 00 710. 00 710. 00 710. 00 710. 00
EX- 2 T -| 8,964.28| 21,194.42| 29,269.02| 43,400.35| 45,360.00
W - 14.23 33. 64 46. 46 68.89 72.00
B4 (R4 ) 630. 00 630. 00 630. 00 630. 00 630. 00
L POEHAA | 48.926.29| 7481576 113,114.5| 134,946.3| 111,638.8| 122, 040.0
5 8 4 0
Fied S BRAEEMKAN | 2,337.00| 3,375.00| 4,933.00| 6,027.00| 5,140.80| 5,705.20
s 51, 263.29| 78, 190,76 118,047.: 140,973.: 116,779.2 127,745.(2)
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9. 39%.
-17.16%

ERE 9.15% 52.53% 50.97% 19. 42% N 0% (i
Gz 1) »

E: o1, 2027 FRMNI)R4E, hELS FHEHATRRKE, KA EF TR,
2. 2028 A K EH 9.39%, UBEFAFEANRRZH, BMABKEN 0%,

FREG N 8] T 2024 F-,2025 F69F LG K F ARSI Z, 94 K 52. 53%.
50.97%, &R E A fALERRFHRET AR 16 T+ 7R/ A, Mt 2024
FHIERY BT RN EXACKRFRRARES;MBELARZGTHTE T,
KA 6P ) SR ARG T K 3ATF] ARR9 N &) BATEM T =850,
AT LFRE—FTHRE RN AAFTFRRAKY . REAEREHE
#EYE, BPHRAEY. FERFANEY. RRAEHIRGFRBERY, 5L
TAREEEAR], ERE RABRE, HERY, LEEFHERRAECREFR
BORAKY, ARFBNTHHEN T A RN A S EREL FRNRAN,
LEERYEEHERAN, RES. EXD, &4 SDP R Tkt LEF
FELAEFBIAT, TN ZRRK BAREZ T TR B ITRFHAR
BRI K EAITRF, 2027 FELKNEKEH-17.16%, BLMANFHT
M, T 2REZERRGNAAR, ML) F 2027 F%18, BT LKA
BT iR

(2 SERMABTIRREES . RTLAFRL. EMBRAMR. G5
%, WBRUHRAAEEE RTINS H K& E KRB E BT RE
FFEATAL SRR

1. FMEBEEVERATRNS K EBES G

ZR AT FL B M SO (T 2 B0 S KR T AR B S s B

PRI A FRRYE 2020 45 2021 4E. 2022 RN ARKHE, KK RER T
X\ SEERA . M E R R P bR R A RN AR AR
LEEr i TN HA R B BN o BDUSON TR ¥ S HUE L PE WA« (—) #hsudk
B BN TIIS X B SH0” MG R N A

BRI 2 = ENP N T 2028 E 2 JR#E AR, TN R3S Ky
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6 4

Bfr: JiTt

i H B #5 2023 £ 2024 2025 £F 2026 2027 5 2028 £F

MW N | 51,263.29 | 78,190.76 | 118,047.55 | 140,973.38 | 116,779.64 | 127,745.20

TR HE K 2 9.15% 52.53% 50.97% 19.42% -17.16% 9.39%

PRI 2 ) FHG 2024 . 2025 4F 78 SN IG K F AR X w5 7090 9 52.53%
50.97%, )5 PR R AN B R 1 I BRI )RR 15 P UK/ A, ik 2024
EFFUEZ DR . AR T E G EARCRT B4R AR 41 40 4 B A s T 3 35 4+ 77
JEHAEEN ] B PR ARG AR AR TSk AT 51 AR AW H af BN T = Reiih,
HIZ T AR A FNE S B0 R R . PRI A AR RE IR . A i 45
WA B BRI A AR AR AR A IR R 5, B T
JARR IR, BB A AR FCRMR S, JUHAE B H R O FEAR R A A
SR AR B, 3= 5 T A4 4T TRl AR A RITE BRI L) B FIRT,
WO R R ERIN, AT SRR S BE SDP & BRir ka4 % -
IR CAEFF AR, SCRFPUNN RENCHE o WORAE R Th R 8485 h R &5 T (19
BN AR o 2027 FEENVIRANIE K ZN-17.16%, EMIRNE T T
B, FEJFFEREEARARRRI, BT 2027 608, MHRENRNH
TR

gi b, FAHEE VN TN 2 B BT S B

2. MTILRBREHKRE, #rrIATFE BRI KRN RSN #ES 5 prit
MR REH—2, MAEKRR T RATLIE KR

ENH| B AR (PCB) #iARN “HFremz8:” , PCB 1TV RE R4S, A
B T EAS . BE O RS E T REH T BRIEE . T, BT
R0 2 W % [ 97 4 v 22 P ATk

(D A7k R Ea R

ORFK ALK PCB TR fa e K
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., Ak PCB P EIGKIREE, FKIES N 8.6% /% 6.0%. 2019 4, HTZHWE
GrR IR R G iR S EBUR SR, 43k PCB P*EE BT 1.7%.
2020 TFEFRIPA TR S E G FABA NBG JHH T MBS SR K,
PA K 2020 4F T AR R RBAB IR, 3 PCB K FIE . 2021 4F, %
R Bk S TCIZ A LA 26 T SRR TS5 2 7 IR =5, 423k PCB &
{E 809.20 12.370, HMXFT 2020 3N T 24.1%. 2022 4, 4=¥k PCB &= {HiA
F817.40 123£ 70, TRFFFRLEK.

ARAEMBA . HReEF RIS T, JeRFTREIE. FraklEA 4. 56 @
5. mibHE. FWRETHLSE PCB M AAT LU E R R, Tl AT LI
R KA PCB F R FFEG K . R Prismark T, Ak fL4E423k PCB
Tk R T K AT, 2022 4£5 2027 4E42Bk PCB FHMTHESE A1
KZIA 3.8%.
E: 2011-2027 443k PCB F={H K KR
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900
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809 B bk?&r
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-100 *“ -10%
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S am ARk PCB P B[R] IR RS LA K T i o 2 i it i 8l s 2 R
o KB PCB AT ML i LR ER A3 K a3, 2006 4F A [B K PCB = {Ek I H
A, HPEK R A A BR A — K PCB filig 56 . fEHHEAL. HA AT IRERT
Tkl BRIy a il BT B e R S5 R U SR KA 3 N, S R
bt PCB A7 Ml i T 425k PCB A7k 2021 4=t [E KR PCB 47k~ fH ik 441.50
fe3%0, FILIE 25.7%; 2022 4F, SZiH 9T T fa RIS, [ oK
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PCB 1ML {E IS A %, FFlEA 1.4%, X3 435.53 12.3€ Tt

P& Prismark TR, of 3k 4 E KRR PCB AT WA ai i K, it 2022 4
% 2027 FEH GAEL K- 2K 3.3%, 2027 4 [E KK PCB A B4 F] 511.33 14
£ TTo
B: 2011-2027 FH E K PCB FAE R KR

500 |

25. 7% 1
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‘_-7
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g LM.(NS -
100 .
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(L FID)

BV Prismark

@R L W RETRIT A AHT L R s BOREE T i 4 73 U L S5 WL AR R AL
N

2022 5, AFENAGUSEIH S HFIE 9SS B PCB /5 KA
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A, SR PRFFERR AT DU R R, BN G, =it XKHEESEN
IREE R BRI B, PAEE 0 B RETH R0 (AD RIS ) R A5
55, L 5SG. WIRI. Tol BI M AR A8 15 X 2% St B, R %2/
FERANE, XFT PCB 4k ki, S5 TENLI9REOR
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HIRH AT PCB ATAELE AR B A AR T i R R dh , BAEARSREA I A T4
TR 2 BOAT ML SE 4 4% ) o

(2) FREY2 =TI E NI KR i AT KR B

FREGA T T ENL N B KN 2023 4EE 2028 EN4E, EABKERN
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N

bR 1 2 7 7 USRS A BR 40 73 S R A BRI T 56 4 70, BRIEH L)
FERSE, BRI T 0 AT AR B S T

JGHUER PCB 40534tk St HEpifil LR B2 F5 T LCD (VAR R #%) 48 H
). A PCB KB & T, HX & TR0 8 A ™ 2k
[¥] PCB. AIA R GHIAR PCB A BRI it it AN SR W 1 3564 73, AEEN
il FEL AR s FEAR AT TSk T 41, R T A2 Sk VL A Y TR A A3 7 1 i A e
Ko bR AE H BN ) = RefN, 4 T AR A "G EAOL S R, B
R IHAL, AU AR T IRR D S HA K& R e O R, BT R
J UL R Bt L) R (Y SE G Sk — D ARTE IS, AT B AR 9 2 R 0 4
Fofh /-, ANIfTE— AR FHE G AU 1 T 37 o5 A 36

JEHARR PCB 40534tk  JEHIARI A R AT (2 RE T R CR, — AR i
REENLESHEMERE K T%T 202 (1 PCB, LB FOLRIEAE. fil
EILRG . L. ARAAE . RS RS A IR, PSS UPS MRS
i 7 it o b 14 2 ) LA R P 05 )RR S AR R o o P AR R AT UE « AR
PLUHT REIRVR AR AR 3T Re VR AR B KR,  HAZ s N T T By, BRI T
JEESL S, B AR R B DA B 2 ) RS RN DR RT B A 14 2 kN e R K R
REVEIR SIS, AT R 8, (et B AR R K

ORI A T TR AL Z T, B L) @85, Ao TRats
1730

PRIA FRIEAE PCB WU Z FR R m i, mml S rtA ek, JHh 7
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2 MR AR Z AR . R T, AREEERH. K&
HLF\ fi ik | Chicony %5 BL¥EERA R F1 4 % 7 s TEIB{E UL, 2 744 Sunlord.
REER RS S E R A AN A % s TERRAE, ARPE A R MK &
8@, Liteon. OSRAM % H BB A%/ (EEIT S Tl iHSik, 2
w445 Roche. Sanmina. H &R HHERE & HEE & mMAE . ZR T
REANAR SE 577, FRINAFILERTIR R4 2 P 0 364 LUK, BRIH LT 4™
PEREIE R BRI, PO % B AU 1R B T

@¥kifE L) #8775, Wram R&r-aedkat, HABTY RIsMA R 1iE 2
AR

PRI F] HATEM L) RN, WA T AR A FL g e — B S5 R
TN B AT 68 6 I-FITK/ ), R ki L) BRI 15 UK Bt
2024 FHURIZ L, ARKE NN RIS T H B 7GR LAl

PRI A A TR BE I AR SRS B IR A
AR S b R A A A R 3, 2Rl L) IR B @R, s A K
AL RS, JCHAE BN BB AR R A BRI AR H, ™ fE I T
BT T R A

@ FI B\ e R P F R CAEREAT,  SCREAR SR T 7 BRI 77 Rk

PRI FIERRE T BRI RN, hOERDREHEIN, HET. ER
Iy BBl SDP & B ATk i 44 % 7 5 CAE i AR b, SCRETIIN ki = e
(T AL RTEN RN I

GPCB WK GF, BAPT KB 8L AR T AR 2 = R 564003
IR

AT SCRR, PCB AT ML KSR 4, $5iH R K L4 PCB A BR 7 7 MUK 1t 2022
I 817 AL FETTIK A 2027 1) 984 14K T6. FREIAT] 2022 4F PCB EE W5
NN 44,806.46 Ji70, Tidsdif FAXNLIH 0.08%, WIHTCHTR, PCB A/ XK
FERE 3B AR I A A IR BE IR 5 A 5 B sAm il A 35 25 7 R AR 55
BB S RIS RIS e R 5, R L) S,
BOR R EAMRS, AR THRI A 75 7103 5
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gi b, AR mEN O B ART AL Zhi#a 55 5 P A AT Mk e 35— 2,
TR ) 2 A5 G R e T ARRAT ML A T R, 3 i DR AR 1) 28 7] D' FELROAT
JEAAR S0 73 B B A BRI SE A0S, IR ST B, BT 5 okt
YO T2 A, L] B0 R A AN BRI, R AR 2
m IR 7B EIBL, SR Uk Sk B S th S AR, H PCB AT
WARIIA S A KB, AR AR A SR T TR B S

3. MATLATRHRE, #KIAFE WA TR KRR E@H 5 R
AL AT E SN B B S AR B S A — 2
3L+ PCB ATk FBON LIRS /L AT AR 2 mAEAE AW A L5
HPRH S EEAS. MBI, £ RA R REZ T IRBCEZITH, NIk
1 TATANP BP0 PR [RAT A A -

B Jit
2022 4ERE 2021 4ERE 2020 4 | IE=4E | IEANEE
AT K | FEWSE WES | WEE
AN | KK | B | ks | BB | o | e
Hz HL g PCB 443,200.84 | 17.90% | 375,917.21 | 48.23% | 253,598.96 | 32.20% | 17.76%
GRRET PCB 149,649.28 | 12.73% | 132,752.81 | 67.59% | 79,212.04 | 37.45% | 26.59%
R A PCB 263,662.01 | 17.05% | 225,259.75 | 40.60% | 160,215.03 | 28.28% | 18.31%
=L PCB 121,895.41 | 16.13% | 104,969.14 | 61.44% | 65,021.04 | 36.92% | 32.48%
SAEHT PCB | 1,051,399.03 | 10.30% | 953,242.25 | 34.95% | 706,358.89 | 22.00% | 20.19%
BEARFHMHE 405,961.31 | 14.82% | 358,428.23 | 50.56% | 252,881.19 | 31.37% | 23.06%

AAHTSCHTIR , AR m) FRIMWON B0 2023 5228 2028 46, BRI E
EHARAEN 18.15%, (ERPFEITILAFHENER SRR X E N, (KT
Rp AT A SN E R SRR BT IME, bR 2 7l BTG KR
1AL a5 5 R T [RAT ML 2 mENLSON R B S AR B AR — S

4. BIWWANERE, HRABFERUTHRREBRFIVNER. £EK
RNE, BETHHEAIKEL =6
2021 £ [E KBl PCB 4050 7= h 45 F T Tl 0
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Bl kig: WECC
i E A%, SR EKEE ) PCB i LR/ SUENR . 22N .
2021 4F, 2022 FEFE, ARHIAFEE S A RN L0 R .

Hfr: JiT0
g e 2022 4R 2021 4
&8 i b &8 )2
BUZR 10,248.88 22.87% 9,045.34 19.39%
VY = 28,716.84 64.09% 29,203.01 62.60%
FHofth 5,840.75 13.04% 8,401.83 18.01%
it 44,806.46 100.00% 46,650.18 100.00%

ARYCENVIONTI, LA 2021 FERE L 2022 SEFEIEN I oA LA, T
PRI 2 F] P AT FosR ERCRBIXUER . Z 2R (WESO T, 5Tl
THACEREE T 7 8E

gi b, bR FIARYE 1 S, AR RERE ORI SEAHILES . iR
TR 77 R B B B AN AR T DU SR i TN ST 8 N
2023 4 UG BVE A TR TS 7325 18 TAT R @S ATk Aol &
M NFE AN SR, e SN T S B AT S B, KRN S @ % 5 &

(N7
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=, EHRARHAIEH MR BET OO KRS B, PPMESERERD
E R A F BN L MBS EERRE. R MERRFRL
(—) FRPPAEM B AT R IR

2020 4F 12 A 31 HyPBAE M H 2880 H 2% 1% 22 4 BB AL S K TR EL N 14,745.83

Jiot, VHAN{EAN 48,073.20 Jivt, VEALYEAE 33,327.37 JiJC.
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	问题1：
	一、请详细说明你公司在论证是否构成重组上市时，仅以20%比例，而非全额计算标的公司相关财务指标、成交金额，从而认为本次交易不构成重组上市的规则依据，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条、第十四条的规定
	（一）未采用全额计算标的公司相关指标、成交金额的依据
	1、弘瑞成是标的公司控股股东，可对标的公司实施控制
	2、TCL数码是标的公司参股股东，对标的公司日常经营未产生重大影响
	3、本次交易后，标的公司控股权从弘瑞成转移至上市公司
	4、基于本次交易上述特点的法律适用分析

	（二）采用20%比例而非全额比例计算标的公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具有合理性，且符合《重组管理办法》第十三条、第十四条的规定
	1、本次交易向收购人及其关联人购买资产情况计算方式
	2、采用20%比例计算标的公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具有合理性

	（三）本次交易向收购人的非关联方购买资产构成重大资产重组，但不构成证监会新闻发布会所称“三方交易”情形
	1、天津普林不属于很短时间内变更实际控制人情形
	2、本次交易不存在对上市公司原主业作出重大调整情形
	3、本次交易不会导致上市公司在控制权稳定、持续经营能力等方面存在重大不确定性情形


	二、中介机构核查意见

	问题2：
	一、结合印制电路板行业情况、市场份额、业务特点、经营前景，标的公司财务状况、盈利能力、生产基地搬迁以及与你公司业务的协同性等因素，进一步说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（五）项的规定
	（一）行业概况、市场份额
	1、全球印制电路板市场概况
	2、中国印制电路板市场概况
	3、市场份额

	（二）业务特点、经营前景
	1、业务特点
	2、经营前景

	（三）标的公司财务状况、盈利能力
	（四）生产基地搬迁影响
	（五）业务协同

	二、补充披露珠海工厂项目可行性研究报告，珠海工厂项目涉及的相关前置审批备案程序是否已完成，珠海工厂项目实施是否存在实质性障碍
	三、如标的公司后续未能顺利完成生产基地搬迁，本次交易是否就相关生产经营风险约定解决措施
	（一）标的公司后续未能顺利完成生产基地搬迁的风险较小
	（二）本次交易就相关风险的解决措施

	四、中介机构核查意见

	问题3：
	一、请说明两次收益法评估所采用的主要假设、关键参数是否发生变化；如是，详细列示变化情况、变化原因以及对评估结果的影响
	二、请补充披露营业收入预测涉及的重要参数，结合泰和电路所处行业的发展趋势、同行业公司情况、泰和电路营业收入结构等，分析说明泰和电路营业收入预测参数选取的合理性，增长率预测变动趋势是否符合行业实际
	（一）补充披露营业收入预测涉及的重要参数
	（二）结合泰和电路行业发展趋势、同行业公司情况、营业收入构成、结构等，解释说明泰和电路营业收入预测参数的合理性及增长率预测变动趋势是否符合行业实际
	1、泰和电路营业收入预测参数的选取具有合理性
	2、从行业发展趋势来看，标的公司营业收入的增长率预测变动趋势与所处行业发展趋势一致，预测增长率高于同行业预测增长率
	3、从同行业公司情况来看，标的公司营业收入预测增长率的变动趋势与同行业公司营业收入的历史变动趋势基本一致
	4、营业收入结构来看，标的公司产品以市场需求量较大的双层板、多层板为主，更易于市场消化珠海工厂产能


	三、请详细说明本次评估价格较前次评估增长的合理性，评估结果是否已考虑标的公司惠州工厂租赁期届满后将关停、珠海工厂尚在建设等情况
	四、说明现金分红金额确定的依据，结合过渡期内交易标的损益的归属安排，说明上述定价方式是否有利于维护上市公司利益
	（一）现金分红金额确定的依据及理由
	（二）结合过渡期内交易标的损益的归属安排，说明上述定价方式是否有利于维护上市公司利益

	五、结合上述4个小问题回复说明本次购买资产和增资定价是否公允，是否损害上市公司利益
	六、中介机构核查意见

	问题4：
	一、本次交易不设置业绩补偿安排的原因及合理性
	（一）本次交易不设置业绩补偿安排，符合《重组管理办法》相关规定
	（二）本次交易可提高上市公司盈利能力和持续经营能力，丰富上市公司产品类型、夯实上市公司区域竞争优势，符合上市公司和全体股东的利益
	（三）本次交易采用增资及转让方式取得标的公司控股权，标的公司管理层未获得现金对价退出，TCL数码作为参股股东对泰和电路的日常经营活动未产生重要影响，交易文件已通过约定分红方案促使标的公司持续实现良好的效益，不设置业绩补偿安排系交易各方商业谈判的结果，具有合理性
	（四）上市公司相关方已出具关于本次重组摊薄即期回报填补的相关承诺

	二、保障上市公司利益相关措施
	（一）上市公司相关方已出具关于本次重组摊薄即期回报填补的相关承诺
	（二）本次交易履行了必要的决策程序和信息披露义务，充分考虑了上市公司和中小股东的利益

	三、中介机构核查意见

	问题5：
	一、补充披露情况
	（一）本次交易前，上市公司2022年度、2023年1-6月关联方采购及关联方销售情况已分别在《天津普林电路股份有限公司2022年年度报告》“第十节 财务报告”之“十二 关联方及关联交易”中和《天津普林电路股份有限公司2023 年半年度报告》“第十节 财务报告”之“十二 关联方及关联交易”中详细披露，具体情况如下：
	（二）标的公司相关关联采购的具体内容和必要性、定价原则及公允性将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（一）标的资产报告期的关联交易情况” 进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（三）标的公司相关关联销售的具体内容和必要性、定价原则及公允性将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（一）标的资产报告期的关联交易情况”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（四）因备考原因新增关联销售的具体内容和必要性、定价原则及公允性将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（二）本次交易对上市公司关联交易的影响”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（五）本次交易完成后规范和减少关联交易的具体措施将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（三）本次交易完成后规范和减少关联交易的有关措施”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：

	二、中介机构核查意见

	问题6：
	一、本次交易商誉的形成过程、资产组的划分以及相关会计处理，符合《企业会计准则》的有关规定
	（一）商誉形成过程
	（二）本次交易资产组的划分

	二、充分评估并提示商誉减值风险，并说明商誉减值对你公司未来业绩可能产生的影响
	三、中介机构核查意见

	问题7：
	一、请说明你公司目前的货币资金状况对本次交易实施是否存在影响，资金筹措的具体安排
	（一）上市公司的货币资金状况
	（二）本次交易所需资金来源与筹措安排

	二、请说明交易完成后，你公司如何安排珠海工厂项目建设资金，保障产线按期投产
	三、请说明上述资金支出安排对你公司财务状况、偿债能力的影响
	四、中介机构核查意见


