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中信建投证券股份有限公司 

关于江苏蔚蓝锂芯股份有限公司 

控股子公司减资暨关联交易的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为江苏蔚蓝锂芯股

份有限公司（以下简称“蔚蓝锂芯”或“公司”）非公开发行 A 股股票的持续督

导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第 13 号——保荐业务》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1

号——主板上市公司规范运作》以及《深圳证券交易所股票上市规则（2023 年修

订）》等有关法律法规和规范性文件的要求，对蔚蓝锂芯控股子公司减资暨关联

交易的事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、关联交易概述 

1、江苏蔚蓝锂芯股份有限公司控股子公司淮安澳洋顺昌光电技术有限公司

（以下简称“淮安光电”）拟将其注册资本135,152.00万元减少至100,272.00万

元，即减少注册资本34,880.00万元。本次减资采用非同比例减资方式，减资部

分对应于木林森股份有限公司（以下简称“木林森”）认缴的34,880.00万元出资

额。本次减资对价为52,000.00万元。本次减资后，淮安光电原股东淮安市清河

经济开发区投资发展有限公司（以下简称“清河投资”）及公司认缴出资额不

变；木林森退出淮安光电。 

2、本次控股子公司减资事项构成关联交易，主要原因为：2016年12月，木

林森成为公司控股子公司淮安光电参股股东，同时，木林森为淮安光电重要客

户，根据《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定，经谨慎性判断，公司

将其作为关联方对待。 

3、公司第六届董事会第九次会议审议通过了《关于控股子公司减资暨关联

交易的议案》，本次会议不涉及关联董事回避表决情况，全部6名董事参与了表

决，表决结果：6票赞成，0票反对，0票弃权。公司独立董事对上述关联交易事

项进行了事前认可，同意将该议案提交公司董事会进行审议，并就该关联交易

事项发表了独立意见。此项交易尚需获得股东大会的批准，与该关联交易有利
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害关系的关联人将回避表决。本次交易事项还需经淮安澳洋顺昌光电技术有限

公司股东会审议。 

4、本次控股子公司减资暨关联交易事项不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组，不需要经有关部门批准。 

二、关联方基本情况 

1、木林森股份有限公司 

法定代表人：孙清焕 

注册资本：148,416.6399 万元人民币 

公司类型：股份有限公司(上市、自然人投资或控股) 

经营范围：进出口贸易(法律、行政法规禁止的项目除外；法律、行政法规

限制的项目须取得许可证方可经营)；生产、销售：发光二极管、液晶显示、LED

发光系列产品及材料、电子产品、灯饰、电子封装材料，城市及道路照明工程专

业承包、施工；铝合金、不锈钢制作；承接夜景工程设计及施工、绿化工程施工；

节能技术研发服务、合同能源管理（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）。  

注册/办公地址：中山市小榄镇木林森大道 1 号 

木林森控股股东及实际控制人为孙清焕先生。 

2、木林森成立于 1997 年 3 月 3 日，并于 2015 年 2 月在深圳证券交易所上

市，股票代码：002745，股票简称：木林森，上市以来控股股东及实际控制人未

发生变化。 

木林森主要财务数据如下： 

截至 2022 年 12 月 31 日，总资产 2,492,330.03 万元、归属母公司所有者的

净资产 1,341,347.91 万元；2022 年度实现营业收入 1,651,677.43 万元、归属

母公司所有者的净利润 19,391.44 万元（经审计）。 

3、关联关系的说明：木林森为公司控股子公司淮安光电LED芯片业务客

户，一直以来，因生产经营需要，公司向其销售LED芯片等。2016年12月，木

林森成为淮安光电参股股东，根据《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规

定，经谨慎性判断，公司将其作为关联方对待，故木林森对淮安光电减资行为

构成关联交易。 
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4、截至本核查意见出具日，木林森不是失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

本次交易事项实质为：控股子公司淮安光电拟将其注册资本135,152.00万元

减少至100,272.00万元，即减少注册资本34,880.00万元。本次减资采用非同比例

减资方式，减资部分对应于木林森认缴的34,880.00万元出资额。本次减资后，淮

安光电原股东清河投资及公司认缴出资额不变；木林森退出淮安光电。 

淮安光电基本情况为： 

公司名称：淮安澳洋顺昌光电技术有限公司 

成立时间：2011年8月2日 

法定代表人：CHEN KAI 

注册资本：135,152.00万元 

公司类型：有限责任公司 

注册地：淮安市清河新区景秀路6号 

经营范围：许可项目：危险化学品经营；技术进出口；货物进出口(依法须

经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动,具体经营项目以审批结果

为准)一般项目：电子产品销售；新材料技术研发；电子元器件制造；电子专用

材料制造；照明器具制造；照明器具销售；金属链条及其他金属制品销售；非

居住房地产租赁；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技

术推广(除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营活动)。 

淮安光电为公司控股子公司，不是失信被执行人。 

淮安光电目前的注册资本为135,152.00万元，其中，蔚蓝锂芯认缴出资额

为94,880.00万元，实缴出资额为94,880.00万元；木林森认缴出资额为

34,880.00万元，实缴出资额为34,880.00万元；清河投资认缴出资额为5,392.00

万元，实缴出资额为5,392.00万元。 

淮安光电主要财务数据（经审计） 

单位：元 

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 

资产总额 2,442,767,054.66 2,411,145,071.21 

负债总额 423,160,227.68 370,804,975.21 

净资产 2,019,606,826.98 2,040,340,096.00 
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项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 

营业收入 600,613,964.98 1,127,181,043.82 

营业利润 -30,678,489.34 -82,442,719.62 

净利润 -20,733,269.02 -64,665,500.72 

四、交易的定价政策及定价依据 

本次淮安光电减资对价为52,000.00万元，系参考淮安光电经审计的截至

2023年6月30日净资产201,960.68万元确定。 

本次减资对价与淮安光电截至2023年6月30日经审计净资产值乘以木林森持

股比例不存在较大差异。本次子公司淮安光电减资事项不存在其他相关利益安

排，亦不会导致未来关联人对上市公司形成潜在损害等情况。 

五、本次子公司减资事项的主要内容 

淮安光电拟将其注册资本 135,152.00 万元减少至 100,272.00 万元，即减少

注册资本 34,880.00 万元。本次减资采用非同比例减资方式，减资部分对应于木

林森认缴的 34,880.00 万元出资额。本次减资后，股东蔚蓝锂芯、清河投资认缴

出资额不变；木林森退出淮安光电。 

淮安光电本次减资后的注册资本为 100,272.00 万元，其中，蔚蓝锂芯认缴

出资额为 94,880.00 万元，清河投资认缴出资额为 5,392.00 万元，股权结构如

下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例（%） 

1 蔚蓝锂芯 94,880.00 94.62 

2 清河投资 5,392.00  5.38 

合计 100,272.00 100.00 

本次减资对价为52,000万元，系参考淮安光电经审计的截至2023年6月30日

净资产201,960.68万元确定，且不再因淮安光电自审计基准日至本次减资工商变

更登记日期间的经营变动而调整。淮安光电拟以现金方式向木林森支付52,000.00

万元减资款项，其中，在2023年12月31日前支付减资款项总额的50%，2024年3月

31日前支付减资款项总额的30%，剩余20%在2024年6月30日前全部支付完毕。 
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六、本次交易的目的和对公司的影响 

2016年，基于木林森是公司LED芯片产品最大客户，引入木林森参股淮安光

电，双方实质性成为紧密的战略合作伙伴。但随着近年来淮安光电从普通照明领

域积极向背光、汽车照明等领域的转型升级，双方基于各自的战略定位及规划，

拟进行本次淮安光电定向减资。 

本次淮安光电减资完成后，木林森退出淮安光电，不再是淮安光电股东，公

司持有淮安光电股权比例由70.20%增加到94.62%。 

本次淮安光电减资暨关联交易事项，符合公司对于LED业务的未来规划，有

利于淮安光电新的发展定位。 

本次交易事项不会导致公司合并报表范围发生变化，不存在新的投资风险。

淮安光电减资对价支付资金来源于公司自有或自筹资金，不会对公司的正常经营、

未来财务状况和经营成果产生不利影响，不会损害公司及股东特别是中小股东的

权益。 

七、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

2023年至本核查意见出具日，公司向木林森累计销售LED芯片3,017.22万

元。 

八、独立董事事前认可和独立意见 

1、公司独立董事对本次控股子公司减资事项进行了事前认可： 

本次交易构成关联交易，拟提交董事会审议的《关于控股子公司减资暨关

联交易的议案》等相关材料符合法律法规的要求。 

本次淮安光电定向减资事项所涉及的关联交易定价合理，不存在损害其他

股东合法权益的情形，符合中国证监会和深交所的有关规定。我们同意将该议

案提交公司董事会审议。 

2、公司独立董事对本次控股子公司减资事项发表独立意见如下： 

本次淮安光电定向减资事项所涉及的关联交易定价合理，不存在损害公司

中小投资者利益的情形，符合《公司法》、《证券法》等有关法律、法规和《公

司章程》的规定； 

本次关联交易事项聘请了天健会计师事务所对淮安光电一年一期的财务报
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表进行了审计，符合相关规定，本次交易公开、公平、合理，符合公司和全体

股东的利益； 

本次淮安光电减资事项符合公司对于LED业务的未来规划，有利于淮安光

电新的发展定位。 

公司董事会在审议此项涉及关联交易的议案时，表决程序及过程符合法

律、法规和《公司章程》的有关规定。此项交易尚需获得股东大会的批准，与

该关联交易有利害关系的关联人将回避表决。 

九、监事会意见 

公司第六届监事会第八次会议审议通过了《关于控股子公司减资暨关联交

易的议案》，监事会认为：本次淮安光电减资事项构成关联交易，交易价格遵循

了公开、公平、公正的原则，公司董事会在审议此项涉及关联交易的议案时，

其表决程序及过程符合法律、法规和《公司章程》的有关规定。本次交易符合

公司既定的发展战略。本次关联交易未发现侵害公司及股东利益的行为。本次

关联交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

十、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次淮安光电减资事项构成关联交易，交易价格遵

循了公开、公平、公正的原则，公司董事会在审议此项涉及关联交易的议案时，

其表决程序及过程符合法律、法规和《公司章程》的有关规定。本次交易符合公

司既定的发展战略。本次关联交易未发现侵害公司及股东利益的行为。本次关联

交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，保荐机构

对本次控股子公司减资暨关联交易无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于江苏蔚蓝锂芯股份有限公司

控股子公司减资暨关联交易的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

   保荐代表人签名：                                           

                           赵溪寻                   杨传霄 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

2023 年 10 月 11 日 
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