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中国国际金融股份有限公司 

关于云南能源投资股份有限公司 

放弃优先购买权暨关联交易的核查意见 

 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为云南能源投资

股份有限公司（以下简称“云南能投”或“公司”）的保荐机构，根据《证券

发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 13 号——保荐业务》等有关法律、行政法规、部

门规章及业务规则的要求，对云南能投拟放弃对云南省天然气有限公司（以下

简称“天然气公司”）47.49%股权优先购买权暨关联交易的事项进行了核查，

具体情况如下： 

一、放弃优先购买权暨关联交易概述 

云南能投持股比例为 52.51%的控股子公司天然气公司的股东云南云能创益

股权投资基金合伙企业（有限合伙）拟以非公开协议转让方式向云南能投资本

投资有限公司（以下简称“云能资本”）转让其持有的天然气公司 47.49%股权，

交易价格根据备案后的资产评估结果确定。公司作为天然气公司的股东，拟放

弃上述股权转让的优先购买权。 

上述股权转让方云南云能创益股权投资基金合伙企业（有限合伙）的普通

合伙人深圳云能基金管理有限公司及有限合伙人云南能投股权投资基金合伙企

业（有限合伙）同受公司控股股东云南省能源投资集团有限公司（以下简称

“能投集团”）控制；上述股权受让方云能资本为公司控股股东能投集团的全

资子公司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，公司放弃上述

股权的优先购买权，构成关联交易。 

2023 年 11 月 29 日，公司董事会 2023 年第十二次临时会议全体非关联董事

投票表决，以 6 票同意，0 票反对，0 票弃权，通过了《关于放弃优先购买权暨
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关联交易的议案》。综合公司发展战略规划和实际经营情况、财务状况等诸多

因素，为确保公司“十四五”战略规划的顺利推进和财务稳健，同意公司放弃

上述股权转让的优先购买权。关联董事张万聪、滕卫恒对本议案回避表决。公

司独立董事对本次关联交易发表了同意的事前认可及独立意见。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的规定，本次放弃

优先购买权暨关联交易事项尚需提交公司股东大会审议。能投集团及其一致行

动人云南能投新能源投资开发有限公司届时将对本议案回避表决。本次关联交

易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，无需经过

有关部门批准。 

二、关联方基本情况 

（一）转让方基本情况 

1、基本情况 

名称：云南云能创益股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码：91530602MA6P80645L 

类型：有限合伙企业 

执行事务合伙人：深圳云能基金管理有限公司 

成立日期：2019 年 12 月 07 日 

出资额：100,100 万人民币 

主要经营场所：云南省昭通市昭阳区迎宾大道 11幢 1层 50号商铺（远大广

场） 

经营范围：从事对未上市企业的股权投资，对上市公司非公开发行股票的

投资及相关咨询服务（未按规定在中国证券投资基金业协会登记备案的，不得

从事与私募基金相关的业务）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动） 

2、出资情况 
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序号 合伙人名称 合伙人类别 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 
深圳云能基金管理有限公

司 
普通合伙人 300.00 0.30% 

2 
云南能投股权投资基金合

伙企业（有限合伙） 
有限合伙人 47,000.00 46.95% 

3 
中央企业乡村产业投资基

金股份有限公司 
有限合伙人 28,000.00 27.97% 

4 
欠发达地区产业发展基金

有限公司 
有限合伙人 24,800.00 24.78% 

3、关联关系说明 

云南云能创益股权投资基金合伙企业（有限合伙）的普通合伙人深圳云能

基金管理有限公司及有限合伙人云南能投股权投资基金合伙企业（有限合伙）

同受公司控股股东能投集团控制，根据《深圳证券交易所股票上市规则》有关

规定，云南云能创益股权投资基金合伙企业（有限合伙）为公司的关联方。 

4、经查询，截至本核查意见出具日，云南云能创益股权投资基金合伙企

业（有限合伙）不属于失信被执行人。 

（二）受让方基本情况 

1、基本情况 

企业名称：云南能投资本投资有限公司 

统一社会信用代码：91530100072479647Y 

企业类型：有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资) 

成立日期：2013 年 7 月 16 日 

法定代表人：李湘 

注册地址：云南省昆明市高新技术产业开发区孵化器管理中心二环西路

220 号云南软件园（高新区产业研发基地）基地 B 座第 5 楼 524-4-268 号 

注册资本：569,264 万元 
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经营范围：利用符合监管要求的资金开展股权、债权投资及管理；受托非

金融类资产管理；商务信息咨询；电子商务技术咨询；供应链管理；网站建设；

供应链技术开发、技术服务；供应链数据处理；计算机信息系统集成及综合服

务；国内贸易、物资供销（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）。 

股东情况：能投集团持有云能资本 100%股权。 

2、历史沿革、主要业务发展及财务数据 

云能资本成立于 2013 年 7 月，注册资本 56.93 亿元，是能投集团全资设立

的专业投资公司。云能资本作为能投集团下属的金融战略平台，是能投集团金

融板块战略布局的重要载体，结合能投集团对云能资本“强协同、重耦合、引头

部、孵新生”的功能定位，围绕能投集团 8+X行业，致力成为一家专注于绿色能

源领域投资并具有区域竞争力和影响力的产业资本平台。 

云能资本最近一年及一期简要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 10 月 31 日 

（未经审计） 

2022 年 12 月 31 日 

（经审计） 

资产总计 2,370,847.89 1,429,581.44 

负债合计 510,701.72 681,369.40 

所有者权益合计 1,860,146.18 748,212.04 

归属于母公司所有者权益合计 1,749,131.58 692,797.68 

项目 
2023 年 1-10 月（未经审

计） 
2022 年度（经审计） 

营业收入 108,153.17 122,998.07 

利润总额 91,151.11 41,120.32 

净利润 87,045.25 40,188.66 

归属于母公司所有者的净利润 73,542.57 23,808.78 

3、关联关系说明 

云能资本为公司控股股东能投集团的全资子公司，根据《深圳证券交易所

股票上市规则》的有关规定，云能资本为公司的关联方。 

4、经查询，截至本核查意见出具日，云能资本不属于失信被执行人。 
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三、关联交易标的基本情况 

（一）基本情况 

名称：云南省天然气有限公司 

统一社会信用代码：915301020594879255 

类型：其他有限责任公司 

法定代表人：李念锋 

注册资本：190,451.35 万元 

成立日期：2013 年 01 月 08 日 

营业期限：2013 年 01 月 08 日至 2063 年 01 月 07 日 

住所：云南省昆明市五华区学府路 690 号金鼎科技园内二号平台 B1 栋 4 楼

410 

经营范围：天然气项目的开发；天然气项目的建设；天然气的销售；燃料

油 M100、燃料油 280、燃料油 380（成品油除外）（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动） 

股权结构：公司持有 52.5068%的股权，云能创益股权投资基金合伙企业

（有限合伙）持有 47.4932%的股权。 

天然气公司的股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不存在重大争

议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施。经查询，截至本核查意

见出具日，天然气公司不属于失信被执行人。 

（二）历史沿革、主要业务发展情况及主要财务数据 

云南省天然气有限公司原名云南能投天然气产业发展有限公司，2016 年 5

月 31 日公司与云南省能源投资集团有限公司完成重大资产置换，云南能投天然

气产业发展有限公司成为公司的全资子公司。根据《云南省人民政府关于同意
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组建云南省天然气有限公司的批复》（云政复〔2016〕55 号），云南能投天然

气产业发展有限公司于 2016 年 10 月 27 日将其名称变更为云南省天然气有限公

司。天然气公司作为云南省天然气资源调控平台，负责推进全省天然气基础设

施投资开发、市场推广、产业培育等工作。 

根据公司董事会 2019 年第十次临时会议、公司 2019 年第五次临时股东大

会决议，天然气公司于 2019 年 12 月 27 日引入云南云能创益股权投资基金合伙

企业（有限合伙）完成增资扩股。天然气公司在昆明、昭通、曲靖、红河、玉

溪、大理、楚雄、文山等各州市以及滇中产业新区重点开展了天然气支（专）

线管道、应急气源储备中心等项目建设，已建成通气及具备通气条件支线管道

合计 727KM。 

符合《证券法》规定的审计机构中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）

对天然气公司的财务报表进行了审计，并以 2023 年 10 月 31 日为基准日出具了

标准无保留意见的审计报告（众环云审字(2023)01789 号）。天然气公司主要财

务指标如下表： 

单位：万元 

项目 
2023 年 10 月 31 日 

（经审计） 

2022 年 12 月 31 日 

（经审计） 

资产总额 479,373.12 430,133.70 

负债总额 278,922.42 219,316.10 

净资产 200,450.70 210,817.60 

或有事项涉及的总额

（包括担保、诉讼与仲

裁事项） 

— — 

 2023 年 1-10 月（经审计） 2022 年度（经审计） 

营业收入 56,797.67 69,875.66 

营业利润 -10,576.82 -4,948.13 

净利润 -10,936.34 -5,546.46 

经营活动产生的现金流

量净额 
3,985.33 13,634.74 

 

四、关联交易的定价政策及定价依据 
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根据符合《证券法》规定的评估机构北京亚超资产评估有限公司出具的评

估报告（北京亚超评报字（2023）第 A240号），云南云能创益股权投资基金合

伙企业（有限合伙）持有的天然气公司 47.49%股权评估价值为 90,095.69万元。

云南云能创益股权投资基金合伙企业（有限合伙）拟通过非公开协议转让方式

向云能资本转让其持有的天然气公司 47.49%股权，交易价格根据备案后的资产

评估结果确定。 

五、放弃优先购买权的原因及对公司的影响 

根据公司“十四五”战略规划，公司“十四五”以新能源为发展核心和重

点，公司将集中资源重点发展新能源业务，综合考虑公司财务状况、经营发展、

天然气公司项目建设及业务发展的资金需求等诸多因素，为确保公司“十四五”

战略规划的顺利推进和财务稳健，公司拟放弃本次股权转让的优先购买权。 

公司本次放弃优先购买权，是综合公司发展战略规划和实际经营情况、财

务状况等诸多因素，交易完成后公司对天然气公司持股比例不变，未改变公司

合并报表范围，对公司持续经营能力、损益及资产状况无不良影响，对公司经

营的独立性不构成影响，不存在损害公司及股东利益的情形。 

六、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况 

2023 年初至本核查意见出具日，公司与该关联人（包含受同一主体控制或

相互存在控制关系的其他关联人）累计已发生的各类关联交易的总金额为

20,267.83 万元。 

七、本次签署协议履行的相关审议程序 

（一）董事会审议及表决情况 

2023 年 11 月 29 日，公司董事会 2023 年第十二次临时会议全体非关联董事

投票表决，以 6 票同意，0 票反对，0 票弃权，通过了《关于放弃优先购买权暨

关联交易的议案》。综合公司发展战略规划和实际经营情况、财务状况等诸多

因素，为确保公司“十四五”战略规划的顺利推进和财务稳健，同意公司放弃

上述股权转让的优先购买权。关联董事张万聪、滕卫恒对本议案回避表决。公
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司独立董事对本次变更发表了同意的事前认可及独立意见。本议案经董事会审

议通过后，尚需提交公司股东大会审议。 

（二）独立董事事前认可和独立意见 

1、独立董事事前认可 

公司本次放弃优先购买权暨关联交易事项，公司事前向我们提交了相关资

料，我们进行了事前审查，我们认为公司本次放弃优先购买权暨关联交易，符

合有关法律、法规及公司章程的规定，综合考虑了公司发展战略规划和实际经

营情况、财务状况等诸多因素，不存在损害公司及全体股东特别是中小股东利

益的情形。 

我们同意公司本次放弃优先购买权暨关联交易事项，并同意将该议案提交

公司董事会 2023 年第十二次临时会议审议，关联董事在审议该议案时应履行回

避表决程序。 

2、独立董事独立意见 

公司本次放弃优先购买权暨关联交易事项，符合有关法律、法规及公司章

程的规定，综合考虑了公司发展战略规划和实际经营情况、财务状况等诸多因

素，不存在损害公司及全体股东特别是中小股东利益的情形。董事会在审议该

议案时，关联董事已回避表决，董事会的表决程序、表决结果合法有效。 

综上，我们同意公司本次放弃优先购买权暨关联交易事项，并同意将该议

案提交公司股东大会审议。 

（三）监事会意见 

2023 年 11 月 29 日，公司监事会 2023 年第十一次临时会议以 5 票同意，0

票反对，0票弃权，通过了《关于对放弃优先购买权暨关联交易的决策程序进行

审核监督的议案》。 

经审核，监事会认为公司放弃本次股权转让的优先购买权暨关联交易的决

策程序符合有关法律、法规及公司章程的规定，综合考虑了公司发展战略规划
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和实际经营情况、财务状况等诸多因素，不存在损害公司及全体股东特别是中

小股东利益的情形。 

八、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次云南能投放弃优先购买权暨关联交易事项已

经公司董事会和监事会审议通过，公司关联董事于董事会审议相关事项时已回

避表决，独立董事已就相关事项发表了同意的事前认可及独立意见。本次交易

履行了必要的决策程序，符合《公司法》《深圳证券交易所股票上市规则》等

相关法规和规范性文件规定以及《公司章程》的规定，上述事项尚需经公司股

东大会审议，且于审议相关议案时，关联股东应当回避表决。在本次云南能投

放弃优先购买权暨关联交易事项履行完毕前述必要的审批程序的前提下，保荐

机构对相关事项无异议。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于云南能源投资股份有限公

司放弃优先购买权暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人签字：_____________________                     _____________________ 

何宇佳                                                       周    鹏 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司（盖章） 

 

2023 年 11 月 29 日 
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