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声 明 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协

会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定和资

产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使

用人违反前述规定使用资产评估报告的，资产评估机构及其资产评估专业人员不

承担责任。 

资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使

用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其他任何机

构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解和使

用评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是

对评估对象可实现价格的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚

持独立、客观、公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产清单由委托人、被评估单位申报并经其采用签名、

盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提供资料的

真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或

者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人

不存在偏见。 

六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场

调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估

对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实

披露，并且已提请委托人及其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的

要求。 

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估

报告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告

中载明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试

涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后 

商誉所在资产组组合可收回金额 

资产评估报告摘要 

万隆（上海）资产评估有限公司接受蓝帆医疗股份有限公司委托，对因

蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试涉及合并 NVT AG

介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合可收回金额进行了评估。 

评估目的：为蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试

的需要，提供其合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合

可收回金额的专业意见。 

评估对象：评估对象为蓝帆医疗股份有限公司合并 NVT AG 介入主动脉

瓣膜业务后商誉所在的主动脉瓣膜业务资产组组合。 

评估范围：评估范围为评估对象对应商誉所在资产组，包括固定资产、

在建工程、使用权资产、无形资产、开发支出、长期待摊费用、商誉，具体

如下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 

NVTAG

账面金

额 

蓝帆医

疗股份

有限公

司账面

金额 

NVTAG

公允价

值与原

账面金

额差额

的净值 

蓝帆医疗

股份有限

公司合并

报表反映

的账面金

额 

非流动资产： 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

固定资产 6,037.04     6,037.04 

在建工程 840.52     840.52 

使用权资产 1,574.23     1,574.23 

无形资产 597.11   2,967.63 3,564.74 

开发支出 7,168.14     7,168.14 

长期待摊费用 140.44     140.44 

资产总计 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

不含商誉的资产组合计 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

商誉       103,394.24 
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项目 

NVTAG

账面金

额 

蓝帆医

疗股份

有限公

司账面

金额 

NVTAG

公允价

值与原

账面金

额差额

的净值 

蓝帆医疗

股份有限

公司合并

报表反映

的账面金

额 

减：商誉减值准备         

未确认的归属于少数股东权益的商誉价值         

含商誉的资产组合计       122,719.33 

价值类型：可收回金额 

评估基准日：2023 年 12 月 31 日 

评估方法：收益法 

评估结论及其使用有效期： 

评估结论：经收益法评估，蓝帆医疗股份有限公司合并 NVT AG 介入主动脉

瓣膜业务后商誉所在资产组可收回金额于评估基准日的评估值为大写欧元壹亿

陆仟贰佰万元整（EUR16,200.00 万欧元）。 

根据中国人民银行于 2023 年 12 月 29 日发布的欧元对人民币汇率中间价：

1 欧元对人民币 7.8592 元，折算后为大写人民币壹拾贰亿柒仟叁佰万元整（RMB 

127,300.00 万元）。 

上述评估结论自评估基准日起壹年内使用有效，逾期使用无效。 

对评估结论产生影响的特别事项： 

具体内容见资产评估报告正文，第“十一项、特别事项说明”。 

  特别提示：以上内容摘自【万隆评财字（2024）第 40069 号】评

估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和合理理解评估结论，应

认真阅读评估报告全文,本摘要不得单独使用。 
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万隆评财字（2024）第 40069 号 

 

蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试

涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后 

商誉所在资产组组合可收回金额 

资产评估报告 

 

蓝帆医疗股份有限公司： 

万隆（上海）资产评估有限公司（以下简称“本公司”）接受贵

公司的委托，根据法律、法规和资产评估准则的规定，坚持独立、

客观、公正的原则，采用收益法，按照必要的评估程序，对蓝帆医

疗股份有限公司以财务报告为目的商誉减值测试涉及合并 NVT AG

介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合，在 2023 年 12 月 31 日

的可收回金额进行了评估。现将资产评估情况报告如下： 

一、 委托人、被评估单位和资产评估委托合同约定的其他资产评

估报告使用人 

（一）委托人和资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用

人 

1、委托人概况 

企业名称：蓝帆医疗股份有限公司（以下简称“蓝帆医疗”） 
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统一社会信用代码：91370000744521618L 

注册资本：100,709.8279 万元人民币 

法定代表人：刘文静 

公司类型：股份有限公司(台港澳与境内合资、上市) 

成立日期：2002 年 12 月 02 日 

经营期限：2002 年 12 月 02 日至无固定期限 

注册地址：山东省淄博市齐鲁化学工业区清田路 21 号 

经营业务范围：生产加工 PVC 手套、丁腈手套、一类、二类、

三类医疗器械、其他塑料制品、粒料，销售本公司生产的产品；丁

腈手套、乳胶手套、纸浆模塑制品、一类、二类医疗器械产品的批

发业务。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动，有效期以许可证为准。） 

（二）被评估单位（商誉所在资产组组合） 

1、商誉所在资产组组合介绍 

2020 年 6 月，蓝帆医疗股份有限公司通过其在中国香港设立

的全资子公司 Bluesail New Valve Technology HK Limited 收购 NVT

介入主动脉瓣膜业务模块。收购完成后，为深化上市公司收购后销

售网络、研发技术、生产管理及财务领域各方面的协同效应，蓝帆

医疗股份有限公司对介入主动脉瓣膜业务线进行了垂直整合，原

NVT AG 的部分核心人员及部分专利及研发、生产流程已转入

Bluesail New Valve Technology Singapore Pte.Ltd 、 Biosensors 

International Innovation Center Limited 及上海蓝帆博奥医疗科技有
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限公司。基于公司目前的介入主动脉瓣膜业务分布及股权情况，本

次评估涉及的所有公司及业务性质如下： 

公司名称 注册地 业务性质 

Bluesail New Valve Technology Asia Limited 中国香港 控股投资 

Bluesail New Valve Technology Singapore Pte.Ltd 新加坡 生产与销售 

淄博蓝帆博奥医疗科技有限公司 中国山东 销售医疗器械 

上海蓝帆博奥医疗科技有限公司 中国上海 研发 

NVT AG 瑞士穆里 生产与销售 

NVT GmbH 德国赫辛根 生产/研发 

Biosensors International Innovation Center Ltd. 美国 研发 

2、介入主动脉瓣膜业务资产组组合主要公司介绍 

名称：NVT AG（以下简称“NVT”）  

成立日期：2007 年 9 月 5 日 

注册地址：Luzernerstrasse 91,5630 Muri AG,Switzerland 

注册资本：510,000 瑞士法郎（51,000 股，每股 10 瑞士法郎） 

公司类型：股份有限公司 

营业执照注册号：CHE-113.800.281 

主营业务：结构性心脏病介入瓣膜产品的研发、生产和销售。 

历史沿革及股权结构变更情况：NVT 公司成立于 2007 年 9 月

5 日，总部在瑞士穆里，NVT AG 公司为非实体运营公司，公司主

要通过下属子公司开展实体经营业务。公司下属含三条业务模块：

介入主动脉瓣膜业务模块、二尖瓣业务模块、三尖瓣业务模块。

2020 年 6 月，蓝帆医疗股份有限公司及其在中国香港设立的全资

子公司 Bluesail New Valve Technology HK Limited 与 NVT AG 卖方

股东签订了股权收购协议，对剥离二尖瓣业务模块、三尖瓣业务模
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块后仅包括介入主动脉瓣膜业务模块的 NVT 股权（以下简称

“NVT”）进行收购。剥离后，NVT 保留的介入主动脉瓣膜业务模

块主营业务为经导管主动脉瓣膜置换术(TAVR)的植入器械 Allegra

产品的研发、生产和销售。Allegra，2017 年获得 CE 注册，能够销

往除中、美、日以外的其他国家及地区。 

2021 年 10 月，  Bluesail  New Valve  Technology  HK  

Limited 将持有的 NVT AG 100%股权转让给蓝帆医疗股份有限公

司直接和间接持股 100%的子公司 CB Cardio Holdings II Limited

（以下简称“CBCH II”）。 

收购重组后，公司的股权结构如下： 

序号 股东 持股数量（股） 持股比例 

1 CB CARDIO HOLDINGS II LIMITED 51,000  100% 

 合计 51,000  100% 

截止本次评估基准日，上述股权结构未发生变动。 

3、近年经营、财务、资产状况 

（1） 经营状况： 

介入主动脉瓣膜业务资产组组合的主营业务是结构性心脏病

介入瓣膜产品的研发、生产和销售，属于心脏病介入医疗器械领域。

目前的主要产品是 TAVR（经导管主动脉瓣置换术）的植入器械

AllegraTM 主要用于治疗心脏主动脉瓣膜相关病变。 

（2） 近三年财务状况（合并报表口径） 

金额单位：人民币元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日 

资产总额 196,643,884 234,837,981 253,587,352 

负债总额 76,003,967 182,622,524 219,106,841 

所有者权益 120,639,917 52,215,457 34,480,511 
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（3） 近三年经营成果（合并报表口径） 

金额单位：人民币元 

项目 2021 年 2022 年 2023 年 

一、营业收入 49,517,994 53,698,624 74,174,257 

减：营业成本 34,276,153 36,606,018 46,813,168 

税金及附加 168,149 11,356 149,553 

销售费用 15,347,915 15,158,049 15,292,109 

管理费用 58,738,294 31,164,543 27,748,595 

研发费用 92,626,415 112,402,169 52,592,155 

财务费用 12,480,755 7,582,191 13,105,651 

加：其他收益 213,568 329,337 4,016,174 

信用减值损失   42,208 232,926 

资产减值损失     -4,329,143 

投资(收益)损失 -111,261     

资产处置收益 -383,008 59,005 138,192 

二、营业利润 -164,400,387 -148,795,153 -81,468,825 

加：营业外收入 27,535,600 22,893   

减：营业外支出 383,105 215,929 433,793 

三、利润总额 -137,247,892 -148,988,188 -81,902,619 

减:所得税费用 -1,478,108 3,249,198 2,973,075 

四、净利润 -135,769,784 -152,237,386 -84,875,694 

上述数据摘自管理层提供的模拟合并报表。 

4、目前企业执行的会计政策和税收政策 

（1）财务报表以持续经营假设为基础，根据实际发生的交易和

事项，按照国际相关会计准则的规定。NVT AG 会计年度自每年 1 月

1 日至次年 12 月 31 日止。企业合并报表采用综合税率。本次纳入介

入主动脉瓣膜业务资产组组合内主要公司所得税率如下： 

公司名称 所得税率 

NVT AG 13.744% 

NVT GmbH 15% 

（三）委托人、其他资产评估报告使用人和被评估单位的关系 
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蓝帆医疗间接持有的商誉所在资产组组合（介入主动脉瓣膜

业务）对应公司的 100%股权。 

委托人以外的其他资产评估报告使用人为委托人股东以及法

律、法规规定的与本评估目的相关的会计师事务所。 

二、 评估目的 

本次评估目的是为蓝帆医疗股份有限公司以财务报告为目的商

誉减值测试的需要，提供其合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商

誉所在资产组组合可收回金额的专业意见。 

三、 评估对象和范围 

（一）评估对象为蓝帆医疗收购 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务

资产组组合。 

资产组组合划分的标准为：2020 年起，蓝帆医疗股份有限公司将

收购 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务形成的商誉分配至收购日介入主

动脉瓣膜业务资产组组合，收购完成后，为深化上市公司收购后销售

网络、研发技术、生产管理及财务领域各方面的协同效应，蓝帆医疗

股份有限公司对介入主动脉瓣膜业务线进行了垂直整合，原 NVT AG

的部分核心人员及部分专利及研发、生产流程已转入 Bluesail New 

Valve Technology Singapore Pte.Ltd、Biosensors International Innovation 

Center Limited 及上海蓝帆博奥医疗科技有限公司；与本报告评估对

象涉及资产组组合相关的业务为：介入主动脉瓣膜业务的研发生产及
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销售。至本次商誉减值测试，该划分标准未进行变更。 

（二）评估范围为评估对象对应商誉所在资产组，包括固定资产、

在建工程、使用权资产、无形资产、开发支出、长期待摊费用、商誉。 

1、评估基准日 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务资产负债如下表： 

金额单位：人民币元 

科目名称 

介入主动脉瓣膜业务

模拟合并报表账面金

额 

其中划入资产组组合

的资产账面金额 

公允价值与原账面

金额差额的净值 

一、流动资产合计 86,270,900     

货币资金 20,187,103     

应收账款 995,099     

预付账款 1,037,624     

其他应收款 16,075,470     

存货 37,043,842     

其他流动资产 10,931,762     

二、非流动资产合计 167,316,452 163,574,700 29,676,287 

固定资产 60,370,365 60,370,365   

在建工程 8,405,184 8,405,184   

使用权资产 15,742,267 15,742,267   

无形资产 5,971,107 5,971,107 29,676,287 

开发支出 71,681,366 71,681,366   

长期待摊费用 1,404,411 1,404,411   

递延所得税资产 164,453     

其他非流动资产 3,577,299     

三、资产总计 253,587,352 163,574,700 29,676,287 

四、流动负债合计 210,741,201     

应付账款 10,538,088     

应付职工薪酬 8,894,105     

应交税费 6,398,853     

其他应付款 175,853,542     

短期租赁负债 9,056,613     

五、非流动负债合计 8,365,640     

租赁负债 8,038,669     

递延所得税负债 326,971     

六、负债合计 219,106,841     

2、上述资产负债中划入资产组的如下表： 

金额单位：人民币万元 
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项目 

NVTAG 介

入主动脉瓣

膜业务账面

金额 

蓝帆医疗

股份有限

公司账面

金额 

NVTAG 介

入主动脉瓣

膜业务公允

价值与原账

面金额差额

的净值 

蓝帆医疗

股份有限

公司合并

报表反映

的账面金

额 

非流动资产： 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

固定资产 6,037.04     6,037.04 

在建工程 840.52     840.52 

使用权资产 1,574.23     1,574.23 

无形资产 597.11   2,967.63 3,564.74 

开发支出 7,168.14     7,168.14 

长期待摊费用 140.44     140.44 

资产总计 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

不含商誉的资产组合计 16,357.47 - 2,967.63 19,325.10 

商誉       103,394.24 

减：商誉减值准备         

未确认的归属于少数股东权益的商誉价值         

含商誉的资产组合计       122,719.33 

其中资产组组合内各级公司所拥有的境内外专利、商标均纳入本

次评估范围。本次纳入评估范围的全部资产与经济行为涉及的评估对

象和评估范围一致。 

3、商誉形成过程 

2020 年 6 月 8 日，蓝帆医疗股份有限公司子公司 Bluesail New 

Valve Technology HK Limited 通过可转债募集资金向 Urs Christen、

Josef Gut 等 6 名交易对方，以支付现金的方式购买了剥离二尖瓣业务

模块、三尖瓣业务模块后仅包括介入主动脉瓣膜业务模块后的 NVT 

AG100%股权。经交易各方协商确定的交易价格为97,941,025.72欧元。

至此 NVT AG 成为蓝帆医疗股份有限公司的全资孙公司。交易日 NVT 

AG 可辨认净资产公允价值总额为-33,618,432.37 欧元，与收购对价的
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差额形成商誉 131,559,458.09 欧元，体现在蓝帆医疗股份有限公司合

并报表。由于汇率调整，经外币报表折算，评估基准日 NVT AG 体现

在蓝帆医疗股份有限公司合并报表的商誉 1,033,942,357.67 元。截止

评估基准日未计提商誉减值准备。 

（三）评估范围内主要资产概况 

1、固定资产 

纳入资产组组合范围的固定资产账面原值 88,647,858 元，账面价

值 60,370,365 元。主要为心脏瓣膜循环系统、材料试验机等研发生产

设备；公务用车；办公电子设备等。 

2、在建工程 

纳入资产组组合的在建工程账面值 8,405,184 元，为 NVT  

GMBH 建设过程中的办公场地。 

3、使用权资产 

纳入资产组组合范围使用权资产账面值为 15,742,267 元，主要为

公司租赁的办公场所。 

4、开发支出 

纳入资产组组合范围的开发支出账面值为 71,681,366 元，为研发

项目资本化形成。 

5、无形资产 

纳入资产组组合范围的无形资产账面值为 5,971,107 元，主要为

办公软件、软件 ERP、专利、商标等。 

其中专利、商标详见企业管理层提供的申报清单。 
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6、长期待摊费用 

纳入资产组组合的长期待摊费用账面值 1,404,411 元，为上海研

发中心实验洁净室的装修费用的摊余额。 

（四）引用其他机构出具的报告结论所涉及的资产类型、数量和

账面金额。 

本次评估未引用其他机构出具的报告结论。 

四、 价值类型 

根据《以财务报告为目的的评估指南》，执行以财务报告为目的

的评估业务，应当根据会计准则或者相关会计核算与披露的具体要求、

评估对象等相关条件明确价值类型。会计准则规定的计量属性可以理

解为相对应的评估价值类型。 

根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》的相关规定，本次评估

需要测算资产组组合的可收回金额，因此根据本次商誉减值测试的评

估目的，本次评估选择的价值类型为可收回金额。 

根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》及《以财务报告为目的

的评估指南》的相关规定，可收回金额等于资产预计未来现金流量的

现值或者公允价值减去处置费用的净额孰高者。 

资产预计未来现金流量的现值是指资产组组合基于特定实体现

有管理模式下在未来持续使用过程中和最终处置时预计可能产生的

现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额。 

根据《企业会计准则第 39 号—公允价值计量》，公允价值，是指
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市场参与者在计量日发生的有序交易中，出售一项资产所能收到或者

转移一项负债所需支付的价格。 

公允价值计量相关资产或负债，应当假定出售资产或者转移负债

的有序交易在相关资产或负债的主要市场进行。不存在主要市场的，

应当假定该交易在相关资产或负债的最有利市场进行。根据评估人员

与管理层、注册会计师的沟通，管理层确定本次减值测试中所涉及的

公允价值的主要市场（最有利市场），除非特别说明，是指资产组所

在地区的产权交易市场。 

本次资产评估中所采用的相关市场参数、交易数据以及成交案例

等均是上述主要市场（最有利市场）上的有效数据或发生的交易案例。 

处置费用包括与资产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以

及为使资产达到可销售状态所发生的直接费用等。 

五、 评估基准日 

评估基准日 2023 年 12 月 31 日。 

选取上述日期为评估基准日的理由是： 

（一）根据评估目的由委托人确定评估基准日。主要考虑使评

估基准日尽可能与评估目的实现日接近，使评估结论较合理地为

评估目的服务。评估基准日为年度财务报告的资产负债表日、资产

减值测试日。 

（二）选择会计结算日作为评估基准日，能够较全面地反映被

评估资产及负债的总体情况，便于资产清查核实等工作的开展。 
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本次评估中所采用的取价标准是评估基准日有效的价格标准。 

六、 评估依据 

（一）法律、法规依据 

1、《中华人民共和国资产评估法》（2016 年 7 月 2 日第十二届全

国人民代表大会常务委员会第二十一次会议通过，2016 年中华人民

共和国主席令第 46 号公布）； 

2、《资产评估行业财政监督管理办法》（2017 年中华人民共和国

财政部令第 86 号发布，2019 年中华人民共和国财政部令第 97 号《财

政部关于修改<会计师事务所执业许可和监督管理办法>等 2 部部门

规章的决定》修改）； 

3、《中华人民共和国公司法》（1993 年 12 月 29 日第八届全国人

民代表大会常务委员会第五次会议通过；2018 年 10 月 26 日第十三

届全国人民代表大会常务委员会第六次会议《关于修改〈中华人民共

和国公司法〉的决定》修正）； 

4、《中华人民共和国民法典》（2020 年 5 月 28 日中华人民共和

国十三届全国人大三次会议表决通过，自 2021 年 1 月 1 日起施行）； 

5、《中华人民共和国证券法》(1998 年 12 月 29 日第九届全国人

民代表大会常务委员会第六次会议通过，1998 年中华人民共和国主

席令第十二号公布；根据 2019 年 12 月 28 日第十三届全国人民代表

大会常务委员会第十五次会议第二次修订))； 

6、财政部《企业会计准则》体系； 
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7、其他有关的法律、法规和规章制度。 

（二）准则依据 

1、资产评估基本准则（财资[2017]43 号）； 

2、资产评估职业道德准则（中评协[2017]30 号）； 

3、资产评估执业准则—资产评估方法（中评协[2019]35 号）； 

4、资产评估执业准则—资产评估程序（中评协[2018]36 号）； 

5、资产评估执业准则—资产评估报告（中评协[2018]35 号）； 

6、资产评估执业准则—资产评估委托合同（中评协[2017]33 号）； 

7、资产评估执业准则—资产评估档案（中评协[2018]37 号）； 

8、以财务报告为目的的评估指南（中评协[2017]45 号）； 

9、资产评估机构业务质量控制指南（中评协[2017]46 号）； 

10、资产评估价值类型指导意见（中评协[2017]47 号）； 

11、资产评估对象法律权属指导意见（中评协[2017]48 号）； 

12、资产评估专家指引第 11 号—商誉减值测试评估（中评协

[2020]37 号）； 

13、企业会计准则第 8 号—资产减值； 

14、企业会计准则第 39 号—公允价值计量。 

（三）权属依据 

1、委托人、被评估单位营业执照； 

2、以前年度财务报表； 

3、房地产权证、租赁合同； 

4、专利证书、商标注册证； 
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5、与被评估单位资产的取得有关的各项合同、会计凭证、

账册及其他有关资料； 

6、其他权属证明资料。 

（四）取价依据 

1、《资产评估常用数据与参数手册》机械工业出版社； 

2、同花顺 iFind； 

3、被评估单位提供的基准日财务报表、生产经营的相关数据； 

4、国家有关部门发布的统计资料和技术标准资料； 

5、评估基准日市场有关价格信息资料； 

6、与被评估单位资产的取得、使用等有关的各项合同、会计

凭证、账册及其他会计资料; 

7、被评估单位提供的前三年收入、成本、期间费用、税收等

资料； 

8、委托评估的各类资产评估明细表；  

9、经实地盘点核实后填写的委估资产清单； 

10、被评估单位以市场参与者的身份，对资产组的运营作出的

合理性决策，并适当地考虑相关资产组内资产有效配置、改良或重

置前提下提交的未来盈利预测资料； 

11、委托人与被评估单位提供的其他与评估有关的资料； 

12、评估人员收集的各类与评估相关的佐证资料; 

13、委托人与被评估单位共同撰写的《企业关于进行资产评估

有关事项说明》； 
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14、国家宏观、行业、区域市场及企业统计分析数据； 

15、其他参考资料。 

（五）其他依据 

委托人与本公司签订的《资产评估委托合同》。 

七、 评估方法 

（一）评估准则关于评估方法选择的规定  

根据《以财务报告为目的的评估指南》，执行以财务报告为目的

的评估业务，应当根据评估对象、价值类型、资料收集情况和数据来

源等相关条件，参照会计准则关于评估对象和计量方法的有关规定，

选择评估方法。资产评估专业人员应当参照会计准则的规定，关注所

采用的评估数据，并知晓公允价值获取层级受评估方法选择及评估数

据来源的影响。选择评估方法时应当与前期采用的评估方法保持一致。

如果前期采用评估方法所依据的市场数据因发生重大变化而不再适

用，或者通过采用与前期不同的评估方法使得评估结论更具代表性、

更能反映评估对象的公允价值或者特定价值，可以变更评估方法。 

《以财务报告为目的的评估指南》规定：资产评估专业人员协助

企业进行资产减值测试，应当关注评估对象在减值测试日的可收回金

额（或可收回金额）、资产预计未来现金流量的现值以及公允价值减

去处置费用的净额之间的联系及区别。可收回金额（或可收回金额）

等于资产预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净

额孰高者。在已确信资产预计未来现金流量的现值或者公允价值减去



蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试 
涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合可收回金额资产评估报告 

 

- 19 - 

 

处置费用的净额其中任何一项数值已经超过所对应的账面价值，并通

过减值测试的前提下，可以不必计算另一项数值。计算资产预计未来

现金流量的现值时，对资产预计未来现金流量的预测应基于特定实体

现有管理模式下可能实现的收益。预测一般只考虑单项资产或者资产

组（组合）内主要资产项目在简单维护下的剩余经济年限，即不考虑

单项资产或者资产组（组合）内主要资产项目的改良或重置；资产组

（组合）内资产项目于预测期末的变现净值应当纳入资产预计未来现

金流量现值的计算。计算公允价值减去处置费用的净额时，会计准则

允许直接以公平交易中销售协议价格，或者与评估对象相同或相似资

产在其活跃市场上反映的价格，作为计算公允价值的依据。当不存在

相关活跃市场或者缺乏相关市场信息时，资产评估专业人员可以根据

企业以市场参与者的身份，对单项资产或者资产组（组合）的运营作

出合理性决策，并适当地考虑相关资产或者资产组（组合）内资产有

效配置、改良或重置前提下提交的预测资料，参照企业价值评估的基

本思路及方法，分析及计算单项资产或者资产组（组合）的公允价值。

计算公允价值减去处置费用的净额时，应当根据会计准则的具体要求

合理估算相关处置费用。 

《企业会计准则第 8 号——资产减值》规定：资产的公允价值减

去处置费用后的净额，应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接

归属于该资产处置费用的金额确定。不存在销售协议但存在资产活跃

市场的，应当按照该资产的市场价格减去处置费用后的金额确定。资

产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定。在不存在销售协议
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和资产活跃市场的情况下，应当以可获取的最佳信息为基础，估计资

产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资

产的最近交易价格或者结果进行估计。企业按照上述规定仍然无法可

靠估计资产的公允价值减去处置费用后的净额的，应当以该资产预计

未来现金流量的现值作为其可收回金额。 

根据《企业会计准则第 39 号—公允价值计量》规定：企业以公

允价值计量相关资产或负债，使用的估值技术主要包括市场法、收益

法和成本法。 

（二）评估方法选择 

评估对象是商誉所在资产组，计算资产预计未来现金流量的现值

时，对资产预计未来现金流量的预测一般只考虑资产组内主要资产项

目在简单维护下的剩余经济年限，商誉相关资产组内的主要资产项目

是商誉，商誉的剩余经济年限根据经营主体的收益年限确定。基于企

业对资产组预计的使用安排、经营规划及盈利预测，假设相关经营情

况继续保持，且企业处于行业正常经营管理能力水平，通常认为委估

资产组的预计未来净现金流量现值与公允价值并不存在明显差异，考

虑到公允价值还需减去处置费用，故从资产的公允价值减去处置费用

后净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间孰高的原则，本次评

估的计算路径为资产组预计未来净现金流量现值。 

综上，本次评估以采用收益法计算的委估资产组预计未来净现金

流量现值作为委估资产组的可收回金额。 

（三）前期商誉减值测试预测数据与实际数据的差异及评估方法
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变更情况 

2023 年，蓝帆医疗股份有限公司委托万隆（上海）资产评估有限

公司以 2022 年 12 月 31 日为基准日对合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜

业务后商誉所在资产组组合可收回金额进行评估，评估方法为收益法。

本期评估方法与上期相同均为收益法，评估方法未进行变更。 

（四）收益法模型及参数的选择 

本次以收益法测算含商誉资产组的“预计未来现金流量的现

值”。 

资产组预计未来现金流量口径为归属于资产组组合现金流，

对应的折现率为税前加权平均资本成本，评估内涵为资产组的价

值。 

资产组预计未来现金流模型可以分为（所得）税前的现金流和

（所得）税后的现金流。本次评估选用税前现金流折现模型。 

基本公式如下： 

𝑃 =∑
𝐹𝑖

(1 + 𝑟)𝑖
+

𝐹𝑛 × (1 + 𝑔)

(𝑟 − 𝑔) × (1 + 𝑟)𝑛

𝑛

𝑖=1

 

其中：𝑃：评估基准日含商誉资产组的预计未来现金流量现值； 

𝐹𝑖：评估基准日后第i年预期的税前自由现金流量； 

𝐹𝑛：预测期末年预期的税前自由现金流量； 

𝑟：折现率； 

𝑛：预测期； 

𝑖：预测期第i年； 

𝑔：永续期增长率。（本次评估根据IMF发布的全球经济预期
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水平以及企业自身发展情况综合确定） 

1、评估基准日后第i年预期的税前自由现金流量的确定 

𝐹𝑖=息税前经营利润+折旧及摊销-资本性支出-营运资金追加

额 

2、折现率的确定 

折现率选取税前加权平均资本成本(𝑊𝐴𝐶𝐶𝐵𝑇)。 

𝑊𝐴𝐶𝐶是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的

加权平均值。 

𝑊𝐴𝐶𝐶𝐵𝑇＝𝑊𝐴𝐶𝐶/(1 − 𝑇) 

𝑊𝐴𝐶𝐶＝𝑅𝑑 × (1 − 𝑇) × 𝑊𝑑 + 𝑅𝑒 × 𝑊𝑒 

其中：𝑅𝑒为权益资本成本; 

𝑅𝑑为付息债务资本成本; 

𝑊𝑒为权益资本在资本结构中的百分比; 

𝑊𝑑为债务资本在资本结构中的百分比; 

𝑇为所得税税率。 

3、权益资本成本的确定 

本次评估采用资本资产定价修正模型（CAPM），来确定公司

权益资本成本，计算公式为： 

𝑅𝑒 = 𝑅𝑓 + 𝛽𝑒 × ERP +ε 

其中：𝑅𝑓为无风险报酬率； 

𝛽𝑒为公司风险系数； 

ERP为市场风险溢价； 
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ε为公司特定风险调整系数。 

4、收益期的确定 

收益年限一般仅考虑资产组内主要资产项目在简单维护下的

剩余经济年限，商誉相关资产组内的主要资产项目是商誉，商誉

的剩余经济年限根据经营主体的经营年限确定，一般企业经营均

不限定期限。在对资产组对应业务所在行业现状与发展前景、协

议与章程约定、经营状况、资产特点和资源条件等分析了解后，

本项目收益期确定为无限期。会计准则规定建立在预算或者预测

基础上的预计现金流量最多涵盖5年，企业管理层如能证明更长

的期间是合理的，可以涵盖更长的期间，同时在对被评估单位收

入结构、成本结构、资本结构、资本性支出、投资收益和风险水

平等综合分析的基础上，结合宏观政策、行业周期及其他影响企

业进入稳定期的因素，由于资产组组合收入相关产品及市场尚处

于初期，仍有产品正在研发过程汇总，综合考虑企业经营现状、

产品状况、市场成熟度及行业周期等因素，本次评估明确的预测

期间为10年。详细预测期后为永续期。 

八、 评估程序实施过程和情况 

（一）接受委托 

本公司首先了解项目的委托人、被评估单位和委托人以外的其他

资产评估报告使用人、评估目的、评估对象和评估范围、价值类型、

评估基准日、资产评估报告使用范围、资产评估报告提交期限及方式、



蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试 
涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合可收回金额资产评估报告 

 

- 24 - 

 

评估服务费及支付方式以及委托人、其他相关当事人与资产评估机构

及其资产评估专业人员工作配合和协助等需要明确的重要事项，在明

确业务基本事项以及对专业能力、独立性和业务风险进行综合分析和

评价后与委托人签订资产评估委托合同。在听取被评估单位有关人员

对企业情况及委估资产历史和现状的介绍后，根据资产评估业务具体

情况编制资产评估计划，组建资产评估项目组。 

（二）项目前期准备 

听取被评估单位有关人员对企业情况及委估资产历史和现状的

介绍后，根据资产评估业务具体情况编制资产评估计划，组建资产评

估项目组，并实施项目培训。 

（1）对被评估单位人员培训 

为使被评估单位的财务与资产管理人员理解并做好资产评估材

料的填报工作，确保评估申报材料的质量，我公司根据评估资料清单，

对被评估单位相关人员进行了培训，并派专人对资产评估材料填报中

碰到的问题进行解答。 

（2）对资产评估专业人员培训 

为了保证评估项目的质量和提高工作效率，贯彻落实拟定的资产

评估方案，我公司对项目团队成员讲解了项目的评估目的背景、评估

对象涉及资产的特点、评估技术思路和具体操作要求等。 

（三）现场调查、收集资料 

资产评估专业人员于 2024 年 1 月 31 日至 2024 年 4 月 20 日期间

对评估对象涉及的资产和负债进行了必要的清查核实；与委托人、签
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字注册会计师沟通商誉初始确认情况、历年商誉减值测试等情况；对

被评估单位的经营管理状况等进行了必要的尽职调查。 

1、与委托人、签字会计师访谈 

评估项目组与委托人、签字会计师进行了以下沟通： 

（1）明确评估业务基本事项，了解商誉初始确认情况； 

（2）了解商誉初始确认时资产组或资产组组合的划分情况； 

（3）明确本次商誉减值测试资产组或资产组组合的划分； 

（4）了解股权收购、业绩历年完成情况。 

2、资产核实 

（1）指导被评估单位填表和准备应向资产评估机构提供的资料 

资产评估专业人员指导被评估单位的财务与资产管理人员在自

行资产清查的基础上，按照资产评估机构提供的“资产评估明细表”

及其填写要求、资料清单等，对纳入评估范围的资产进行细致准确地

填报，同时收集准备资产的产权证明文件和反映性能、状态、经济技

术指标等情况的文件资料等。 

（2）初步审查被评估单位填报的资产评估明细表 

资产评估专业人员通过查阅有关资料，了解纳入评估范围的具体

资产的详细状况，然后仔细审查各类“资产评估明细表”，检查有无

填项不全、错填、资产项目不明确等情况，并根据经验及掌握的有关

资料，检查“资产评估明细表”有无漏项等，同时反馈给被评估单位

对“资产评估明细表”进行完善。 

（3）现场实地勘查 
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评估人员对被评估单位填报的资产进行现场勘察。根据纳入评估

范围的资产类型、数量和分布状况，资产评估专业人员按照要求进行

核实。对于设备类资产，进行现场拍照、比对核实。 

（4）完善资产评估明细表 

资产评估专业人员根据现场勘查替代程序的结果，并和被评估单

位相关人员充分沟通，进一步完善“资产评估明细表”，以做到：账、

表、实相符。 

（5）查验产权证明文件资料 

资产评估专业人员对纳入评估范围的资产的产权证明文件资料

进行查验。 

3、尽职调查 

资产评估专业人员为了充分了解被评估单位的经营管理状况及

其面临的风险，进行了必要的尽职调查并形成了书面的评估调查问卷。

尽职调查的主要内容如下： 

（1）资产组的历史沿革、主要股东及持股比例、必要的产权和

经营管理结构； 

（2）资产组的资产、财务、生产经营管理状况；  

（3）资产组的经营计划、发展规划和财务预测信息；  

（4）评估对象、资产组以往的评估及交易情况； 

（5）影响资产组生产经营的宏观、区域经济因素；  

（6）资产组所在行业的发展状况与前景； 

（7）其他相关信息资料。 
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（四）整理资料、评定估算 

资产评估组根据资产评估业务具体情况开展独立的市场调研，收

集相关的信息资料，对收集的评估资料进行必要筛选、分析、归纳和

整理，形成评定估算和编制资产评估报告的依据。并根据评估目的、

评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析市场法、收益法和成本

法三种资产评估基本方法的适用性，选择评估方法；资产评估项目组

根据所采用的评估方法，选取相应的公式和参数进行分析、计算和判

断，形成测算结果。 

（五）形成结论、提交报告 

资产评估师对形成的测算结果进行综合分析，形成评估结论，在

评定、估算形成评估结论后，编制初步资产评估报告。随后按照法律、

行政法规、资产评估准则和本资产评估机构内部质量控制制度，对初

步资产评估报告进行内部审核。在不影响对评估结论进行独立判断的

前提下，与委托人或者委托人同意的其他相关当事人就资产评估报告

的有关内容进行必要的沟通后，向委托人出具并提交正式资产评估报

告。 

九、 评估假设 

（一）一般假设与限制条件 

1、公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件。

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资

产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会
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和时间，以便对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 

2、继续使用假设：是指处于使用中的被评估单位资产在产权发

生变动后，将按其现行用途及方式继续使用下去。 

3、企业持续经营假设：是指被评估单位的生产经营业务可以按

其现状持续经营下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变，不考

虑本次评估目的所涉及的经济行为对企业经营情况的影响。 

4、外部环境假设：国家现行的有关法律、法规及方针政策无重

大变化；本次交易各方所处的地区政治、经济和社会环境无重大变化；

有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变

化。 

5、假定被评估单位管理当局对企业经营负责任地履行义务，并

称职地对有关资产实行了有效的管理。被评估单位在经营过程中没有

任何违反国家法律、法规的行为。 

6、没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易

方式可能追加付出的价格等对评估结论的影响。 

7、评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，

未考虑委托人及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或

有负债。 

（二）特殊假设与限制条件 

1、假设被评估单位未来采取的会计政策和编写本报告时所采用

的会计政策在重要方面保持一致。 

2、被评估企业所属行业的发展态势稳定，与被评估企业生产经
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营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。 

3、被评估企业能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经

营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。 

4、被评估企业具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来

经营可以正常运行。 

5、被评估企业收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类

推，假定收支在收益预测期内均匀发生。 

6、被评估企业保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和

不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历

史年度水平，达到相关部门监管的要求。 

7、假设被评估单位已签订的合同、订单、框架协议在预测期内

均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。 

8、假设被评估单位经营场所租赁到期后能继续续租。 

9、假设被评估单位未来业务的开展和市场开拓，业务布局能够

按照预计的方式和时间实施，覆盖的市场规模按相关行业研究报告中

的预测增长； 

10、目前 TAVR 未来产业政策的完善实施、行业内的竞争格局变

化、相关配套资源的丰富能够符合相关行业研究报告中的预期。 

11、本次假设未来 TAVR 相关业务能够按计划取得各地区认证，

未来不存在行政、法律上对产品销售形成障碍。 

本资产评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成

立，当上述假设条件发生较大变化时，签名资产评估师及本评估机构
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将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。 

十、 评估结论 

（一）商誉所在资产组预计未来现金流量的现值 

经收益法评估，蓝帆医疗股份有限公司合并 NVT AG 介入主动

脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合预计未来现金流量现值为大写欧

元壹亿陆仟贰佰万元整（EUR16,200.00 万欧元）。 

根据中国人民银行于 2023 年 12 月 29 日发布的欧元对人民币汇

率中间价：1 欧元对人民币 7.8592 元，折算后为大写人民币壹拾贰亿

柒仟叁佰万元整（RMB 127,300.00 万元）。 

（二）商誉所在资产组公允价值减处置费用后的净额 

基于企业对资产组预计的使用安排、经营规划及盈利预测，假

设相关经营情况继续保持，且企业处于行业正常经营管理能力水

平，通常认为委估资产组预计未来净现金流量的现值与公允价值

并不存在明显差异，考虑到资产组处置费用，本次“资产预计未来

净现金流量现值”应高于“公允价值减处置费用的净额”，故本次

评估以采用收益法计算的委估资产组预计未来净现金流量现值作

为委估资产组的可收回金额。 

（三）商誉所在资产组可收回金额的确定 

根据商誉所在资产组预计未来现金流量的现值与公允价值减

处置费用后的净额孰高原则，以商誉所在资产组预计未来现金流

量的现值 16,200.00 万欧元作为商誉所在资产组可收回金额。 



蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试 
涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合可收回金额资产评估报告 

 

- 31 - 

 

蓝帆医疗股份有限公司合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后

商誉所在资产组可收回金额于评估基准日的评估值为大写欧元壹

亿陆仟贰佰万元整（EUR16,200.00 万欧元）。 

根据中国人民银行于 2023 年 12 月 29 日发布的欧元对人民币

汇率中间价：1 欧元对人民币 7.8592 元，折算后为大写人民币壹拾

贰亿柒仟叁佰万元整（RMB 127,300.00 万元）。 

资产组组合评估结果汇总表 

评估基准日：2023 年 12 月 31 日                      金额单位:人民币万元  

序

号 
项目 

蓝帆医疗股份有限公司合

并报表反映的账面金额 
评估值 增加值 

增值

率 

一 非流动资产： 19,325.10    

  固定资产 6,037.04    

  在建工程 840.52    

  使用权资产 1,574.23    

  无形资产 3,564.74    

  开发支出 7,168.14    

  长期待摊费用 140.44    

二 不含商誉的资产组组合合计 19,325.10    

三 商誉 103,394.24    

  减：商誉减值准备     

四 含商誉的资产组组合合计 122,719.33 127,300.00 4,580.67  3.73% 

以上评估结论自评估基准日起壹年内使用有效，逾期使用无效。 

十一、 特别事项说明 

以下为在评估过程中已发现可能影响评估结论但非评估人员

执业水平和能力所能评定估算的有关事项，提请报告使用人予以关

注： 

（一）被评估单位评估基准日财务报表由安永华明会计师事务



蓝帆医疗股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试 
涉及合并 NVT AG 介入主动脉瓣膜业务后商誉所在资产组组合可收回金额资产评估报告 

 

- 32 - 

 

所（特殊普通合伙）审定，本次评估利用该审定报表。 

（二）本评估报告的评估结论是反映委托评估对象在持续经营、

外部宏观经济环境不发生变化等假设前提下，于评估基准日所表现

的本报告所列明的评估目的下的价值。 

（三）本评估报告是在委托人及被评估单位及相关当事方提供

与评估相关资料基础上做出的。提供必要的资料并保证所提供的资

料的真实性、合法性、完整性是委托人及相关当事方的责任；评估

人员的责任是对评估对象在评估基准日特定目的下的价值进行分

析、估算并发表专业意见。评估人员对该资料及其来源进行必要的

核查验证和披露，不代表对上述资料的真实性、合法性、完整性提

供任何保证，对该资料及其来源确认或者发表意见超出评估专业人

员的执业范围。 

（四）本次评估中，我们参考和采用了被评估单位历史及评估

基准日的财务报表，以及我们在同花顺 iFinD 中寻找的有关对比公

司的财务报告和交易数据。我们的估算工作在很大程度上依赖上述

财务报表数据和交易数据，我们假定上述财务报表数据和有关交易

数据均真实可靠。我们估算依赖该等财务报表中数据的事实并不代

表我们表达任何我们对该财务资料的正确性和完整性的任何保证，

也不表达我们保证该等资料没有其他要求与我们使用该数据有冲

突。 

（五）本次评估中所涉及的被评估单位的未来盈利预测是建立

在被评估单位管理层制定的盈利预测基础上的。被评估单位管理层
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对其提供的企业未来盈利预测所涉及的相关数据和资料的真实性、

科学性和完整性，以及企业未来盈利预测的合理性和可实现性负责。

我们对上述盈利预测进行了必要的审核，并根据评估过程中了解的

信息进行了适当的调整。评估人员的责任是对评估对象在评估基准

日特定目的下的价值进行分析、估算并发表专业意见。 

（六）本次收益法评估中所采用的评估假设是在目前条件下对

委估对象未来经营的一个合理预测，如果未来出现可能影响假设前

提实现的各种不可预测和不可避免的因素，则会影响盈利预测的实

现程度。我们愿意在此提醒委托人和其他有关方面，我们并不保证

上述假设可以实现，也不承担实现或帮助实现上述假设的义务。 

（七）我们对评估分析基准日后发生的市场情况变化不承担任

何责任，亦没有义务就报告日后发生的事项或情况去修正我们的报

告。 

（八）对于提供给注册会计师的信息仅作为参考使用，不得构

成或替代任何审计程序。 

（九）2020 年 6 月，蓝帆医疗股份有限公司通过其在中国香港

设立的全资子公司 Bluesail New Valve Technology HK Limited 收购

NVT 介入主动脉瓣膜业务模块。收购完成后，为深化上市公司收购后

销售网络、研发技术、生产管理及财务领域各方面的协同效应，蓝帆

医疗股份有限公司对心血管科室医疗器械业务线进行了垂直整合，原

NVT AG的部分核心人员及部分专利及研发、生产流程已转入Bluesail 

New Valve Technology Singapore Pte.Ltd 、 Biosensors International 
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Innovation Center Limited 及上海蓝帆博奥医疗科技有限公司。基于公

司目前的介入主动脉瓣膜业务分布及股权情况，本次评估将与纳入介

入主动脉瓣膜业务的公司并入资产组组合内一起测算，提请评估报告

使用者关注。 

资产组组合内涉及的所有公司及业务性质如下： 

公司名称 注册地 业务性质 

Bluesail New Valve Technology Asia Limited 中国香港 控股投资 

Bluesail New Valve Technology Singapore Pte.Ltd 新加坡 生产与销售 

淄博蓝帆博奥医疗科技有限公司 中国山东 销售医疗器械 

上海蓝帆博奥医疗科技有限公司 中国上海 研发 

NVT AG 瑞士穆里 生产与销售 

NVT GmbH 德国赫辛根 生产/研发 

Biosensors International Innovation Center Ltd. 美国 研发 

纳入本次评估范围的资产组已经被评估单位管理层申报并经

其确认。 

资产评估报告使用人应注意以上特别事项对评估结论产生的

影响。 

十二、 资产评估报告使用限制 

（一）本资产评估报告使用范围： 

1、本资产评估报告只能由资产评估报告载明的委托人或其他

资产评估报告使用人使用。 

2、本资产评估报告只能用于资产评估报告载明的评估目的和

用途。 

3、本资产评估报告的全部或者部分内容不得被摘抄、引用或
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披露于公开的媒体，法律、法规规定以及委托人与本资产评估机构

或与相关当事方另有约定的除外。 

4、本资产评估报告评估结论的使用有效期自评估基准日至

2024 年 12 月 30 日止。本资产评估报告所揭示的评估结论仅对资

产评估报告中描述的经济行为有效。 

（二）委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政

法规规定和资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告的，资

产评估机构及其资产评估专业人员不承担责任。 

（三）除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报

告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人之外，其他

任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

（四）资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论。评

估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对

评估对象可实现价格的保证。 

十三、 资产评估报告日 

本资产评估报告日：2024 年 4 月 25 日。 

（以下无正文） 
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（此页无正文） 

 

 

 

万隆（上海）资产评估有限公司       资产评估师： 

 

万隆（上海）资产评估有限公司       资产评估师： 

地址：中国·上海迎勋路 168 号 16 楼     

邮编：200011                        

传真：021-63767768                  

电话：021-63788398                二〇二四年四月二十五日  
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资产评估报告附件： 

除特别注明的外，其余均为复印件  

1、NVT AG 介入主动脉瓣膜业务于评估基准日审定模拟财务

报表； 

2、委托人申报的资产组范围内专利、商标清单； 

3、 委托人与被评估单位营业执照； 

4、 委托人及相关当事人承诺函； 

5、 评估机构及资产评估师承诺函； 

6、 评估机构资格证书（上海市财政局备案公告【沪财企备案

[2017]7 号】）； 

7、 证券业务评估机构备案清单； 

8、 评估机构营业执照副本； 

9、 签字资产评估师职业资格证书登记卡； 

10、 收益法评估汇总表。 
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