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中信证券股份有限公司

关于西藏多瑞医药股份有限公司2023年度

持续督导工作现场检查结果及提请公司注意事项

西藏多瑞医药股份有限公司：

中信证券股份有限公司（以下简称“本保荐人”）作为对贵公司进行持续督

导的保荐人，按照《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13号——保荐业

务》的有关要求，对贵公司认真履行了持续督导职责。

本保荐人于 2023年度现场检查发现的问题及说明如下：

2023年度公司实现营业收入 33,429.94万元，同比下降 16.64%；归属于上市

公司股东的净利润 1,885.07万元，同比下降 8.05%；扣非后归属于上市公司股东

的净利润 525.08万元，同比下降 34.96%，经营业绩进一步下滑。

公司 2023年营业收入和净利润持续下降，主要系核心产品醋酸钠林格注射

液实现销售收入 23,070.66万元，同比下降 22.36%。受医疗行业整治、医保控费

和集采的叠加影响，醋酸钠林格注射液的销量和平均销售价格进一步下降，因而

盈利能力有所下降；同时由于公司产品结构调整，醋酸钠林格注射液等毛利率相

对较高的产品收入占比下降较多，其他医药经销的低毛利率产品销售占比上升，

导致公司综合毛利率同比下降 8.43%。2023年公司采取了增加代理产品、拓展线

上销售规模、收购湖北鑫承达化工有限公司等积极措施以应对经营风险，但受行

业政策和市场竞争环境影响，公司的经营业绩仍呈现下降趋势。

公司募集资金投资项目存在暂缓实施的情况。2023年 2月 15日公司第一届

董事会第二十次会议审议通过了《关于暂缓实施部分募投项目的议案》。公司基

于谨慎投资的原则，经重新论证后认为该项目继续实施的预期效益存在不确定

性，因此董事会同意暂缓实施年产 1600万袋醋酸钠林格注射液（三期）项目募

集资金投资项目。该募投项目暂缓实施的原因及相关情况详见公司 2023年 2月

17日披露的《关于暂缓实施部分募投项目的公告》。
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公司“新产品开发项目”的募集资金使用进度较为缓慢。2022年 4月 25日

公司第一届董事会第十二次会议审议通过《关于增加部分募投项目实施主体及使

用募集资金向全资子公司增资实施募投项目的议案》，新产品开发项目的实施主

体由公司调整为公司及湖北多瑞、嘉诺康。2023年 2月 15日公司第一届董事会

第二十次会议审议通过《关于变更部分募投项目、新增募投项目实施主体及使用

募集资金向控股子公司出资和提供借款实施募投项目的议案》，新产品开发项目

中部分子项目变更，并增加公司控股子公司瑞蒂莲公司作为募投项目新产品开发

项目的实施主体。公司在完成新增募投项目实施主体和变更部分研发子项目的审

议程序和信息披露后，逐步投入募集资金。截至报告期末，综合考虑各研发子项

目的进展情况，该项目的募集资金使用进度较为缓慢，部分研发子项目存在实施

进展略晚于预期的情况。该募投项目投资进度较为缓慢的原因及相关情况详见公

司 2024年 4月 18日披露的《募集资金年度存放与使用情况的专项报告》。

截至 2023年末，公司账面的货币资金 4.05亿元，长短期借款余额合计 1.79

亿元，存在存贷双高情形，主要原因系公司期末货币资金余额中有 2.86亿元为

募集资金，存在资金使用限制。公司基于资金使用受限、满足营运资金需求、加

强与银行的稳定合作等方面因素向银行进行贷款。

基于 2023年度现场检查，本保荐人提请贵公司关注以下事项：

1、受行业政策和市场竞争环境影响，公司存在着经营业绩持续下降的风险。

提请公司进一步关注行业政策及市场竞争环境对公司业务的影响，积极做好有效

的经营应对和风险防范措施，强化经营风险防范意识，改善经营成果，以切实回

报全体股东。

2、综合募集资金使用进度情况，提请公司持续关注醋酸钠林格注射液市场

的变化趋势，尽快寻求暂缓项目的解决方案，及时做好后续暂缓项目的重新论证

工作，并积极加快推动相关研发项目的进展，合理安排募集资金使用，有序推进

募投项目建设及实施，严格履行相应决策程序和信息披露义务。

3、针对存贷双高情形，提请公司关注借款金额及用途与实际经营需要相匹

配，提高资金使用效率，降低财务风险。
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附件：《中信证券股份有限公司关于西藏多瑞医药股份有限公司 2023年度持

续督导定期现场检查报告》

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于西藏多瑞医药股份有限公司 2023

年度持续督导工作现场检查结果及提请公司注意事项》之签章页）

中信证券股份有限公司

2024 年 5 月 6 日


