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证券代码：000932        证券简称：华菱钢铁         公告编号：2025-40 

 
湖南华菱钢铁股份有限公司 

关于华菱涟钢及引进外部投资者向电磁材料公司增资 

暨关联交易的公告 

 
本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记 

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

重要提示： 

通过在湖南省联交所公开征集的方式，电磁材料公司引入建信投资、农银投

资、交银投资、工银投资、兴娄基金 5 家投资者分别以现金 3 亿元、5 亿元、3

亿元、3 亿元和 1 亿元对其增资，合计增资金额 15 亿元。同时，为保持华菱涟

钢对电磁材料公司的控制权，华菱涟钢对电磁材料公司现金增资 9.5 亿元，并以

0 对价收购涟钢集团所持电磁材料公司的未实缴股权 4.75 亿元。交易完成后，电

磁材料公司注册资本增加至 45 亿元，华菱涟钢持有电磁材料公司的股权比例提

升至 55%。 

华菱涟钢现金增资电磁材料公司并以 0 对价收购涟钢集团所持电磁材料公

司未实缴股权的事项涉及关联交易。本次关联交易事项无须提交公司股东会审议，

亦不构成重大资产重组。 

 

一、交易概述 

（一）基本情况 

为加快推进湖南华菱钢铁股份有限公司（以下简称“公司”或“华菱钢铁”）

硅钢项目建设，进一步充实资本金来源，增强资金保障，优化治理结构，提升公

司核心竞争力，经华菱钢铁第八届董事会第二十九次会议审议，同意硅钢项目建

设主体湖南涟钢电磁材料有限公司（以下简称“电磁材料公司”）委托湖南省联

合产权交易所有限公司（以下简称“湖南省联交所”）以公开征集方式引入外部

投资者现金增资不超过 15 亿元。经湖南省联交所履行挂牌增资、遴选程序，最
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终确定了建信金融资产投资有限公司（以下简称“建信投资”）、农银金融资产

投资有限公司（以下简称“农银投资”）、交银金融资产投资有限公司（以下简

称“交银投资”）、工银金融资产投资有限公司（以下简称“工银投资”）、娄

底市兴娄产业投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“兴娄基金”）为参与

本次增资的 5 家投资者，合计增资 15 亿元。增资价格以电磁材料公司 2024 年 9

月 30 日经评估的股东全部权益 98,027.49 万元为定价依据，经在湖南省联交所遴

选和竞争性谈判，增资价格确定为 1 元/注册资本。 

同时，为保证对电磁材料公司的控制权，公司子公司湖南华菱涟源钢铁有限

公司（以下简称“华菱涟钢”）按同等价格（1 元/注册资本）对电磁材料公司现

金增资 9.5 亿元，并以 0 对价收购涟源钢铁集团有限公司（以下简称“涟钢集团”）

所持电磁材料公司的未实缴股权 4.75 亿元。 

上述交易完成后，电磁材料公司的注册资本金将由目前的 20.50 亿元提高至

45 亿元，其中华菱涟钢持股 55%、涟钢集团持股 11.67%、5 家投资者合计持股

33.33%，华菱涟钢仍保持控股地位。 

（二）关联关系说明 

湖南钢铁集团有限公司（以下简称“湖南钢铁集团”）为公司控股股东，涟

钢集团是湖南钢铁集团全资子公司，华菱涟钢是公司全资子公司，电磁材料公司

由华菱涟钢和涟钢集团共同投资。根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相关

规定，涟钢集团为公司的关联方，电磁材料公司为关联共同投资企业，华菱涟钢

现金增资电磁材料公司，再以 0 对价收购涟钢集团所持电磁材料公司未实缴股权

并实缴出资的事项涉及关联交易。 

（三）审批程序 

2025 年 3 月 14 日，公司第八届董事会第二十九次会议审议批准了《关于引

进投资者向湖南涟钢电磁材料有限公司增资的议案》，同意电磁材料公司在湖南

省联交所通过公开征集方式引入外部投资者对其现金增资不超过 15 亿元。详见

公司披露的《关于引进投资者向湖南涟钢电磁材料有限公司增资的公告》（公告

编号：2025-17）。 

2025 年 5 月 26 日，公司第八届董事会第八次独立董事专门会议对《关于引

进投资者向子公司湖南涟钢电磁材料有限公司增资暨关联交易的议案》进行了事

前审议，全体独立董事同意该议案并同意将其提交董事会审议；2025 年 6 月 3
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日，公司第八届董事会第三十三次会议审议批准了该事项，全体非关联董事同意

本议案，关联董事李建宇先生、阳向宏先生、肖骥先生、谢究圆先生、郑生斌先

生 已 回 避 表 决 。 董 事 会 决 议 公 告 于 同 日 披 露 在 巨 潮 资 讯 网

（http://www.cninfo.com.cn）上。 

本次交易中，华菱涟钢对电磁材料公司现金增资 9.5 亿元，再以 0 对价收购

涟钢集团所持电磁材料公司的未实缴股权 4.75 亿元，因此所涉关联交易金额为

14.25 亿元，占公司最近一期经审计归母净资产的 2.66%。过去 12 个月内，公司

与同一关联人发生的已披露但未履行股东会审议程序的关联交易累计金额为

14.69 亿元，占公司最近一期经审计归母净资产的 2.74%，因此，本次关联交易

无须提交公司股东会审议。 

（四）本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组，不构成借壳，无需有关部门批准。 

二、交易标的基本情况 

（一）电磁材料公司基本情况 

公司名称 湖南涟钢电磁材料有限公司 

企业性质 其他有限责任公司 

注册地 
湖南省娄底市大埠桥街道创业四街以北、华星路以东、耀春路以西、北二

环以南 

主要办公地点 湖南娄底涟钢 210 新区办公楼 

法定代表人 严立新 

注册资本 205,000 万元 

成立日期 2022 年 12 月 6 日 

统一社会信用代码 91431300MAC4L0DXXT 

经营范围 

钢压延加工、磁性材料生产、磁性材料销售、金属表面处理及热处理加工、

高品质特种钢铁材料销售、新材料技术研发、金属材料制造、金属材料销

售、货物进出口等。 

（二）历史沿革、主要业务情况及主要财务数据 

2022 年 12 月，华菱涟钢与涟钢集团合资成立电磁材料公司，作为硅钢项目

建设和运营主体，项目分两期建设，累计投资概算 91.14 亿元，达产达效后将

具备年产 80 万吨无取向硅钢成品和 30 万吨取向硅钢成品的生产能力，产品面向

新能源汽车、大型电机、家电产品、变压器等应用领域。硅钢项目一期第一步工

程 2023 年 6 月投产，已实现年产 20 万吨无取向硅钢成品生产能力；硅钢二期第

http://www.cninfo.com.cn/
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一步工程 2025 年 4 月投产并进入调试和试生产阶段，新增年产 10 万吨取向硅钢

成品生产能力；硅钢一期第二步工程正在加快推进，预计 2025 年还将新增年产

20 万吨无取向硅钢成品的生产能力。2024 年，电磁材料公司生产无取向硅钢成

品 26.3 万吨，产能利用率 132%，已中标某知名新能源汽车龙头企业电机和知名

白色家电龙头企业电机并批量供货，未来将持续推进产品认证、市场开拓工作，

不断提高市场占有率。电磁材料公司近一年一期主要财务数据详见下表： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 367,972.22 326,093.83 

负债总额 283,143.75 238,639.38 

净资产 84,828.47 87,454.45 

应收账款总额 6.15 0 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业收入 41,475.89 152,140.57 

营业利润 -2,805.80 -17,149.55 

净利润 -2,805.80 -17,279.22 

经营活动净现金流 -5,980.46 -5,232.18 

（三）股权结构  

电磁材料公司现有注册资本 20.50 亿元，其中，华菱涟钢持股 51.22%、涟钢

集团持股 48.78%。电磁材料公司产权清晰、完整，不存在涉及重大争议、诉讼、

仲裁事项或查封、冻结等司法强制措施，亦不存在抵押、担保等他项权利的情况，

股权结构见下表所示： 

序号 股东名称 
认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 

未实缴金额

（万元） 
出资形式 持股比例 

1 华菱涟钢 105,000.00 
33,694.00 

49,875.00 
货币 

51.22% 
21,431.00 实物 

2 涟钢集团 100,000.00 52,500.00 47,500.00 货币 48.78% 

合    计 205,000.00 107,625.00 97,375.00 - 100.00% 

电磁材料公司章程或其他文件中不存在法律法规之外其他限制股东权利的

条款。经查询，电磁材料公司非失信被执行人。  

三、交易对方基本情况 

（一）本次增资引入的外部投资者 

1.建信金融资产投资有限公司 

（1）基本情况 
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公司名称 建信金融资产投资有限公司 

企业性质 有限责任公司 

注册地 北京市西城区金融大街甲 9 号楼 16 层 1601-01 单元 

办公地点 北京市西城区金融大街甲 9 号楼 16 层 1601-01 单元 

法定代表人 谢瑞平 

注册资本 2,700,000 万元 

成立日期 2017 年 7 月 26 日 

统一社会信用代码 91110102MA00GH6K26 

控股股东 中国建设银行股份有限公司 

经营范围 非银行金融业务 

（2）主营业务及主要财务数据 

建信投资是中国建设银行股份有限公司的全资子公司，于 2017 年 7 月 26

日正式成立，是首批商业银行市场化债转股实施机构，主要从事债转股及配套支

持业务。建信投资最近一年一期主要财务数据如下： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 11,923,013.98 12,865,132.24 

归母净资产 4,318,000.23 4,306,169.25 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 15,283.22 387,563.60 

归母净利润 12,124.18 353,115.44 

（3）经查询，建信投资非失信被执行人。 

2. 农银金融资产投资有限公司 

（1）基本情况 

公司名称 农银金融资产投资有限公司 

企业性质 有限责任公司 

注册地 
北京市海淀区复兴路甲 23 号 1-118 幢 7 层 701、702、703、8 层、9

层、10 层北侧，1-141 幢 23 层 

办公地点 北京市东城区建国门内大街乙 18 号院 2 号楼 9 层 

法定代表人 许多 

注册资本 2,000,000 万元 

成立日期 2017 年 8 月 1 日 
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统一社会信用代码 91110108MA00GP8H2H 

控股股东 中国农业银行股份有限公司 

经营范围 

（一）以债转股为目的收购银行对企业的债权，将债权转为股权并

对股权进行管理；（二）对于未能转股的债权进行重组、转让和处

置；（三）以债转股为目的投资企业股权，由企业将股权投资资金

全部用于偿还现有债权；（四）依法依规面向合格投资者募集资金，

发行私募资产管理产品支持实施债转股；（五）发行金融债券；（六）

通过债券回购、同业拆借、同业借款等方式融入资金；（七）对自

营资金和募集资金进行必要的投资管理，自营资金可以开展存放同

业、拆放同业、购买国债或其他固定收益类证券等业务，募集资金

使用应当符合资金募集约定用途；（八）与债转股业务相关的财务

顾问和咨询业务；（九）经国务院银行业监督管理机构批准的其他

业务。 

（2）主营业务及主要财务数据 

农银投资是中国农业银行股份有限公司的全资子公司，于 2017 年 8 月 1 日

正式成立，是首批商业银行市场化债转股实施机构，主要从事债转股及配套支持

业务。农银投资最近一年一期主要财务数据如下： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 11,952,930.92 12,504,358.24 

归母净资产 3,673,800.97 3,570,507.10 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 160,576.12 597,944.57 

归母净利润 105,253.82 391,732.88 

（3）经查询，农银投资非失信被执行人。 

3.交银金融资产投资有限公司 

（1）基本情况 

公司名称 交银金融资产投资有限公司 

企业性质 有限责任公司 

注册地 上海市闵行区联航路 1369 弄 4 号 501-1 室（一照多址试点企业） 

办公地点 上海市浦东新区陆家嘴环路 333 号 16 楼 

法定代表人 陈蔚 

注册资本 1,500,000 万元 

成立日期 2017 年 12 月 29 日 

统一社会信用代码 91310112MA1GBUG23E 

控股股东 交通银行股份有限公司 

https://180.96.8.44/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/index.html?id=W00000000000004G1ZLR#/_blank
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经营范围 非银行金融业务 

（2）主营业务及主要财务数据 

交银投资是交通银行股份有限公司的全资子公司，于 2017 年 12 月 29 日正

式成立，是首批商业银行市场化债转股实施机构，主要从事债转股及其配套支持

业务。交银投资最近一年一期主要财务数据如下： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 7,178,893.1 7,157,290.5 

归母净资产 2,608,379.1 2,604,202.5 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 11,416.7 263,818.8 

归母净利润 4,175.4 242,893.5 

（3）经查询，交银投资非失信被执行人。 

4.工银金融资产投资有限公司 

（1）基本情况 

公司名称 工银金融资产投资有限公司 

企业性质 有限责任公司 

注册地 南京市浦滨路 211 号江北新区扬子科创中心一期 B 幢 19-20 层 

办公地点 南京市浦滨路 211 号江北新区扬子科创中心一期 B 幢 19-20 层 

法定代表人 冯军伏 

注册资本 2,700,000 万元 

成立日期 2017 年 9 月 26 日 

统一社会信用代码 91320100MA1R80HU09 

控股股东 中国工商银行股份有限公司 

经营范围 

以债转股为目的收购银行对企业的债权，将债权转为股权并对股权进行管

理；对于未能转股的债权进行重组、转让和处置；以债转股为目的投资企

业股权，由企业将股权投资资金全部用于偿还现有债权；依法依规面向合

格投资者募集资金，发行私募资产管理产品支持实施债转股；发行金融债

券；通过债券回购、同业拆借、同业借款等方式融入资金；对自营资金和

募集资金进行必要的投资管理，自营资金可以开展存放同业、拆放同业、

购买国债或其他固定收益类证券等业务，募集资金使用应当符合资金募集

约定用途；与债转股业务相关的财务顾问和咨询业务；经国务院银行业监

督管理机构批准的其他业务。 

（2）主营业务及主要财务数据 

工银投资是中国工商银行股份有限公司的全资子公司，于 2017 年 9 月 26 日
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正式成立，是首批商业银行市场化债转股实施机构之一，主要从事债转股及配套

支持业务。工银投资最近一年一期主要财务数据如下： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 18,740,607.52 18,389,086.42 

归母净资产 5,381,142.31 5,262,502.50 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 235,371.16 849,529.30 

归母净利润 121,473.42 485,705.18 

（3）经查询，工银投资非失信被执行人。 

5.娄底市兴娄产业投资基金合伙企业（有限合伙） 

（1）基本情况 

公司名称 娄底市兴娄产业投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质 有限合伙企业 

所属地区 湖南省 

办公地点 湖南省长沙市天心区友谊路 528 号湘诚万兴裙楼 3 楼 

执行事务合伙人 
湖南昆石私募股权基金管理有限公司、湖南兴湘新兴产业投资基金管理有

限公司 

基金管理人 湖南兴湘新兴产业投资基金管理有限公司 

出资额 200,000 万元 

成立日期 2024 年 11 月 4 日 

统一社会信用代码 91431300MAE4GR998G 

出资结构 

湖南兴湘新兴产业投资基金合伙企业（有限合伙）持有 49%合伙份额，娄

底市金信投资有限公司持有 21.5%合伙份额，娄底市金融投资有限公司持

有 15%合伙份额，湖南娄开产业投资有限公司持有 12.5%合伙份额，湖南

昆石私募股权基金管理有限公司持有 1%合伙份额，湖南兴湘新兴产业投

资基金管理有限公司持有 1%合伙份额。 

经营范围 

以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在中国证券投

资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）；私募股权投资基金管

理、创业投资基金管理服务（须在中国证券投资基金业协会完成登记备案

后方可从事经营活动）。 

（2）主营业务及主要财务数据 

兴娄基金是湖南省级国有企业与娄底市级国有企业共同出资设立的基金，是

湖南省和娄底市支持地方重点项目的重要投资主体，该基金最近一年一期主要财

务数据如下： 



9 

 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 20,032.37 20,007.94 

归母净资产 20,032.37 20,007.94 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 / / 

归母净利润 24.43 7.94 

（3）经查询，兴娄基金非失信被执行人。 

（二）关联方基本情况 

1. 基本情况 

公司名称 涟源钢铁集团有限公司 

企业性质 有限公司（国有独资） 

注册地 湖南省娄底市黄泥塘 

办公地点 湖南娄底涟钢 210 新区办公楼 

法定代表人 严立新 

注册资本 215,432.0768 万元 

成立日期 1997 年 11 月 20 日 

统一社会信用代码 91431300187403271K 

控股股东 湖南钢铁集团有限公司 

经营范围 

钢材、生铁、氧气、煤气、氩气、焦炭及副产品的生产、销售；发电、文

化娱乐、文艺演出、文体活动经营（限分公司）；内部报刊、电视广告发

布、分类广告承办；内部有线电视广播节目制作、传播、影视播放（限分

公司）；电子平台称的生产、销售；机制加工、机电维修；政策允许的有

色金属及矿产品、建材、五金交电、原材料、钢渣、化工产品、贵重金属

销售；信息设备维修、经营；建安设计；本公司产品进出口业务、补偿贸

易、境外冶金工程承包及境内国际招标、对外派遣境外工程劳务人员；公

司产品理化检测；人力资源外包服务；自有房屋、厂房、土地租赁；机械

设备、电器设备、仪控设备、公辅设施、工艺设备租赁。 

2. 历史沿革、主要业务发展状况及主要财务数据 

涟钢集团前身为“涟源钢铁总公司”，1998 年改制为涟钢集团，由湖南钢

铁集团持有其 100%股权。2003 年，湖南发展投资集团公司（以下简称“湖南发

展”）对涟钢集团进行增资，增资完成后持有涟钢集团 15%股权。2010 年，湖

南发展将所持的涟钢集团 15%股权无偿划转给湖南钢铁集团，涟钢集团成为湖南

钢铁集团的全资子公司。 

涟钢集团主要是开展钢铁相关原辅材料生产、钢铁废弃物加工销售、工程勘

察设计承包等业务。最近三年，涟钢集团主营业务稳步发展，未发生重大变化。
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涟钢集团最近一年一期主要财务数据如下： 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

2024 年 12 月 31 日 

（已经审计） 

资产总额 1,317,603.05 1,344,303.64 

归母净资产 702,038.80 676,805.75 

财务指标（单位：万元） 
2025 年 1-3 月 

（未经审计） 

2024 年 1-12 月 

（已经审计） 

营业总收入 722,513.32 3,302,805.88 

归母净利润 6,294.01 38,907.33 

3. 涟钢集团为公司控股股东湖南钢铁集团的全资子公司，构成公司关联方。

经查询，湖南钢铁集团和涟钢集团非失信被执行人。 

四、交易方案 

电磁材料公司委托湖南省联交所公开征集引入建信投资、农银投资、交银投

资、工银投资和兴娄基金为最终投资者，分别以现金 3 亿元、5 亿元、3 亿元、3

亿元和 1 亿元对其增资，合计增资金额 15 亿元。同时，为保持对电磁材料公司

的控制权，华菱涟钢对电磁材料公司现金增资 9.5 亿元；再以 0 对价收购涟钢集

团所持电磁材料公司的未实缴股权 4.75 亿元并实缴出资。交易完成后，电磁材

料公司注册资本增加至 45 亿元，华菱涟钢持有电磁材料公司的股权比例提升至

55.00%。交易前后电磁材料公司股权结构如下： 

序

号 

股东名称 

（单位：万元） 

交易前 本次交易 交易后 

认缴 

金额 

持股 

比例 

未实 

缴额 

增资 

金额 

股权 

交易额 

认缴 

金额 

持股 

比例 

1 原股

东 

华菱涟钢 105,000 51.22% 49,875 95,000 47,500 247,500 55.00% 

2 涟钢集团 100,000 48.78% 47,500  -47,500 52,500 11.67% 

3 

外部

投资

者 

农银投资    50,000  50,000 11.11% 

4 建信投资    30,000  30,000 6.67% 

5 工银投资    30,000  30,000 6.67% 

6 交银投资    30,000  30,000 6.67% 

7 兴娄基金    10,000  10,000 2.22% 

合计 205,000 100% 97,375 245,000  450,000 100% 

五、交易的定价政策和定价依据 

本次外部投资者和华菱涟钢实施增资的价格以电磁材料公司经评估的股东

全部权益为定价依据。根据深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司（以下

简称“鹏信资产评估”）出具的《湖南涟钢电磁材料有限公司拟引进战略投资者

增资扩股所涉及的湖南涟钢电磁材料有限公司股东全部权益资产评估报告》（鹏

信资评报字[2024]第 S419 号），以 2024 年 9 月 30 日为评估基准日，采用资产

基础法评估，电磁材料公司净资产账面值 90,681.77万元、评估值98,027.49万元，
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评估增值 8.10%；对应评估基准日电磁材料公司的实收资本 107,625.00 万元，经

折股后每注册资本的评估价格为 0.91 元。 

以不低于前述评估结果为基础，经电磁材料公司在湖南省联交所履行挂牌增

资、遴选程序，最终确定外部投资者按 1 元/注册资本的价格对电磁材料公司现

金增资合计 15 亿元。增资价格较评估基准日电磁材料公司每股净资产的账面价

值溢价 18.68%，较评估基准日电磁材料公司每股净资产的评估价值溢价 9.79%。

华菱涟钢按与投资者同等价格对电磁材料公司现金增资 9.5 亿元。本次评估报告

已经湖南省国资委授权的经营主体备案，且上述评估机构属于独立第三方评估机

构，与交易各方均没有现存的或者预期的利益关系，以该评估值为依据并经湖南

省联交所履行相关公开程序确认最终增资价格，定价公允、合理，不存在损害公

司及中小股东利益的情形。 

本次华菱涟钢收购涟钢集团所持电磁材料公司未实缴股权的交易价格为 0

元。根据电磁材料公司章程，股东按实缴出资比例获得利润分配，未实缴股权不

享有电磁材料公司净资产份额，因此，华菱涟钢以 0 对价收购涟钢集团未实缴股

权的价格公允合理。 

六、交易协议的主要内容 

2025 年 5 月 30 日，交易各方就本次增资事项签署了《增资协议》《合作协

议》。涉及本次交易的协议主要内容如下： 

（一）《增资协议》主要内容 

1.协议各方 

甲方 1（原股东 1）：湖南华菱涟源钢铁有限公司 

甲方 2（原股东 2）：涟源钢铁集团有限公司 

乙方 1（新股东 1）：农银金融资产投资有限公司  

乙方 2（新股东 2）：建信金融资产投资有限公司 

乙方 3（新股东 3）：工银金融资产投资有限公司 

乙方 4（新股东 4）：交银金融资产投资有限公司 

乙方 5（新股东 5）：娄底市兴娄产业投资基金合伙企业（有限合伙） 

丙方（目标公司）：湖南涟钢电磁材料有限公司 

2.增资价格 

根据鹏信资产评估出具的评估报告，以 2024 年 9 月 30 日为评估基准日，采
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用资产基础法得到电磁材料公司全部权益评估值为 98,027.49 万元，对应评估基

准日电磁材料公司的净资产账面价值 90,681.77 万元，评估增值 8.10%；对应评

估基准日电磁材料公司的实收资本账面价值 107,625.00 万元，经折股后每注册资

本的评估价格为 0.91 元。该评估报告已经湖南省国资委授权的经营主体单位完

成备案。以不低于前述评估结果为基础，经电磁材料公司在湖南省联交所履行的

挂牌增资程序、遴选程序，确定本轮投资者按 1 元/注册资本。增资价格较评估

基准日电磁材料公司每股净资产的账面价值溢价 18.68%，较评估基准日电磁材

料公司每股净资产的评估价值溢价 9.79%。 

3.增资金额 

华菱涟钢零对价收购涟钢集团持有电磁材料公司的未实缴股权 4.75 亿元再

实缴出资合计 9.7375 亿元（含前期未实缴股权 4.9875 亿元）、并按每 1 元/注册

资本增资合计 9.5 亿元；投资机构对电磁材料公司增资 15 亿元。增资完成后电

磁材料公司股权结构如下所示。 

 

 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

出资 

形式 

持股 

比例 

1 华菱涟钢 247,500.00 
226,069.00 货币 

55.00% 
21,431.00 实物 

2 涟钢集团 52,500.00 52,500.00 货币 11.67% 

3 农银投资 50,000.00 50,000.00 货币 11.11% 

4 建信投资 30,000.00 30,000.00 货币 6.67% 

5 工银投资 30,000.00 30,000.00 货币 6.67% 

6 交银投资 30,000.00 30,000.00 货币 6.67% 

7 兴娄基金 10,000.00 10,000.00 货币 2.22% 

合计  450,000.00 - 100% 

 

4.增资款用途 

华菱涟钢和兴娄基金增资款应用于硅钢项目建设支出、重点项目的研发科研

支出等。建信投资、农银投资、交银投资、工银投资增资款最终用于偿还银行向

电磁材料公司或华菱涟钢发放的贷款。 

5.过渡期损益：过渡期损益由原股东和新股东依据其在本次增资后的持股比

例享有和分配。 

6.公司治理：股东会由原股东及新股东组成。董事会由 7 名董事（含 1 名职

工董事）组成，其中华菱涟钢提名 4 名，建信投资、农银投资各提名 1 名，由电
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磁材料公司股东会选举产生；职工代表董事 1 名由电磁材料公司职工代表大会民

主选举产生；董事长由华菱涟钢推选的董事担任。不设监事会和监事。 

7.利润分配：2025 年至 2029 年，在电磁材料公司具备法定分红条件的前提

下，其现金分红比例不低于当年实现的可分配利润的 50%。 

8.股东权益保障：新股东持股期间，原股东不得直接或间接对外转让所持电

磁材料公司股权（关联方之间除外），且原股东与其关联方合计持股比例需保持

在 50%以上。除新股东书面同意，不得再以低于本次增资价格进行增发新股、增

加注册资本，但原股东及其关联方按国家相关政策要求以国家预算资本金按不低

于本次增资的价格对电磁材料公司增资时，新股东需放弃优先权。若未来赋予其

他股东任何优于本协议赋予新股东的股东权益，自动适用于本次增资的新股东。

若未来增资价格低于本次增资价格时，新股东有权按比例优先认购。新股东无法

提供财务资助。 

9.协议生效条件：电磁材料公司股东会就本次增资的一系列事项做出决议；

华菱钢铁董事会批准；湖南钢铁集团董事会批准；本次增资事项取得有权国资监

管机构的鉴证复核。 

（二）《合作协议》的主要内容 

1.协议各方 

甲方 1（原股东 1）：湖南华菱涟源钢铁有限公司 

甲方 2（原股东 2）：涟源钢铁集团有限公司 

乙方 1（新股东 1）：农银金融资产投资有限公司  

乙方 2（新股东 2）：建信金融资产投资有限公司 

乙方 3（新股东 3）：工银金融资产投资有限公司 

乙方 4（新股东 4）：交银金融资产投资有限公司 

乙方 5（新股东 5）：娄底市兴娄产业投资基金合伙企业（有限合伙） 

丙方（目标公司）：湖南涟钢电磁材料有限公司 

丁方：湖南华菱钢铁股份有限公司 

2.经营承诺 

（1）利润指标：电磁材料公司在 2029 年净利润为正，且未分配利润不低于

5000 万元；乙方持股期间，在电磁材料公司具备分红条件下其现金分红比例不

低于当年实现的可分配利润的 50%。 



14 

 

（2）经营指标： 

①2027 年末实现无取向硅钢产能 40 万吨、取向硅钢产能 10 万吨，并启动第

二个 10 万吨取向硅钢项目。 

①2029 年末实现无取向硅钢产能 80 万吨、取向硅钢产能 30 万吨（丙方董事

会批准同意延迟建设①①所列产能可除外）。 

①2029 年末，电磁材料公司实现国内高端无取向/取向硅钢产品的技术突破，

取得取向硅钢高牌号产品认证，无取向硅钢实现 L15WV1100 的突破，取向硅钢

实现 18QGH075 的突破。进入到国家电网变压器前十大供应商中至少两家变压

器供应商名单中。 

①2029 年末，电磁材料公司至少通过国家电网变压器前十大供应商中三家供

应商的认证工作；至少通过前十大新能源汽车厂商中的六家主要新能源汽车厂商

的认证工作；完成至少两家国内电机行业龙头企业的认证；电器行业中，成为至

少两家龙头企业硅钢供应商；在特殊领域（包括向无人机企业供应无取向硅钢产

品等）取得突破。 

①2029 年末，电磁材料公司取向硅钢产能利用率不低于 90%，且不低于行

业龙头的平均水平，高牌号产品占比不低于 60%；无取向硅钢产能利用率不低于

90%，高牌号产品占比不低于 50%。 

（3）股东支持 

原股东通过自身资源保证电磁材料公司的基料板材供应。 

（4）关联交易 

电磁材料公司每季度向投资者委派董事提供华菱涟钢和电磁材料公司之间

基料板材的关联交易定价数据，如定价季度环比变动大于 30%的，公司应主动及

时告知投资者委派的董事，并向其说明定价公允性。 

（5）上市安排 

在 2029 年 12 月 31 日前，电磁材料公司完成独立上市，或由华菱钢铁完成

发行股份购买投资者持有电磁材料公司的股权（以下简称“上翻重组”），其中，

独立上市的完成标准为获中国证监会/证券交易所或香港联交所的审核或聆讯通

过，上翻重组完成的标准为获得中国证监会/证券交易所的审核批准。 

（6）资产负债率 

投资者持股期间，电磁材料公司每年经审计的合并口径资产负债率应不超过
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69.63%，华菱涟钢每年经审计的年度合并报表口径的资产负债率不高于 64%。 

3.约束安排 

出现以下（1）-（7）的情形之一，且电磁材料公司未能独立上市或上翻重

组，投资者有权提出按交易双方认可的评估值向华菱涟钢、涟钢集团、华菱钢铁

及指定第三方（以下合称为“受让方”）转让股权；如受让方拒绝，投资者有权

行使保障措施。 

（1）上述①-①经营承诺未达标； 

（2）电磁材料公司被停止营业、暂停营业、丧失必要经营资质或发生其他

严重情形导致不能持续经营； 

（3）电磁材料公司签署的金融合同出现重大违约行为； 

（4）华菱钢铁、华菱涟钢、涟钢集团、电磁材料公司出现破产风险或清算

事件、重大资产重组（处置）、改制、立案调查、重大行政处罚、刑事处罚等且

严重影响其履行本次增资交易文件能力的情形； 

（5）电磁材料公司的控股股东或实际控制人变更； 

（6）电磁材料公司的主营业务发生重大变化（任意连续 6 个月，硅钢生产

销售业务的收入不足该期间总收入的 50%）； 

（7）存在任一投资者退出的情况，其他投资者有权同步退出。 

4.保障措施 

保障措施包括：①提高分红比例至 60%；①投资者委派的董事对利润分配、

弥补亏损、增减资、合并分立解散或变更公司形式、导致资产负债率大于承诺值

的融资行为具有一票否决权；①投资者委派的董事对年度投融资金额超过净资产

5%的投融资行为有一票否决权；①要求湖南钢铁集团及指定第三方按不低于投

资者的增资额，对电磁材料公司进行增资或者借款；①更换电磁材料公司管理层。 

5.生效条件 

下列条件全部满足之日起协议生效：电磁材料公司股东会就本次增资的一系

列事项做出决议；湖南钢铁集团董事会批准；华菱钢铁董事会批准；取得有权国

资监管机构的鉴证复核。 

七、本次增资的目的及影响 

硅钢是国家工业、农业、交通、国防不可或缺的重要软磁合金材料，是电力

行业绿色、低碳、高效发展的基石，从发电机的铁心，到输电变压器铁心、配电
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变压器铁心，再到用电端的各类电动机、各类电器设备、各类家电以及各种电驱

动产品的铁心，硅钢都是关键核心材料。其中，取向硅钢主要应用于各种类型变

压器，包括主变、配变、干变等；无取向硅钢则主要应用于大型发电设备、各类

工业驱动电机、工业控制电机、电动交通（包括电动汽车、电动飞行器等）驱动

电机、智能机器人伺服电机、无人机驱动电机及各类家电电机等，应用面极广且

呈现不断扩大之势。 

硅钢制造工序复杂、工艺窗口狭窄、技术壁垒较高，从冶炼、铸坯到热轧、

酸洗再到冷轧、热处理、涂层等总共有 20-30 道工序，全工艺流程都对最终成品

的性能质量产生较大的影响，从冶炼的元素控制，到轧制速度、压下量及尺寸精

度控制，再到热处理的温度、时间及织构控制，都有极其严格的控制要求，需要

像艺术大师打造作品一样去“精雕细琢”，因此高性能硅钢制造被行业列为钢铁

制造的最高水平，被誉为钢铁产品“皇冠上的明珠”，顶级牌号性能的无取向硅

钢制造工艺也成为各硅钢制造企业的关键核心技术并以核心商密进行知识保护。 

目前硅钢市场机遇和挑战并存，中低端硅钢产品竞争相对激烈，高端硅钢产

品将成为可持续发展的关键。随着国家“双碳”战略的推动实施，以及全社会电

气化、智能化的不断进步，国际、国内市场对硅钢需求将呈现长期稳定增长趋势，

尤其是中高牌号无取向硅钢和高磁感取向硅钢增长速度会更快。 

公司硅钢项目作为湖南省 2023-2025 年重点建设的十大产业项目之一，是子

公司华菱涟钢坚持质量效益型发展战略、促进产品结构转型的重大投资项目，也

是公司未来抢抓高端市场、进一步提升盈利能力的重要举措。本次公司在保持对

电磁材料公司控股权的前提下，引入外部投资者进行增资主要有以下三方面意义。 

一是有利于充实资本金来源，增强项目资金保障。硅钢项目总投资 91.14 亿

元，建设周期不低于 5 年，仅依靠当前注册资本规模和银行贷款，难以在保持健

康资产负债率的前提下满足项目资金需求。外部投资者增资将有效充实电磁材料

公司资本金来源，增强项目资金保障能力，为硅钢项目的顺利推进提供坚实的资

本金支撑，同时将进一步优化其资产负债结构，降低财务风险。 

二是有利于改善公司治理结构，推进项目快速达产达效。外部投资者对电磁

材料公司提出了明确的经营约束指标，并向其委派了 2 名董事，将有效督促电磁

材料公司狠抓技术、拓展市场，倒逼管理层发挥主观能动性，尽快推动硅钢项目

达产达效。同时，本次引入的投资者前期已投资了部分硅钢行业下游企业，将在
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产品认证、市场开拓等方面赋能电磁材料公司，发挥战略协同效应，共同推动电

磁材料公司高质量发展。 

三是有利于分散投资风险，实现机遇和风险共担。虽然硅钢项目发展前景良

好，但在钢铁行业整体经营形势偏弱的背景下，硅钢项目的达产达效仍需要一段

时间。电磁材料公司产品瞄准新能源汽车、高端家用电器的无取向硅钢需求以及

面向变压器领域的取向硅钢需求，通过引入投资者增资有利于公司分散项目风险，

实现与投资者的机遇风险共担。 

八、与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额  

2025 年至今，除本次关联交易事项外，公司与本次关联交易对方湖南钢铁

集团及其子公司累计已发生各类关联交易总金额约 112 亿元（含日常关联交易）。 

九、独立董事专门会议暨关联交易审核委员会审查意见 

公司于 2025年 5月 26 日组织召开了第八届董事会第八次独立董事专门会议，

独立董事赵俊武、肖海航、蒋艳辉对上述关联交易进行了认真的事前审查，并发

表审查意见如下： 

通过查阅公司提供的相关资料，以及与公司管理层的沟通，我们认为本次对

子公司华菱涟钢之下属子公司电磁材料公司进行增资，有利于加快推进公司硅钢

项目建设，缓解资金压力，优化公司治理结构，分散硅钢项目风险，提升公司核

心竞争力。 

根据电磁材料公司章程，股东按实缴出资比例获得利润分配，未实缴股权不

享有电磁材料公司净资产份额，华菱涟钢以零对价认购涟钢集团未实缴注册资本

的价格公允合理。同时，华菱涟钢及通过公开征集遴选的 5 家投资者对电磁材料

公司增资的价格，是按照深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司出具的以

2024 年 9 月 30 日为评估基准日的评估值为基础，并经电磁材料公司在湖南省联

交所履行的挂牌增资程序、遴选程序，确定为 1 元/注册资本。上述评估机构属

于独立第三方评估机构，与交易各方均没有现存的或者预期的利益关系，以该评

估值为依据并以公开征集遴选结果确认定价，定价公允、合理，不存在损害公司

及中小股东利益的情形，符合中国证监会和深交所的有关规定。因此，我们同意

该议案并同意将其提交公司董事会审议，公司关联董事须回避表决。 

十、备查文件 

1、公司第八届董事会第三十三次会议决议；  
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2、第八届董事会第八次独立董事专门会议决议；  

3、《湖南涟钢电磁材料有限公司拟引进战略投资者增资扩股所涉及的湖南

涟钢电磁材料有限公司股东全部权益资产评估报告》（鹏信资评报字[2024]第

S419 号）； 

4、《增资协议》； 

5、《合作协议》； 

6、上市公司关联交易情况概述表。 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司董事会 

2025 年 6 月 3 日 
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