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1 PONV & MAEXH Ot NERH 3. BEE 2RI Rk RIB4E FTF, S B
2000 Ff5l, HhZ) 70%FAIT, AT ECERGIRHE (CINV) 3L, 7™ 5 20 B A2 0 R
BE5IRITRME, R b 25T 3 7 SR B

2. B mEhr. HEUKRS R ARG

T RAT N2 a2l 2, DRtz B 2y A N 2 227 B A7 o e SN, kAT
N&FEEZ B WAL

HhL: JiJt

b 20254E 1-3 H | 20244 | 2023 4ERE | 2022 ERE
IRV SR 35397.10 | 121,442.76 | 83,411.74 | 43,458.70
B PR 22 r =) Bty SR 7,127.24 | 29,043.67 | 20219.67 | 25,657.62
FR R SR =7 3,199.39 17,098.28 16,830.62 10,635.13
TS FH HYR JE e BRI R AN 4,130.99 16,514.24 | 16,628.64 | 17,394.70
JIE W LR R (17) 81 40 B (119%) VE 5 3,126.41 18,355.18 | 19,613.18 |  17,805.25
At 52,981.13 | 202,454.13 | 156,703.86 | 114,951.40
=Pt U ONEA ] 78.38% 76.99% 66.75% 58.60%

FASSP™ A SN 5 2 7] B 777 SN LU B 2 BT, 2024 SE DR E 777~ il G B

ik 70%, HEpr. SHEBRI T

%"Tﬁ: fﬁ/i\ ﬁ/ﬁ\ ﬁ/’fl“%\ f[‘i/;ﬂi; 733‘{\ ﬁﬁ\ 73%\ ﬁ;ﬂi
o 20254 1-3 A 2024 E B 2023 E B 2022 4FBE
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AR (B 67.77 52234 |  67.08 1,810.54 79.58 | 1,048.21 | 86.79 500.76
20ml:50mg)
FR BB IR 22 r ) Bt SR
(Fik%: 1ml:12.5mg. 15.44 461.58 | 16.17 1,796.54 1527 | 1,323.75| 1561 1,644.06
5ml:100mg)
SRR SR = o (R
Koo 14 J 21 Jb. 28 1) 21.75 147.08 | 22.71 752.74 23.26 72373 | 23.73 448.12
TS I WHR JE JEBRIHIR
4 32 2 123.51 . 2,869.01 2 1,872.32
i CBLi: 40mg. 0.1250) 5.45 758.3 529 | 3,1235 5.80 ,869.0 9.29 ,872.3
I 77 L B R (17 ) T
(L1%)EFHE G 65.67 47.61 64.60 284.15 67.85 289.07 | 66.23 268.83
1440ml. 900ml & J5 #ll71))

T B=EEIVHE SR, N EAFEIIURS R B2 Ay

I, RS B A SR BONRSE, B Al B T E RS

A=%

N []]JEJ ’ ,ﬁl\

WAFAE— W B . TR 2 $1 7] 3 51 2023 “EFE RSB Hs A BT T BT 2024 “EEA B
ETb, FFAR 2023 A m ARG AR A
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H & BIAEAT LA 2ARMET, AT RN, HANERZ P& /0, 1 2024 F
A BEARGE A A T, UL A R AA P eT . BRI S, 2022 42 & 2024 4
NE & EEP A E R R KR ETHES,  RoR HUE S R 2 T I R T S T

0

0

WA, N Fe o 1 i e s I AE RO, 2 m AR AR H R AL G SRR A 7,
WA R R AL it 73 2SI P BE R R AR DL D -

FIR 20254E 13 8 | 20244 | 20234F | 2022 5F

FeRE /AR 619 2,475 2,475 2,475

REBTHEH | 8 OIS 246 1,003 1,278 879
FEREFI 39.74% 40.53% 51.64% 35.52%

FERE (JI30) 3,250 13,000 13,000 13,000

IR | E (T30 564 2,589 1,320 918
FERERM & 17.34% 19.92% 10.15% 7.06%

FERE (Ji30) 1,038 4,150 4,150 4,150

Rkl PR (30 822 3,931 2,957 2,353
FERERM & 79.20% 94.72% 71.25% 56.69%

FERE TR 25,775 103,100 103,100 103,100

awill P TR 5252 30,468 24,103 18,154
FEREFI 20.38% 29.55% 23.38% 17.61%

On ) T R ERE S R 2 4w B SO /N R R R, o
MR 2% P m) BRE SR 0 287 A R R SR FTRE, 2] A R i 2 A iUk
FFAE TG A7 Rl Ja 0 AN 5 JIRE I S A 37 7 D R 7R R AR R SR R BRHAIR
PAONUR TR At 5il s AR W 7L R R (17) 1 6 (L19%)E BB R e 7). i I,
O /NS AR 7R R RE M R ABAIG, E2E 2R 2 R R BRI 2477 b A AE AN T R B
FOVACHIERE T, P RERLRIEE A 5 8 T 2024 451 2025 4 CARALHT 2577 i anE A 51T
2Bt 58 5V S VR A TR 1) B At [R1 SRR B AR 7 ot B AR B B 75 5K, BRI T 1 2%
A T EL .

3. 7 U AT NN RS B IR B R S

WAEW, RATNENIRN S BA 301,529.43 6. 335,507.01 /570 372,134.92
Ji 60 89,201.30 /76, EILBEIK A,

Hordr, AT B ES B 2022 ] 43,458.70 i oniE K& 2024 4EfY
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121,442.76 J378, Dk I EZFIAE &

WAHT 7S, AR5 I 2 ERR B, 2 S A HBRE SR — € BRI, (B AEYH
ANEZRERA G “Ur#cs” V82, HEEREEM, Aidksh s w2 A
Ko A REMAIRTTI,  SMOA/ N BIER G GER H R IZ B 52Tt

FoAt B FPOT, FP R 2w BRSO o m AR S ] R, NIRRT
Ty FOIRMEME SR il R« 5 IR e TR BB R B0 AT Al 1y L 28 B 2 (17) % 4 B (11.%)
TR 283 T3 BN, RIS dh IR T 5%, WA R R Ae e . Horr, W
RETR 22 oL W) SR SRV SROWIR I SR ) T S P g 0 7L R P (17 ) 6 i (1L 19%) 28 A VR 2
WBONREE, HINBUREARSHER LGS S ENHFIRERIFIARMZ 2022
11 H SEHt 0 S5 -Eath A 25 S EEREU M, R A B A, (E A R AN
TG BEARAIRZ . ARG SR BEA IR AALE SR S H i A 3 — B

zi b, RAT AR IR SR K, 325 R A5 24 S A IR I I SRR S i T
BRI KIS, [ e oAt =5 B R () g s R e h g T, B AR

(Z) 2023 4. 2024 EHFF4MAKIBIEMBOERER, S&EAXHEFFR, WA
EVFAREEFEFRE W IIN T EhFEA S —H R H
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202543 A 31 H

By gE| TFREM G (%)

WK TH R RGBS VK TET A B
JRA R 17,501.32 564.42 16,936.91 54.04
FE 7 it S B ) 2 7,120.57 7,120.57 21.99
JEEAFT b 7,710.69 103.41 7,607.28 23.81
R 55.52 55.52 0.17
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R H R i 75.25 75.25 0.27
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Bil=| 0285 123 31 H FREM S (%)
WK TET AR IR T T 1L
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FEF= i Je B 2P 1 7,120.57 21.99 - - 7,120.57 21.99
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FE 7 it S B ) 2 6,325.73 21.90 - - 6,325.73 21.90
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PEAF T i 6,748.80 19.01 229.24 0.65  6,978.04 19.66
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AR 2025 4E 1-3 A 2024 fEBE 2023 4EBF 2022 4EBE
T Fifi %% 24 1.77 1.63 1.48 1.44
BHE 2 2.36 2.76 2.90 2.73
(ERES 2.03 2.20 2.04 2.06
Bzl 231 2.34 2.04 1.55
DR 23l 2.32 1.74 1.16 0.81
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WER BN S BN L] (%) 21.73 26.90 26.09 31.87
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4. SRATILAT B R B R S H B A fb i B L

A7 it

AF AR WiH 2024.12.31 2023.12.31 | 2022.12.31
AZNERTY S E 164,492.29 119,612.00 |  145,900.87
JE Fii 2% 24 WER NG 822,783.85 | 615,000.71 | 634,556.13
HRBANFERUFIELE (%) 19.99 19.45 22.99
AENERTIY S AN 68.93 902.57 1,980.64
BHE 2 WA G 217,122.79 195,259.58 |  181,489.48
HRBAEERUILE (%) 0.03 0.46 1.09
PEARAHT R 59,588.31 63,828.17 48,812.36
(ERES WA G 101,712.28 104,747.57 91,749.55
HRBANFERUFIELE (%) 58.59 60.94 53.20
PEARAHT R 12,555.16 6,456.75 4,113.18
A2 MRS 72,120.66 61,388.38 49,538.35
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AR R S H 21,527.62 36,191.18 27,740.03
Lk Z5l RN T 71,717.78 | 100,205.05 97,730.47
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BEAAHIT R S 37,680.85 35,875.78 51,298.93
i3 AL HER NG 100,094.35 87,542.69 96,085.54
HRBARRUILE (%) 37.65 40.98 53.39

HllE kR : Wind 7

2022-2024 4, fEIHEE 250 KRN AL HI L E 73900 0 22.99%. 19.45%. 19.99%,
WA T A ], R B EE T A AT S AR T B BB RS 290 T R AN BT I L
H7r 509 1.09%. 0.46%. 0.03%, ZFIRT AR, EERFUCLNHMELGEIEAF KR
B 5%, A TR RIBI R T 800 Fi sl 153078 2023-2024 AR B AR AL L H 22
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IH 2024 SEFE 2023 £ 2022 EE
WA 100,094.35 87,542.69 96,085.54
N 372,134.92 335,507.01 301,529.43
BER BN S ENSN L 5] 26.90% 26.09% 31.87%
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	（四）针对发行人固定资产减值风险，公司披露情况
	（五）针对发行人开发支出和其他非流动资产减值的风险，公司披露情况
	（六）针对发行人行政处罚风险，公司披露情况

	十三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2 关于募投项目
	一、列表说明本次募投产品的药品名称、药品适应症、起始物料、主要销售对象等；结合研发投入的主要内容、技术可行性、人员资源储备、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果、公司已有技术储备与拟研发项目的差异、市场中在研同类药品的研发进展情况等，说明本次募投项目实施的可行性、预期取得批文时间等，是否存在较大的研发失败风险，是否符合募集资金主要投向主业的要求；结合环泊酚在美国实现上市许可需履行的后续审批程序及预计取得时间，获批后的运营计划及是否受相关关税政策调整的影响，说明项目实...
	（一）列表说明本次募投产品的药品名称、药品适应症、起始物料、主要销售对象等
	（二）结合研发投入的主要内容、技术可行性、人员资源储备、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果、公司已有技术储备与拟研发项目的差异、市场中在研同类药品的研发进展情况等，说明本次募投项目实施的可行性、预期取得批文时间等，是否存在较大的研发失败风险，是否符合募集资金主要投向主业的要求；
	1、募投项目研发投入的主要内容、技术可行性、人员资源储备、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果、公司已有技术储备与拟研发项目的差异、市场中在研同类药品的研发进展情况
	2、结合前述情况，说明本次募投项目实施的可行性、预期取得批文时间等，是否存在较大的研发失败风险，是否符合募集资金主要投向主业的要求

	（三）结合环泊酚在美国实现上市许可需履行的后续审批程序及预计取得时间，获批后的运营计划及是否受相关关税政策调整的影响，说明项目实施是否存在重大不确定性。

	二、结合发行人货币资金、资产负债率、营运资金需求、带息债务及还款安排、银行授信等，说明本次发行融资、补充流动资金的必要性和规模合理性。
	（一）货币资金
	（二）资产负债率
	（三）营运资金需求
	（四）带息债务及还款安排
	（五）银行授信

	三、请补充说明最近一年末的实物资产占比情况，是否符合“轻资产”相关标准；相关资本化支出划分是否与公司报告期内政策以及同行业可比公司一致，是否符合项目实际情况以及符合《企业会计准则》的相关规定，并结合发行人相关具体情况、各项目非资本性支出的具体构成说明本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定，超过部分是否原则上用于主营业务相关的研发投入。
	（一）补充说明最近一年末的实物资产占比情况，是否符合“轻资产”相关标准
	（二）相关资本化支出划分是否与公司报告期内政策以及同行业可比公司一致，是否符合项目实际情况以及符合《企业会计准则》的相关规定
	1、《企业会计准则》关于内部研发支出资本化的规定
	2、公司资本化政策
	3、新药研发项目的资本化支出划分是否与公司报告期内政策以及同行业可比公司一致，是否符合项目实际情况以及符合《企业会计准则》的相关规定

	（三）并结合发行人相关具体情况、各项目非资本性支出的具体构成说明本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定，超过部分是否原则上用于主营业务相关的研发投入。
	1、发行人符合“轻资产、高研发”相关标准
	2、发行人各项目非资本性支出的具体构成
	3、说明本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定，超过部分是否原则上用于主营业务相关的研发投入


	四、结合将前次募集资金永久补充流动资金情况、尚未使用的闲置募集资金的后续用途，说明前募补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	五、公司是否已取得开展本次募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，若否，取得相关注册批件等是否存在重大不确定性，前述情况是否可能对本次发行构成实质性障碍。
	六、结合本次募集资金投资项目明细，说明本次募集资金投入是否包含董事会前投入的资金，是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-4的相关规定。
	（一）结合本次募集资金投资项目明细，说明本次募集资金投入是否包含董事会前投入的资金
	（二）是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-4的相关规定

	七、请发行人补充披露（1）（5）相关风险。
	八、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	（一）发行人说明

	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）发行人说明
	（二）保荐人核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




