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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 1,046,000,000 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00

元（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 0股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 上海凯宝 股票代码 300039

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 任立旺 马聪影

办公地址 上海市工业综合开发区程普路 88 号 上海市工业综合开发区程普路 88 号

传真 021-37572069 021-37572069
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电话 021-37572069 021-37572069

电子信箱 kbyydmb@126.com kbyydmb@126.com

2、报告期主要业务或产品简介

（一）公司主要业务及基本情况

公司是一家主要从事现代中药研发、生产、销售的综合制药企业，属国家现代中药高科技产业化示范项目基地，是

全国首批通过新版 GMP 认证的中药企业、国家级绿色工厂示范企业、上海市智能工厂。《国家基本医疗保险、工伤保险和

生育保险药品目录（2025 年）》中，公司及子公司共有 92 个药品纳入，其中甲类 50 个、乙类 42 个，独家品种 3 个（包

含公司产品痰热清注射液、痰热清胶囊，子公司产品芪参胶囊），独家剂型 1 个（公司产品多索茶碱胶囊）。目前公司及

子公司已构建以痰热清注射液/胶囊为代表的呼吸领域、以芪参胶囊为代表的心脑血管领域以及以硫普罗宁系列产品为代

表的消化领域三大产品线。

1.公司的主要产品

报告期内，公司的核心产品如下：

序号 类别 药品名称
产品图 剂

型

医保分

类

OTC/处方

药

应用

领域

是否独

家产品

1 中药
痰热清注

射液

针

剂
乙类 处方药 呼吸 是

2 中药
痰热清胶

囊

胶

囊

剂

乙类 处方药 呼吸 是

3 中药 芪参胶囊

胶

囊

剂

乙类 处方药
心脑

血管
是

4 化药
硫普罗宁

注射液

针

剂
乙类 处方药 消化 否



上海凯宝药业股份有限公司 2025年年度报告摘要

3

5 化药
硫普罗宁

肠溶片

片

剂
乙类 处方药 消化 否

2.主要产品的优势及适用范围

（1）痰热清注射液

公司主导产品痰热清注射液为独家专利产品，属国家中药二类新药，是我国第一批采用指纹图谱检测技术进行全过

程质量控制的中药注射剂。痰热清注射液上市二十多年，临床上广泛应用于内科、外科、儿科、感染科、肿瘤科、ICU、

职业病等科室，是中重度呼吸道感染性疾病治疗的主要药物。痰热清注射液具有清热、化痰、解毒的作用，用于风温肺

热病痰热阻肺证所致的发热、咳嗽、咳痰不爽、咽喉肿痛、口渴、舌红、苔黄等，还可用于肺炎早期、急性支气管炎、

慢性支气管炎急性发作及病毒感染性呼吸道疾病的重症辅助治疗，且临床安全性良好，不良反应发生率低且可控，经过

长期临床应用验证，耐受性优良。药理实验证明，痰热清注射液对肺炎链球菌、金黄色葡萄球菌等多种致病菌有抑制作

用，能抑制病毒复制、减轻肺部炎症反应，还可阻止耐药菌生物膜形成、破坏已形成的生物膜，降低耐药菌耐药性，具

有明确的抗炎、抗病毒、抗菌作用，能有效改善肺部通气功能。

痰热清注射液凭借其先进的工艺技术、优异的产品质量、确切的疗效和安全性获得了医疗终端的高度认可。报告期

内，痰热清注射液被纳入《中成药治疗成人社区获得性肺炎临床应用指南（2025 版）》，并持续纳入麻疹、人感染禽流感、

登革热等临床指南，为呼吸道重症疾病中西医结合治疗的代表性品种。

公司正在推进痰热清注射液的二次开发，开展抗耐药菌、老年慢阻肺病治疗等方面的研究，进一步拓展产品临床价

值。

（2）痰热清胶囊

痰热清胶囊是公司独家专利产品、国家中药二类新药，为复方中药口服制剂，与痰热清注射液同源同方，活性成分

一致，可实现与注射液的临床序贯治疗。痰热清胶囊临床上主要用于轻中度呼吸道感染，应用于呼吸内科、中医科、社

区卫生服务中心等场景，适用于风温肺热病、风热袭肺证所致的发热、咳嗽、咳痰不爽、咽喉肿痛、口渴等症，可用于

急性上呼吸道感染、急性支气管炎轻症及病毒感染性呼吸道疾病的恢复期治疗。痰热清胶囊口服便捷、安全性好、不良

反应少，适合居家与基层医疗机构使用，患者依从性较高。

报告期，痰热清胶囊获批新增新型冠状病毒感染的适应症，扩大了产品的适用范围，为开拓销售市场注入新动能。

（3）芪参胶囊

子公司新谊药业独家品种芪参胶囊，是治疗气虚血瘀型冠心病心绞痛的国家新药，属中药二级保护品种，2022-2023

年度获评中国家庭常备药（心脑血管类）上榜品牌。芪参胶囊上市多年，临床上广泛应用于心内科、中医科、老年病科、

康复科、神经内科等科室，是冠心病慢病管理的常用中成药，其主要功效为益气活血、化瘀止痛，能通过调节血流动力

学及血液流变性，改善心肌缺血和心肌功能，降低心肌耗氧量，从而保护心肌组织。

（4）硫普罗宁

硫普罗宁系列产品是公司核心化药产品，涵盖注射剂、肠溶片等多种剂型，主要成分为硫普罗宁，化学名称为 N-

（2-巯基丙酰基）-甘氨酸，具有明确的药理活性和作用机制。硫普罗宁系列产品上市多年，临床上广泛应用于消化内科、

肝病科、肿瘤科、血液科、眼科等科室，是肝脏保护及解毒治疗的常用药物。该系列产品具有保护肝脏组织及细胞、解

毒、升白的作用，用于改善各类急慢性肝炎、脂肪肝、酒精性肝炎、药物性肝损伤所致的肝功能异常，还可用于化疗、

放疗引起的白细胞减少及重金属中毒解毒，对老年性早期白内障和玻璃体浑浊也有显著治疗作用，且临床应用成熟，安

全性可控。
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公司在夯实呼吸、心脑血管、消化三大成熟产品线的同时，立足长远发展战略，积极培育并打造第二增长曲线，加

快中药创新与经典名方布局持续丰富产品矩阵，提升市场竞争力。报告期内，公司两款中药 3.1 类产品—一贯煎颗粒、

苓桂术甘汤颗粒正式获批上市，其中一贯煎颗粒用于肝阴不足证，苓桂术甘汤颗粒用于中阳不足痰饮证，进一步完善中

药颗粒剂产品布局；丁桂油软胶囊、疏风止痛胶囊、花丹安神合剂等重点在研品种均已进入三期临床试验阶段，研发进

程稳步推进，为后续产品梯队持续上市提供有力支撑；子公司多索茶碱片获批上市，有效补强呼吸慢病治疗领域，与现

有痰热清系列产品形成协同，拓宽呼吸领域产品覆盖范围；创新药研发方面，公司研发的中药 1.1 类新药 KBZ24020（适

应症：急性缺血性脑卒中）成功获得国家药监局临床试验批件，标志着公司在中药创新领域取得重要突破，为后续心脑

血管领域创新产品研发奠定基础。

（二）公司所处行业发展概况

医药制造业不仅是国民经济的重要构成部分，更是构建国家医疗卫生体系的基础，对提升全民健康水平、推动社会

全面发展意义重大，是保障人民生命安全与身体健康的关键力量。

2025 年是“十四五”规划的收官之年，我国经济顶压前行向新向优，医药制造业运行整体平稳。中国医药企业管理

协会发布的报告显示，2025 年规模以上医药工业企业实现营业收入 29,562.5 亿元，同比下降 0.6%；实现利润 4,080 亿

元，同比增长 1.4%。医保目录扩容提质、创新药全链条扶持、AI 技术深度赋能研发与生产等，为行业发展注入了新的动

能，同时，随着人口老龄化深化，医疗和养老政策加码，医药行业整体将保持稳健的增长趋势。

中医药作为中华民族的瑰宝，凭借在预防、治疗、康复及养生保健等领域的独特优势，成为全民健康保障体系中不

可或缺的重要板块，产业价值日益凸显。2025 年，中医药行业政策红利持续释放，服务体系、防治协同、支付保障与民

众健康素养全面跃升，产业迈入高质量发展新阶段。

在供给端，国家密集出台《关于提升中药质量促进中医药产业高质量发展的意见》等纲领性文件，中医药政策标准

体系持续完善；“中医基层化、基层中医化” 纵深推进，标准化建设、质量监管、人才培养与服务体系建设协同发力；

中药新药审评审批提速，据行业统计，2025 年全年受理中药注册申请 3,516 件（同比+46%），创新中药 IND 达 88 个品种

（同比+33.33%），创新中药 NDA 受理 12 件，研发转化效能显著提升。

在支付端，中药集采提质扩面，国家、联盟、省级集采多维覆盖中成药、配方颗粒与饮片，规则持续优化，推动行

业格局加速出清、优胜劣汰。根据国家医保局《2025 年医疗保障事业发展统计快报》统计，2025 版医保目录扩容至

3,253 个品种，其中中成药 1,396 种（占比 42.9%）。

在需求端，人口老龄化加剧、疾病谱向慢性病转型，高血压、心脑血管疾病、肿瘤、慢性呼吸系统疾病等成为主要

健康挑战，中医药在“治未病”、慢病管理与康复领域的独特价值日益凸显，成为健康中国建设的核心支撑力量。同时，

随着中医药文化普及深化，民众健康素养与自我疗愈意识持续提升，需求延伸至理疗、药食同源等“大健康”领域，养

生保健市场快速扩容，消费场景创新加速，为中医药企业开辟了广阔的增长空间。

（二）公司所处行业的政策情况

在国家大力推动中医药振兴发展的背景下，行业支持政策不断落地见效，政策重点从单纯的规模扩张转向高质量发

展和源头创新。

2025 年 1 月，国务院办公厅发布《关于全面深化药品医疗器械监管改革促进医药产业高质量发展的意见》，对药品

和医疗器械的生产、流通、使用及监管环节进行了系统性、全方位的部署，旨在通过强化监管、优化产业环境、推动技

术创新等措施，进一步推动医药产业向高质量发展迈进。

2025 年 3 月，国务院办公厅发布《关于提升中药质量促进中医药产业高质量发展的意见》，从加快推进中药产业转

型升级、强化中药质量监管等方面，部署加快提升中药质量、促进中医药产业高质量发展。

2025 年 3 月，国务院办公厅发布《关于构建现代化公共卫生体系的指导意见》，明确提出“用 3 年时间建成平急结

合、覆盖全域的公共卫生防护网”。

2025 年 3 月，国家药监局发布实施 2025 版《中国药典》有关事宜的公告，新版药典于 2025 年 10 月 1 日正式实施，

对中药饮片标准体系进行系统性升级，涵盖品种收载、质量控制、安全性要求等多方面变革，对提升药品质量，保障公
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众用药安全，强化药品监管技术支撑、促进我国医药产业高质量发展将发挥重要作用。

2025 年 4 月，工业和信息化部、商务部、国家卫生健康委等七部门联合印发《医药工业数智化转型实施方案

（2025-2030 年）》，旨在推动医药工业的数智化转型，促进医药工业高质量发展。

2025 年 7 月，国务院办公厅发布《关于加快中医药特色发展的若干政策措施》，涉及 7 大领域 28 项举措，涵盖人才

培养、产业创新、中西医协同等。

2025 年 9 月，国家药监局发布《中药生产监督管理专门规定》，并于 2026 年 3 月 1 日正式施行，突出强调从中药材

基原管控、规范生产、药品出厂放行、上市后监测评价和风险控制等全链条、全环节和全过程质量控制，填补了中药生

产监管细化规则短板，压实企业主体责任，以“最严”标准守护中药质量。

2026 年 1 月，全面修订的《中华人民共和国药品管理法实施条例》正式颁布，标志着我国药品监管体系进入一个全

新的历史阶段，对药品全生命周期的监管更为科学、精准和高效。

2025 年既是十四五”规划收官之年，也是衔接“十五五”规划的承上启下之年，党的二十届四中全会审议通过的

《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》，对加快建设健康中国、促进人口高质量发展作出全

面部署，为医药行业高质量发展指明了根本方向。国家政策持续发力为中医药振兴发展注入强劲动力，中医药事业与产

业进入全方位高质量发展新时期。中医药产业将深度契合人口老龄化、健康需求升级与产业数字化趋势，在政策护航与

市场驱动下，加速构建现代化产业体系，实现传承精华、守正创新，更好服务全民健康与中国式现代化建设；医药制造

业也将持续向创新引领、质量可靠、结构优化的制药强国目标迈进，行业机遇与挑战并存，规范化、创新化、数智化、

国际化成为必然发展方向。

（三）公司所处的行业地位

公司是上海市高新技术企业，深耕中药现代化二十余年，位居中国中药企业百强前列，是呼吸类中药与中药注射剂

赛道的核心参与者。公司为国家现代中药高科技产业化示范基地、全国首批通过新版 GMP 认证的中药企业、国家级绿色

工厂与上海市智能工厂，在中药标准化、质量控制与智能制造层面处于行业先进水平。

公司独家专利产品痰热清注射液在“人禽流感”“手足口病”“甲型 H1N1 流感”“甲型 H7N9 流感”“登革

热”“埃博拉”“中东呼吸综合征”和“新冠肺炎”等重大疫情防控中被国家卫健委和中医药管理局列为临床指南或诊

疗方案用药，是国家战略储备药品，在防治流行性疾病方面发挥了重要作用，形成了强大的核心竞争力。根据米内网

《2025 年度中国医药市场发展蓝皮书》，在城市公立医院、县级公立医院中成药用药市场呼吸系统疾病用药市场份额

TOP10排名分别为第 4名、第 6名。

公司注重创新能力转化，产品痰热清胶囊获批新增新型冠状病毒感染的适应症，进一步扩大核心产品适用范围，有

助于提升产品市场竞争力及品牌知名度，为公司营业收入的增长注入新的动力；公司“经典名方苓桂术甘汤颗粒在澳门

注册走向国际化”项目荣获澳门中华医药论坛暨第七届中华医药创新大赛二等奖；“苓桂术甘汤颗粒”入选《上海市生

物医药“新优药械”产品目录》（第六批）；公司“痰热清注射液可防治重症患者多重耐药菌感染项目”入选“2025 最受

瞩目的中国十大医学研究，进一步提升公司产品的临床价值与学术影响力。

公司坚持以科技创新和品牌建设推动自身高质量发展，报告期内获批政府课题基金 4项分别为 2025 年度上海市“智

造空间”优质项目；上海市“新优药械”产品目录；奉贤区 2025 年“南上海科创中心”创新行动计划、奉贤区“生命健

康产业专项”。

报告期内，公司荣获“中国医药市场药企排行榜（中药）2024 中国医药市场药企排行榜（中药）TOP100”“2025 中

国中药研发实力前 50 强”“2025 上海民营制造业企业 100 强”“2025 上海新兴产业企业 100 强”“2025 中国医药市场

药企排行榜(中药)TOP100”“奉贤区 2024 年度财富百强企业”“2024 年度上海市工业综合开发区年度影响力传播

奖”“奉贤区劳模工匠育人实践基地”等荣誉称号。
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3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 4,778,361,204.93 4,518,469,414.47 5.75% 4,579,672,915.20

归属于上市公司股东

的净资产
4,418,331,903.99 4,102,051,563.35 7.71% 4,031,217,457.51

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 1,152,662,433.35 1,473,319,046.15 -21.76% 1,594,051,470.75

归属于上市公司股东

的净利润
278,584,264.69 375,578,025.27 -25.83% 327,870,830.14

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

264,089,402.78 352,863,841.01 -25.16% 291,244,749.38

经营活动产生的现金

流量净额
230,741,218.15 278,950,298.85 -17.28% 382,664,971.96

基本每股收益（元/

股）
0.2663 0.3591 -25.84% 0.3135

稀释每股收益（元/

股）
0.2663 0.3591 -25.84% 0.3135

加权平均净资产收益

率
8.68% 4.27% 4.41% 8.54%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 400,639,141.82 204,016,751.81 214,373,202.31 333,633,337.41

归属于上市公司股东

的净利润
84,292,812.22 37,661,276.95 65,087,709.63 91,542,465.89

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

81,822,112.02 35,560,721.73 55,335,431.23 91,371,137.80

经营活动产生的现金

流量净额
88,768,706.33 71,037,363.73 41,984,863.45 28,950,284.64

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股
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报告期

末普通

股股东

总数

47,127

年度报

告披露

日前一

个月末

普通股

股东总

数

48,413

报告期

末表决

权恢复

的优先

股股东

总数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特

别表决

权股份

的股东

总数

（如

有）

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名

称

股东性

质

持股比

例
持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

穆竟伟
境内自

然人
16.06% 168,029,270.00 126,021,952.00 不适用 0.00

张艳琪
境内自

然人
15.37% 160,790,370.00 0.00 不适用 0.00

新乡市

凯谊商

贸有限

公司

境内非

国有法

人

6.55% 68,504,019.00 0.00 不适用 0.00

穆竟男
境内自

然人
0.79% 8,211,182.00 0.00 不适用 0.00

香港中

央结算

有限公

司

境外法

人
0.76% 7,970,098.00 0.00 不适用 0.00

中国建

设银行

股份有

限公司

－汇添

富中证

中药交

易型开

放式指

数证券

投资基

金

其他 0.43% 4,501,300.00 0.00 不适用 0.00

欧阳淑

燕

境内自

然人
0.33% 3,499,600.00 0.00 不适用 0.00

张国荣
境内自

然人
0.27% 2,834,700.00 0.00 不适用 0.00

余凤鸣
境内自

然人
0.26% 2,744,800.00 0.00 不适用 0.00

杨全清
境内自

然人
0.26% 2,735,000.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系

或一致行动的说明

上述股东中张艳琪、新乡市凯谊商贸有限公司、穆竟男为公司控股股东穆竟伟的一致行动

人。除此之外，公司未知上述其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用
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（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

2025 年医药行业在创新驱动、质量提升的转型进程中，整个行业仍面临着政策监管深化、体制机制改革持续推进、

技术创新攻坚、市场竞争日趋激烈等多方面的变化与挑战。公司管理层紧密围绕董事会制定的战略方向，持续深化内部

管理改革，强化合规经营，稳步推进各项工作，公司总体经营情况保持稳健。

报告期内，公司实现营业收入 115,266.24 万元，比去年同期下降 21.76%；归属于上市公司股东的净利润 27,858.43

万元，比去年同期下降 25.83%；经营活动现金流净额 23,074.12 万元，同比下滑 17.28%。报告期内，受宏观经济环境、

行业政策调整和市场竞争加剧等因素综合影响，公司营业收入、归属于上市公司股东的净利润、经营活动现金流净额较

上年同期有所下滑。但从绝对值来看，公司整体经营基本面保持稳健，营收、净利润及经营活动现金流规模仍保持较好

水平。

上海凯宝药业股份有限公司董事会

2026 年 4 月 27 日
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