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SDH Holding SA /% SDATAWAY

olding SA J 18, 567. 28 18,567.28 19,376.84
SA
I8 | 2K B T TR ) 141.75 141.75 141.75
R IR T R G H IR A A 368. 86 368.86 368.86
R RE R A IR A F 0. 00 0.00 0.00
TEIN AN EHL B A A PR A A 2,093.12 2,093.12 2,093.12
b R AT PR A F 3, 043. 64 3,043.64 3,043.64
Inov 3 Sarl 4,476. 74 4,476.74 4,476.74
y ‘;g N I 2 A A\ \
zmﬂ?iiﬁ%*%mﬂa‘iﬂ%mw. 114, 99 R R
=
RN R BT R R A 0. 00 0.00 0.00

K TEAMES T 29, 406. 38 28,691.39 29,500.95

VE 1: 2024 4£ SDH Holding SA [ SDATAWAY SA &% 55 /> 228 & #hA & SDH

Holding SA ¥ J 4= ¥ 1/ 7 SDAUTOMATION SA 4= &R B BU 46k AT sl

TE 20 2023 FEARYIT A A T RHICA BR 2 7 R 8 IR AR 8D AR iz mITEA I

() FEREBRRIRERL

AR, A7 AR AR TR IE DL R .

BfT: TITG
pijif | 2025 £ X 2024 R 2023 XK
TR RE R A PR A A 1, 076. 58 1,076.58 1,076.58
Focuson Technologies Co., Limited 561.23 561.23 561.23
WBAEHER ST 1, 637. 82 1,637.82 1,637.82
(Z) AFEERERBEE
oyE] EEIH YIRS
BAT: FITG
WiH BB ERT FHL SDH & SDW | A4 Focuson
i S H 2014 3 H 2018 12 H | 20194E 10 A | 2019410 A
EHIERAD 3,400.21 24,992.14 1,960.00 571.29
— 4 3,400.21 17,579.88 1,960.00 571.29
— A XA T
0.00 7,412.26 0.00 0.00
ME
A A L 51 %@ 99.92 100.00 56.00 100.00
W ST AT HEA 1 3,261.18 5,615.30 1,577.53 10.06
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TR R RS TE X BURAT A RS B ST SR A% ) R 1 (BT
R ARMES
o I LA T S
(CEOLIE3/NE S/ 3,258.46 5,615.30 883.42 10.06
A S AR @
R (O-@) 141.75 19,376.84 1,076.58 561.23
(8 3D
i H REEEA ARIFRIEE LEFH Inov 3 Sarl
sk H 2019 4F 10 A | 2020 44 H 202341 H 202342 H
HIHAD 362.10 6,930.00 28,400.00 5,225.19
— & 362.10 6,930.00 28,400.00 4,521.55
mzﬁxﬂﬁ Mz 5o 0.00 0.00 0.00 703.64
JE A L 51 %@ 51.00 70.00 100.00 100.00
gm}ﬁiz;ﬁgg@ -13.25 6,909.83 25,356.36 748.45
F R L S
CHNLIE3NE §idas -6.76 4,836.88 25,356.36 748.45
A S E R @
rHE (O-@) 368.86 2,093.12 3,043.64 4,476.74
(% EX)
F B RELANH
W) % B 2025 % 12 A
A BAD 25,225. 00
— e 25,225. 00
— XA A D RAMME -
FEALBRAF LA %D 51. 00
A 3 77 7T FHAA T = AMEQ 47,864.27
R R e B BRAT ) T FHAF R A AMMES
5o 24, 510. 01
AR (0-@) 714.99

o a) WO BRI Focusons g BRI, AR, Bl
T REEMBELH ISR, A =+ SDATAWAY SA (LR &R
“SDW” ) J SDH Holding SA (LA fii#Kk “SDH” ) . Inov 3 Sarl F KM I &

A AR A 7 AU
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FUEBRHS R EN GURAT A IRBEER HE S SR B A% 1 1) R (1 [ 5

Xf¥Hit SDW [ SDH MU, A" T AR #MBE (FB) ARAFS
SDW ¢ SDH I ARZEAT T (BBUEALI) , XU 4 Bk (B AR
AT LA 25,200,000.00 Fii 7%k EEZ ik SDW & SDH R A% 70% KA, FFH
IR 295, fERhs () GIRARERLS A (2019 2 2023 ) KK L
216 J3En A RE SR AR I 22 5 ML STt AT R B e A AT SDW A SDH 5K
A% 6% AU LK

XFF Inov3 Sarl W, AwFhAE SDW 5 Inov3 Sarl FIRARZIT T (i
BUEALPRY » XIT2)5E SDW LL 6,111,931.00 i+ B 521k Inov3 Sarl 87.73%
WAL, JF HIRIN £, SDW fEJ5 £ 4F (2024 2 2028 4F) Horh 2024 4. 2026
v 2028 K LA 176,136.00 i 925 RS A AL T AR 88 28\ Sk AT R 48 1) <05
£} Inov3 Sarl % 2.27%MI B LERR, 2025 4E. 2027 4265 A 211,364.00 i +-i: HE
NEEREIFAR I 22 8 b BTt AT R AR S B AT Inov3 Sarl % 2.73% BB kK.

=, FEWERAERCABN
(—) Focuson Technologies Co., Limited
1. BERAERTHNEE RN

WA, Focuson M558t r= 4 F B E K MU T :

A7 JiT0
pijifE| 2025 5 2024 EF 2023 £ F
BN 0. 00 -0.02 227.58
15 A1 -3. 42 -15.57 -2.97

Focuson &\ 55 NEIHTTE 2 L1 7= A B2, 2023 EHGR A E L air4: NI,
oyaE] T 2023 SEA AR R ARG 2k .

2. MbGRAE LI I RO SAMEE L
WA, Focuson A Bl @i i 5oV Gk MEAF I o
3. FERERRE R

5, Focuson P2 JAE M ok A2 a0 -
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T HRLH )45 5 0 R R AT A RS H i S -5 1% 4 0 B 1) [ 42
¥fr. ot
HH 2025 SR 2024 R 2023 4ER
s 2 K TH R A 561.23 561.23 561.23
P 2R IR HE B R A 561.23 561.23 0.00
PR AT EG=@-O 0. 00 0.00 561.23
BN JE T B AR A
i 0. 00 0.00 0.00
IR ME®
A& ARENAE T BB AR
s 0. 00 0.00 561.23
3R B MMEG=0+@
el K I E© -0.78 2.78 18.40
A R R 2 (1) % 7 2L I K
-0.78 2.78 579.63
HINEO=6+6
BrE T R R TR
0. 00 2.78 18.40
HE®
RHWEE (@<, &) ¥ 5 &

2023 4£ Focuson % =2 filit A KR IL & &

PRI TANME, AT 2023 SR04 2 IR A 4k

4. SRR

BN TS AR S 1 B8

& I, Focuson % S FITAE B8 7 2 PT WAL [m] <5 42 R AR SR I <8 vt i O
ERAE, E T IS A 2 S Hn T

i B 2025 KK, 2024 ER IR 2023 FRUR

HHEH 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31

T 3] 2026-2030 4 2025-2029 4 2024-2028 4F
TR AN K 2 Bt AkALS | FUbARRTSES 20%~-15%
RO AR i 52 Tt ARALS | BibAKRTLSS -34.20%~-1.71%
FesE NI K2 ot Rk AL | BUFAKRTLS 0.00%
T A 2 Bt kR ALS | TFARKTLS -34.18%
PronzE (BLED 3.22% 2.68% 2.77%

5. TR S LR E R B

oy RFEAE RN Focuson MV 45 5% 7= 40 s 28 dt AT I AEL I R b, AHOC B F= 2]
AL S PN E e S S PR B Ee s L R
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TR HE IR X RORAT A RS2 it S T % 18] 30 R G ] 5L
FrIg<ERE T H FRAE SEhME ERE
‘ ERIATON 193.44 -0.02 -100.01%
2023 FEEETI 2024 4 :
RN -2.65 -15.57 -487.55%
\ Bl 0.00 0. 00 0. 00
2024 4F ST 2025 4 :
A 0.00 -3.42 -100. 00%
212 9N 0. 00 - -
2025 S E TR 2026 45
% F) 8 0. 00 - -

(=) SDH } SDW

SDH J SDW %=1 A6 7 SDH K7 AR % =401 SDW =4 .
1. BEFERSHNZERNR

(1) SDH KHFAH

AN, SDH JH 7wk 55 58 7 20 3 A B AR LA T

AL S0
HH 2025 5 2024 S 2023 5EJ¥
EON 5,708.17 6,324.56 6,847.17
R -47. 85 325.04 28.74

SDH MM A FEEET H i@ ST g O, IARFIR, AE
FUE LRI R0 A R R T B G 1) B B AR T S DL ACHT R R G it A i
RITZ . 2022-2023 4, SDH BV ALREFHGC, 2024 4EEEA 2025 F B E LUK
N T BEAIG 2 2E R T 2024 4F AR R 1A 5] P Ek.

(2) SDW

WA, SDW k55 Bt~ 41 F S H AL U F -

B JiT0
W H 2025 44 2024 £ 2023 £
FEERIZON 10, 884. 51 10,002.07 9,080.14
A 3,403. 74 2,215.49 1,696.52

SDW T BT T % AR AL 77 d BT A S T S DEER I 7 il B R R
S5, 2023-2025 S, SDW BN b A E S RIFH KA S,



SRR AR S RORAT A ROBEERE H SC SR B A% 1 1) R (1 [ 5

2. MUK E LB IR SHMETE L

NF T AR EREEES SDH.SDW IR Seydoux Laurent. Savioz Patrick
Abdo Samer - 2018 4 11 H 29 HZE 7 (RABUIEHH) « BBURIE 739 2 A
BYBCHEAT, S B S REUW SDW R SDH £ 70%IBERL, 5 i Bt
FEAEAZHIH Z JG 8 5 4 AR SDW 1 SDH 7% 6% KL .

W S A 3 e B < SEAT I E QT

(1) SDW & SDH By B0 S =4/ 36,000,000.00 FiiH-yE R, (H N #2218 1
SE RN R & e C “TENER” D .

OEZEIH, TSI 25,200,000.00 Hi+:0E G 24T 24y
I 70%) 5 FE BN NEE— A S2 05 Bk A

QOEREHZJGH 5 FEN (B 2019 4£F 2023 4) , 442 (x) SDW K&
SDH it i iH ) 55 32 O & kA FF e 45 T &R, 3R H (y) 6% SDW K&
SDH ity B N7 ik R /I EB 2 J5 , AT Ht 2,160,000.00
VEBE R TS 3R 6%, BRI “AFaREEE” O, kIR (2) FlEm)
THEEHLE], R SDW A SDH 7E 2018 4F28 2022 4F[a]  “AH{EIHEIAE " )
SRR RER i 28, BIGEIBIMRIEA S (2) B akmidz e N7k
TR R CCHEREAERT D

(2) FEAFH AR T 77 R

O AR T W LA R bR ( “RCZEAERE” ), NIRRT SRR
FHBARIE, HZARZ (2) OZIR:

T PE AT R =A 3R L B - FE gk

Hodr, =3xS ZOH AR HE-15 R

WA SEAN R AR HEAD T -

5 FE BRE AR (Tfl: CHF)
1 2018 FFEE (SHEE) 3,427.10K
2 2019 - (SHER) 3,521.80K
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SRR AR S RORAT A ROBEERE H SC

SR B A% 1 1) R (1 [ 5

FF5 FE HREER (Mf: CHF)
3 2020 “FE (STHEED 3,841.90K
4 2021 R (THERED 4,189.50K
5 2022 SEFE (STHERD 4,566.70K

e BLEEFNE H AR SDH J SDW &4 BERLULA I vF LR R .

@ IR R = T W SR O AR AE OB D, AR A RN AR
NHER AR, E2A% (2) OMARK:

LA K= I H A2} X Yox AT LA B FR D

Horb, X% FRAE TS AR 1) 2 £ 325 F7A 1) SDW K& SDH JB¢fir EEAfl 5

O A AL B ZEAE E A RLZD T 960,000.00 Fi -3k B, 285G IF4E B A R DT
1,360,000.00 Fii £VERE C “HRAREEA K" ) o MR EFERERZ YL T
1,200,000.00 Ffi -3 RSl 5 A4 4R P T 800,000.00 i 92 BE (“ e 2% 7D,
TEAF AT B 0 B vEi 1 Bl 22 ) ) 22 200 I £ A1t 1 8 0T 1) SR AR H SR AE 2 5 AR 0 1
FFBEAST R TR o i I A SRR (0 4 A 5t 7 32 L AL R ) B I AT BE A 3K
AR P PR A

2022 4% SDW Jz SDH & 1RV N 2,540,400.25 i HiLRE, (KT 2022 4
JEERE H AR 4,566,700 B B8 ARYE ORAUBIE ML) , Kl SDW A1 SDH &
FERL 2022 RNV SR, AFNKE 2023 AU SDW F1 SDH % 6% BB SE o
X JRAT 3R R4 2,160,000.00 i 11 RE R A2 960,000.00 Ffi 75 Ef

3. BERAENRER
WEMIN, SDH KH T /AT . SDW F 2 E M & .

(1) SDH KHFAFH

B JiJG
HH 2025 K 2024 £EK 2023 4E5K
25 K AR EO 3, 080. 44 3,080.44 3,890.01
IR AE A RO 0. 00 0.00 0.00
[ A K T ATME@=@)-O 3, 080. 44 3,080.44 3,890.01
N > K B 2%
;ﬁgﬁigd SRR B 0. 00 0.00 0.00
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T RELRL M4 B T R AT A B EE Rl SR T8 A% a) 1 B 1R BB
oy N DEE R

@jﬂﬁwﬂﬁ%/ﬁh? 3, 080. 44 3,080.44 3,890.01

A R M EE=00+@

el Ik I E®© 2, 160. 64 1,809.12 1,541.07
SRR 1 = L

@ifgﬁﬁ H B ALK 5,241. 09 4.889.57 5.431.08

HMEO=6+G

5 7 4 5 Tl 4375 B 11

B AL AT G A 8, 651. 61 5.757.43 5.528.77

IE®

ERE (<@, /&)

&

ik, D 809.56 JiTT.

¥
VE: 2024 SEA A VAT SDH $H 4 ¥ F/A 7 SDAUTOMATION SA 4= A%t 4h

(2) SDW
R TG
mE 2025 K 2024 R 2023 &K
[ 2% K T 42 (D 15, 486. 84 15,486.84 15,486.84
P 2R IR HE & R A 0. 00 0.00 0.00
R K T ME B)=@)-Q) 15, 486. 84 15,486.84 15,486.84
Al N e e
ﬂ%tkjaﬁ?/iﬁzﬂxﬁlm 0. 00 0.00 0.00
TR ME®
oy N 71 Fhr B 4
EZ*E@‘EE$/ BB 15, 486. 84 15,486.84 15,486.84
RS ) 2 M B=C)+@
% R AL K TR ©) 3, 361. 37 3,636.81 4,133.43
B R R ) 78 7 4L
PR B AL 18, 848. 20 19,123.65 19,620.27
I O=6+®)
TP AR RIS E
35,313. 02 31,075.65 29,803.11
HE®
ESRE (<@, &) E 5 O

4. ZHB MY

(1) SDH EHFAH

I SDH J H12n ] i 25 S BT 57 4l i m] < B2 T i E AR B e
BERPUERE, Bl BICE@in 2S00 T

WH 2025 HF KRR 2024 FFERPA 2023 FERPIR
FiEH 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
i A 2026-2030 4 2025-2029 4 2024-2028 4F
TR AU A3 K 2 8. 00%-12. 31% 5.63%-8.00% 8.00%-9.74%
T A i 2 4. 81%8. 95% 3.36%-6.72% 2.78%-5.08%
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SRR AR S RORAT A ROBEERE H SC

SR B A% 1 1) R (1 [ 5

Fa g BN 1 K 0. 00% 0.00% 0.00%
e HHA i R 7. 79% 6.72% 5.08%
ProlxE CBian 6. 58% 8.31% 8.96%

(2) SDW

WA WIN, SDW R 2 ST AE B 7 4 m] WAL ol < e T AR KRB i & i ILEL

€, W€ AT IRl A 1 E S50 T

WH 2025 4 KR 2024 FFRPIA 2023 AR MR
FvkEH 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
i3 2026-2030 2025-2029 £ 2024-2028 4F

TR NG K 2 3. 00%-5. 00% 8.00%~10.00% 8.00%~10.00%
T AR 2 17. 79%-20. 93% 18.53%-19.43% | 21.36%-22.92%
g B K% 0. 00% 0.00% 0.00%
R R 17.79% 18.53% 21.36%
HrZE CRLRD 6. 62% 7.53% 8.38%

5. MRS EHEEHENERER
(1) SDH REFAT]

DA BHEFEARNS SDH S 728wl 55 B 4 i 2 AT o AE I A2 v, A
RS R S T Bdls 5 S B A o A DL i h

¥fr. HIT
FrREE e TE SEpME ERE

\ ERIZION 7,513.86 6,324.56 -15.83%

2023 FEFE TN 2024 4 :
R 163.54 350. 26 114.17%
Bl 6,680.79 5,708.17 -14. 56%

2024 4 BTN 2025 4 FE :
HRE 175.86 -47.85 -127.21%
R T SN 6,410.70 - -

2025 5B IR 2026 S5

A7 241. 69 - _

2024 FELHIRN 6,324.56 Jit, STMEEZR FERAMNFELAER T TFAH
FTE, 1R A TR 2 4K 2 2 R MR = R R A BT m e, 2025 32
N 5,708.17 B, %58 -47.85 5, T B4 2 THEFHHHhH, AT
%,
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FUEBRHS R EN GURAT A IRBEER HE S R H A% I 18] bR (1 1] 52

(2) SDW

Ix A BEFEAEAN SDW k55 5 7= AU R B AT IR AE NI AR, AR B P A%
MV S TR EE 5 S PR X LU DL R

¥Ar: JiG
B EE IH PE SEFnE ERR

‘ ERIAION 9,988.15 10,002.07 0.14%

2023 FEE TN 2024 HEFE -
e AIN 1,795.18 2,215.49 23.41%
. BN 11,002.28 10, 884. 51 -1. 07%

2024 - FE TN 2025 HFEFE -
e AIN 1,676.01 3,403.74 103. 09%
R PN 11, 211. 04 - -

2025 S B TR 2026 SFE

#1718 1, 726. 80 - -

2024 LI 10,002.07 J37G6, SERRFM AN Gidabr, 14w {E
HRitaE, EERRBERTE A E; 2025 FRIVKN 10, 884. 51 F 4, 5
AHEEZRFIRK, FAERFAERSEKR, TE2Z2KIZTSLPEK.

(=) BINES8RERETARAR
1. FEFERFHRLE R

AN, AT R TS B H R B E R

B JG
T H 2025 S 2024 £ 2023 £EF
EDIN 36, 743. 55 31,058.09 23,906.88
I -1,934. 45 3,601.16 3,007.69

T L BN R e = G e ST A7 AN = s N S = AN I B = K
SRR AR, 2023-2025 -, BERIUG T EDVIONREFIEKOE S, 2025 &
BAFETREAZTY I FERFERT S IAMEEHN A,

2. VSR ESEIUE LR SHMEE L

WA, BT T A RO SUR R SO SRR L.
3. RS IRAIE A

I, BT T R R R I SR AR R
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T HRLH )45 5 0 R R AT A RS H i S ST 6 A% ) 0 B (1) ]
BfT: TG
W H 2025 # X 2024 £k 2023 4E5K
25K T 42D 141.75 141.75 141.75
P RAE S R A - 0.00 0.00
K MER=2)-O 141.75 141.75 141.75
AN JE T DB AR A
. 0.12 0.12 0.12
IR ZE®
A RN E T 0 B0 A<
X 141. 87 141.87 141.87
B a3 R B EG=0+@
B K M E© 11, 379. 48 6,128.43 6,054.12
A A P 2 1R 7 A
11, 521. 35 6,270.30 6,195.99
N ED=6+6
FErE T AR RIS R A
59, 298. 69 65,933.53 83,845.08
HE®
REHEE (@<®, &) ¥ 5 3

4. BB

I, SRR L RS AT AE B 4L A ] e i T AROR L R
MIBUMERAE, BE ] AN 2S5 T

A 2025 4K, 2024 FERPK 2023 FERPIK
HEH 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31

i A 2026-2030 4 2025-2029 4E 2024-2028 4F
TS K2 13.85% 27.96% |  17.65%~19.42% |  15.56%~60.18%
TOI A 5.71% 7.55% | 11.10%~11.85% 7.22%-12.31%
FE NI K& 0. 00% 0.00% 0.00%
e AR E 6.25% 11.74% 11.39%
Pronzx (BLAD 7.21% 10.56% 8.52%

5. TSRS LB HZERER

O A BEEE AR RO BT b 55 B A R AT DA I G R o, A SR TR
7 LA SRV S TN R 5 Sk P B X s DL an T

BfT: TG
g EE i H TRM{E SLRrE ERER
BN 38,306.88 31,058.09 -18.92%
2023 R 2024 R
b RIN 2,350.97 3, 543. 49 50. 72%
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FUEBRHS R EN GURAT A IRBEER HE S SR B A% 1 1) R (1 [ 5

\ ERIZION 37,088.36 36, 743. 55 -0. 93%

2024 £ FE TR 2025 4
bRl 3,499.77 -1, 934. 45 -155.27%
E X O 47,017.12 - -

2025 S5 FRM 2026 £
b I 2,831.43 - -

TSR HL T 2024 FFSEIIRON 31,058.09 J5 76, BB A B, L2 R
B3 7 oK RIS B R TN R TME RS A, BB AR A
NS R, BSOS (ORI, 2 7] A R TR R A2 R TR
TR 6] 9% AT SCRTER . 2025 4 R JUBON 36, T43. 55 B U, HRAMER R —%;
FARARTAMER YRS, ETRARTHIRFRGERT S AAMER S
Y.

() A3k B R YA IR AT
1. BEHAERSZHNESERN

R I, SR LS B H R A E R AT

B JiT0
WH 2025 44 2024 £ 2023 £
EIN 35,033.20 30,153.56 27,491.25
R 5,906. 01 4,796.10 2,181.13

i R R BN S B R A AR L R AR AZ R | AR 18 XD B |
VR A A AR . T T 2 B A SN AR B S P B A L B, 2023-2025
S, Rl R IEE IR FRG KA, R R Bt

2. e SR ESLHE LR ML SR MEAR L

WE AN, BB R SUR T B STHME R O
3. RS IRAE R

AN, i SR S R R SRR R

pijifE| 2025 K 2024 5K 2023 4E5K
s 2 K TH R A 368. 86 368.86 368.86

P 2R IR HE B R A 0. 00 0.00 0.00
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T R )R 5 0 BORAT A TR E i S A 5 5 % 1 ¥ B 1 [
PR I ATEG=2-O 368. 86 368.86 368.86
KN B T B AR B
N 354, 39 354.39 354.39
FI 2 E@
& AN E T > B R
- . 723. 25 723.25 723.25
B2 T 2 M EG=0+@
e K AN EO© 15, 625. 87 11,878.11 6,152.07
0,25 A TR 25 10 R P AL I K
16, 349. 12 12,601.35 6,875.32
M EO=6+0
G P A T R Sk L4 A B Y
117, 806. 66 102,741.19 69,247.52
HE®
EHRBE (©<®D, ) ¥ D %

4. SRR EKE

T P, A SR R P R T A B AL AT A Bl < A T AR OR B R Y

BUERE, € W] [RICE A 1 22500 T

WH 2025 4 KRR 2024 FFRPIA 2023 AR
FvkEH 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
i3 2026-2030 4 2025-2029 £ 2024-2028 4F

TG KR 17. 66% ~ 29. 38% 20%~34% 20%~30%
T AR 2 15.10% ~16.81% | 14.02%~15.99% 8.36%~9.77%
FaE BN K% 0. 00% 0.00% 0.00%
R R 16. 82% 16.00% 9.78%
ProlR CBidn 10. 00% 10.35% 8.25%

5. PIMBIE S LR EERRERER

AR AN bt S8 BV 55 B 77 2H p S AT Dl A I R e, A DG B
2 AL ST T BdfE 5 S P B o A L i R

¥Afr: JiG
FriBEE B FAE SERRME EZRR

‘ BB 35,738.62 30,153.56 -15.63%

2023 4R FE N 2024 47 .
VR 2,987.60 4,796.10 60.53%
\ ERIZL N 40,559.69 35,033.20 -13. 63%

2024 FEFETII 2025 4R .
R 5,667.46 5,906. 01 4.21%
Ed 3 SN 45,325. 58 - -

2025 S5 FAM 2026 £

%) 6,716. 98 - -
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FUEBRHS R EN GURAT A IRBEER HE S R H A% I 18] bR (1 1] 52

SRR 2024 FESEILRON 30,153.56 F3 UG, BCIUIMEAR BTk, 2R
73 it IS R RETE BB B T AR AL T I N %, EERIASEK, [
I 2 ) G A A AR A% T ) B T LU B . 2025 4 RO 35, 033, 20
77, BRAER TR, EBZIFHRE T BREERME TR, A REM
AMEE AR %, TRABANIEK, F Ao &) 81 BRI MK E- T ] 3% A vl
FrEK.

(3 ERFTHE MR AR
1. REERFHRNLE R

WEIN, RIS B A BB E R UL T

Hfr: JG
TH 2025 2024 5EFF 2023 4
=R ON 1, 708. 27 2,002.51 2,410.07
R —687. 94 -238.92 -93.89

Fip PTG L) E B RGP A S, [ 2021 # B
B ARMIAEE T8, REGABLGURE, AFT 2021 FFAETHE R 2k
EHPK.

2. M GRAESLIIB AR SAMEB L
(1) NS ERE

20195 9 A 27 H, aFl AR EIMIE S BB i iEve i 7R
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JR BN L) 58 W86 E AR AN AR J i N AR B WA A BT8R 2019 4F
2020 4. 2021 4F. 2022 . 2023 G HAS S UHEE B AT S2E A5 4% 05 FTE 53 A
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3. FERBAENRE R

WA, BT R I L R A R

R VRRAH
Wi E 2025 XK 2024 FER 2023 R
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FEASUHERE ¢ 53 IEF] 1,920.00 J5 7T 2,300.00 J3 76+ 2,760.00 JI 76, ¢ fH
NG e A E U R R L S HARME IR 50% CEARD 7
11 = Y- 2 S o 1 0 1 U R N i B 5 NG N N PSS T S R
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	一、相关国家或地区贸易政策变动对发行人经营的影响有限
	（一）发行人主要产品境内外生产销售金额和占比
	1、发行人主要产品境内外销售金额和占比
	2、发行人主要产品境内外生产金额和占比

	（二）相关国家或地区贸易政策变动对发行人经营的影响有限
	1、主要生产国家贸易政策影响
	2、主要销售国家贸易政策影响
	（1）非美国地区贸易政策无重大不利变化
	（2）美国关税政策变化对发行人经营无重大不利影响


	（三）发行人已采取和拟采取的应对措施
	1、发行人已建立全球供应链布局，区域化的产能网络有助于分散地缘政治的风险
	2、持续优化客户结构，拓展新兴市场，提升海外业务抗风险能力
	3、发行人已构建多板块业务融合发展格局，对单一市场的依赖度较低


	二、报告期内发行人外销收入情况
	（一）境外主要客户基本情况
	（二）发行人外销收入主要产品销售情况
	（三）境外销售主要产品价格与毛利率略高于境内客户，具备商业合理性
	（四）境外客户回款不存在异常情况，第三方回款具有真实商业背景，不存在异常情况
	1、回款情况
	2、第三方回款


	三、境外销售收入与海关出口数据、出口退税金额、境外客户应收账款函证情况、物流运输记录、发货验收单据、出口信用保险数据等相匹配
	（一）境外销售收入与海关出口数据、出口退税金额相匹配
	1、发行人境外收入构成
	2、发行人境外销售收入与海关出口数据相匹配
	3、发行人境外销售收入与申报出口退税数据相匹配

	（二）境外销售收入与出口信用保险数据相匹配
	（三）境外销售收入与物流运输记录、发货验收单据相匹配
	（四）境外销售收入与境外客户应收账款函证情况相匹配

	四、外汇波动对发行人外销收入的影响较小，发行人已采取应对措施
	（一）外汇波动对外销收入的影响较小
	（二）汇率波动导致的汇兑损益对净利润存在一定影响，但不构成重大不利影响
	（三）发行人采取的应对措施

	五、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-3 公司前五大客户的基本情况，涉及的产品销售金额及占比，相关交易的定价原则及公允性，客户集中度逐期下降的原因及合理性；结合公司各主要产品定制化情况及相关产品单一客户占比，说明公司与报告期内相关客户合作历史、稳定性和可持续性，是否存在依赖风险，发行人是否采取相关措施降低依赖程度。
	一、发行人与前五大客户的交易定价公允，客户集中度逐期下降具有合理性
	（一）发行人前五大客户的基本情况、涉及的产品销售金额及占比
	（二）发行人与前五大客户交易的定价原则及公允性
	（三）客户集中度逐期下降的原因及合理性
	1、受市场需求变化及客户自身库存情况等因素影响，部分主要客户的销售金额及占比均有所下降
	2、受主要产品迭代影响，电子烟的销售金额及占比均有所下降
	3、发行人坚持多板块业务融合发展的战略，积极拓展新客户，持续优化业务结构和产品结构


	二、发行人与报告期内主要客户合作时间长、合作关系稳定，具备可持续性，不存在依赖风险
	（一）发行人主要产品定制化情况及相关产品单一客户占比
	（二）发行人与报告期内主要客户合作时间长、合作关系稳定，具备可持续性，不存在依赖风险
	1、主要客户合作情况
	2、发行人降低客户依赖程度的措施
	3、发行人客户依赖风险较低
	（1）发行人与客户为战略合作伙伴，合作关系长期稳定
	（2）发行人深入客户产品开发前端，产品定制化程度高，客户粘性强
	（3）报告期内，发行人客户集中度逐年下降，对第一大客户销售占比逐步降低



	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-4 结合公司柔性生产情况，说明报告期内公司产能利用率持续下降的原因及合理性，是否存在固定资产闲置、过时等情况，如是，是否相应计提减值准备以及计提是否充分。
	一、公司柔性生产情况，报告期内公司产能利用率变动具有合理性
	（一）公司柔性生产情况
	（二）报告期内，公司产能利用率变动具有合理性

	二、报告期各期末，发行人固定资产不存在闲置及过时情况，不存在应计提减值的情形
	（一）报告期各期末，发行人固定资产不存在闲置及过时情况
	（二）报告期各期末，发行人固定资产不存在应计提减值的情形

	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-5 结合公司业务模式、收入确认时间、信用政策、应收账款账龄、期后回款及催收情况等，说明应收账款坏账准备计提充分性，信用政策是否得到有效执行，账龄较长应收账款形成原因及合理性，相关客户信用减值单项计提是否充分。
	一、公司的业务模式、收入确认时点、信用政策、应收账款账龄、期后回款及催收情况
	（一）公司的业务模式及收入确认时点
	1、商品销售合同
	（1）国内非寄售方式销售货物
	（2）国内及出口寄售方式销售货物
	（3）出口非寄售销售货物

	2、技术研发服务合同

	（二）公司主要客户信用政策情况
	（三）应收账款账龄、期后回款及催收情况

	二、发行人应收账款坏账准备计提充分性，信用政策是否得到有效执行
	（一）发行人应收账款坏账准备计提情况
	（二）应收账款坏账准备计提比例的确认依据
	（三）发行人应收账款账龄分布及坏账计提比例与同行业可比公司对比情况

	三、账龄较长应收账款形成的原因及合理性，相关客户信用减值单项计提是否充分
	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-6 结合存货结构、在手订单、库龄情况、期后销售数据、产品更新迭代情况等，说明存货跌价准备计提充分性。
	一、结合发行人的存货结构、在手订单、库龄情况、期后销售数据、产品更新迭代情况等，发行人存货跌价准备计提充分
	（一）存货结构情况
	（二）在手订单情况
	（三）库龄情况
	（四）原材料跌价计提情况
	1、报告期各期末原材料跌价计提情况
	2、发行人原材料跌价计提政策
	3、长库龄原材料跌价计提情况

	（五）期后销售数据情况
	1、报告期各期末，公司期后销售数据情况如下：
	2、原材料期后结转比例较低的原因及合理性

	（六）产品更新迭代情况
	1、产品拓展与形态升级
	2、功能性能改善与降本
	3、新兴领域新产品拓展

	（七）公司存货跌价准备计提比例与同行业可比公司比较情况
	（八）发行人存货跌价准备计提的充分性

	二、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-7 结合报告期内发行人在建工程建设进展情况，说明公司在建工程转固是否及时，利息资本化核算是否准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定，盘点情况是否账实相符。
	一、报告期内发行人在建工程建设进展情况
	二、利息资本化核算情况
	三、发行人在建工程转固及时，盘点情况账实相符
	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-8 结合报告期内商誉所在资产组的经营情况、业绩承诺实现及业绩补偿情况、商誉减值测试参数设定依据及减值测算过程等说明商誉减值测试过程中使用的预测数据与实际数据是否存在较大差异，商誉减值测试过程是否谨慎合理，商誉减值准备计提是否充分，相关资产是否存在大额减值的风险。
	一、公司商誉及商誉减值总体情况
	（一）商誉构成情况
	（二）商誉减值损失计提情况
	（三）公司商誉原值形成过程

	二、主要商誉所在资产组情况
	（一）Focuson Technologies Co., Limited
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（二）SDH及SDW
	1、商誉所在资产组的经营情况
	（1）SDH及其子公司
	（2）SDW

	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	3、商誉减值测试情况
	（1）SDH及其子公司
	（2）SDW

	4、参数设定依据
	（1）SDH及其子公司
	（2）SDW

	5、预测数据与实际数据的差异情况
	（1）SDH及其子公司
	（2）SDW

	1、商誉所在资产组的经营情况
	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（四）上海艾铭思汽车控制系统有限公司
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（五）上海开铭智能科技有限公司
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	（1）业绩承诺情况
	（2）业绩承诺实现情况
	（3）业绩补偿情况

	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（六）漳州众环科技股份有限公司
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（七）上海亨井联接件有限公司
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况

	（八）Inov 3 Sàrl
	1、商誉所在资产组的经营情况
	2、业绩承诺实现情况及业绩补偿情况
	（1）业绩承诺情况
	（2）业绩承诺实现情况
	（3）业绩补偿情况

	3、商誉减值测试情况
	4、参数设定依据
	5、预测数据与实际数据的差异情况


	三、商誉减值测试过程谨慎合理、商誉减值准备计提充分，但相关资产可能存在继续大额减值的风险
	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-9 报告期内发行人及境内外子公司业务开展的合规性，是否存在导致严重环境污染、严重损害投资者合法权益和社会公共利益的重大违法行为，是否还存在其他受到处罚的情况，是否影响公司业务开展，是否对本次发行产生重大不利影响，发行人的具体整改措施及有效性，内控制度是否健全并有效执行。
	一、报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚及整改情况，上述处罚不属于重大违法行为
	二、报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚不会影响公司业务开展，不会对本次发行产生重大不利影响，发行人内控制度健全并得到有效执行
	（一）报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚不会影响公司业务开展，不会对本次发行产生重大不利影响
	（二）发行人的内控制度健全并有效执行

	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-10 结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	一、最近一期末，发行人未持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定
	（一）货币资金
	（二）交易性金融资产
	（三）衍生金融资产
	（四）其他应收款
	（五）一年内到期的非流动资产
	（六）其他流动资产
	（七）长期股权投资
	1、厦门招商盈趣智能物联基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“招商盈趣基金”）
	（1）招商盈趣基金成立背景
	（2）招商盈趣基金运作情况
	（3）招商盈趣基金对外投资情况
	（4）招商盈趣基金后续运作计划


	（八）其他权益工具投资
	（九）其他非流动金融资产
	1、上海火山石二期创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“火山石基金”）
	2、摩尔线程智能科技（北京）股份有限公司（以下简称“摩尔线程”）
	（1）投资背景
	（2）该项投资与发行人主营业务密切相关


	（十）其他非流动资产

	二、公司是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益
	三、自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资情况
	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-11 请保荐人、会计师说明对发行人外销收入及境外在建工程真实性进行核查的手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的具体替代程序的具体内容及有效性，包括但不限于所取得的原始单据情况，实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措施是否充分、有效，相关证据是否能够相互印证。
	一、中介机构对发行人外销收入真实性核查的程序
	（一）函证程序
	（二）访谈程序
	（三）其他核查程序
	（四）期后回款情况

	二、中介机构对发行人境外在建工程真实性核查的程序

	1-12 请发行人补充披露（1）-（6）（8）（9）相关的风险。

	问题2
	2-1 结合公司报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比，以及市场应用、下游客户情况等因素，说明本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业；如涉及新业务、新产品，进一步说明所需研发技术、所处研发阶段，是否存在试生产环节，如是，新产品是否已完成中试。
	一、结合公司报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比，以及市场应用、下游客户情况等因素，说明本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业
	（一）发行人报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比，以及市场应用、下游客户情况
	1、发行人报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比情况
	（1）本次募投项目涉及的主要产品情况
	（2）报告期内和截至预案披露时本次募投项目产品已形成的收入、产量、销量及其占比

	2、市场应用、下游客户情况
	（1）市场应用情况
	（2）下游客户情况


	（二）本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业
	1、现有业务的发展概况
	2、前次募投项目情况
	3、本次募投项目产品与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性
	4、本次募投项目属于投向主业


	二、发行人本次募投项目不存在募集资金用于拓展新业务、新产品类别的情形
	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-2 结合区位优势、发行人境外投资生产相关经验，说明发行人选择马来西亚、墨西哥新建生产基地的原因及商业合理性；本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点，主要原材料和销售是否依赖境外供应商和客户；国际贸易环境变化对本次募投项目的影响，发行人是否具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备，募投项目实施方式是否符合相关法律法规；结合技术来源、销售渠道、在手订单或意向性合同，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性。
	一、马来西亚、墨西哥的区位优势明显，发行人具有丰富的境外投资生产相关经验及人才储备，选择马来西亚、墨西哥建设生产基地具有商业合理性
	（一）马来西亚、墨西哥的区位优势明显
	1、马来西亚的区位优势
	（1）马来西亚地理位置优越，可辐射全球市场
	（2）马来西亚与多个国家及地区签署了自由贸易协定
	（3）马来西亚政治稳定，营商环境相对成熟
	（4）马来西亚是“一带一路”重要合作国家，与中国保持良好外交关系

	2、墨西哥的区位优势
	（1）墨西哥毗邻北美市场，物流时效优越
	（2）墨西哥与多个国家及地区签署了自由贸易协定
	（3）墨西哥制造业基础雄厚，产业链配套完善


	（二）发行人具有丰富的境外投资生产相关经验及人才储备
	（三）发行人选择马来西亚、墨西哥建设生产基地，具有商业合理性

	二、本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点，发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形，发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素
	（一）本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点
	（二）发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形；发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素
	1、发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形
	2、发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素


	三、国际贸易环境变化对本次募投项目的影响，发行人具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备，募投项目实施方式符合相关法律法规
	（一）国际贸易环境变化对本次募投项目的影响
	1、美国对马来西亚的关税政策及潜在关税影响

	（二）发行人具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备
	1、发行人具备实施本次募投项目的人员储备
	2、发行人具备实施本次募投项目的技术储备
	（1）发行人建立了“自主研发+协同研发”的研发模式
	（2）发行人研发投入金额相对较高，研发费用率始终相对稳定
	（3）发行人具备实施本次募投项目的技术储备

	3、发行人具备实施本次募投项目的市场储备

	（三）募投项目实施方式符合相关法律法规

	四、发行人本次募投项目的实施不存在重大不确定性
	（一）技术来源
	（二）销售渠道
	（三）在手订单

	五、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-3 结合行业竞争格局、同行业可比公司情况、下游客户需求、在手订单覆盖公司当前和规划的产能比例、募投项目具体投资安排明细，说明在当前公司产能利用率较低的情况下继续实施本次募投项目的合理性，是否属于重复建设，募投项目新增产能是否存在消化风险以及相关风险的具体应对措施。
	一、实施本次募投项目是基于全球产能布局、下游客户需求及产业触底反弹预期、在手订单及意向订单等因素综合考虑，同行业公司上市后亦存在产能扩张行为，发行人本次产能扩张具有合理性，不属于重复建设
	（一）行业竞争格局
	1、智能控制部件行业及创新消费电子行业
	2、健康环境类产品行业

	（二）同行业可比公司情况
	（三）市场变化与下游客户需求情况
	（四）募投项目具体投资安排，主要系国际贸易摩擦加剧情形下，为持续夯实国际化产能布局
	1、本次募投项目有利于公司“大三角”产能布局战略的实施
	2、本次募投项目的具体投资安排
	（1）马来西亚智造基地扩建项目
	（2）墨西哥智造基地建设项目
	（3）健康环境产品扩产项目
	（4）研发中心升级项目


	（五）在手订单及产能覆盖情况
	（1）在手订单整体覆盖比例较高
	（2）北美地区产能亟待建设


	二、募投项目新增产能消化具有一定的支撑，但若未来相关产品的市场增速低于预期或公司市场拓展不力，则可能存在新增产能消化的风险
	（一）若未来相关产品的市场增速低于预期或公司市场拓展不力，则可能存在新增产能消化的风险
	（二）应对风险消化的具体措施
	1、深化柔性制造体系建设，提升产能适配效率
	2.、升级“大客户”战略深度，深挖存量客户需求
	3、多维市场拓展发力，拓宽增量支撑渠道

	（三）发行人已在募集说明书中进行产能消化风险提示

	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-4 结合募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括报告期内业绩变动、各年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、项目税后内部收益率的具体计算过程和可实现性等，并对比本次募投项目与本公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的内部收益率和产品毛利率，说明募投项目效益测算的合理性及谨慎性，所选取的参数和基础假设是否充分反映了贸易政策变动等风险，并量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响。
	一、各募投项目收益情况的测算过程、测算依据及对比情况
	（一）基础假设情况
	1、基础假设
	2、通过基础假设及参数设置，间接反映了贸易政策变动的风险

	（二）营业收入的构成及销量的测算情况
	1、马来西亚智造基地扩建项目
	2、墨西哥智造基地建设项目
	3、健康环境产品扩产项目

	（三）营业成本、期间费用、毛利率、净利率、税后内部收益率的测算情况
	1、马来西亚智造基地扩建项目
	2、墨西哥智造基地建设项目
	3、健康环境产品扩产项目


	二、募投项目内部收益率及产品毛利率对比情况
	（一）与发行人前期其他项目的比较情况
	（二）与同行业可比公司募投项目的比较情况

	三、本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响
	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-5 说明本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得，环评、备案和工厂生产许可等审批事项办理的最新进度情况及预计完成的时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	一、募投项目的投资明细及最新进展
	（一）马来西亚智造基地扩建项目
	（二）墨西哥智造基地建设项目
	（三）健康环境产品扩产项目
	（四）研发中心升级项目

	二、本次募投项目实施及未来产品销售所需的审批程序、相关资质取得情况
	（一）本次募投项目实施的相关审批、资质取得情况
	（二）本次募投项目未来产品销售的相关审批、资质取得情况

	三、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-6 进一步说明通过非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性，以及股东借款合同的主要条款；募投项目使用租赁厂房的原因及合理性，厂房的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性是否存在重大不利影响。
	一、部分募投项目由非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性
	（一）由非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性
	（二）发行人募投项目实施主体中非全资子公司少数股东的背景情况

	二、股东借款合同的主要条款
	三、募集资金的相关使用安排不会损害上市公司利益和相关股东合法权益
	（一）发行人能够对相关非全资子公司实施有效控制
	（二）募集资金的相关使用安排不会损害上市公司利益及股东的合法权益

	四、募投项目使用租赁厂房的原因及合理性，厂房的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性不存在重大不利影响
	五、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-7 结合研发项目的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等，说明研发项目是否与公司主业及本次募投项目密切相关，公司是否具备相应人员、技术储备，是否存在较大的研发失败风险。
	一、研发项目的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果
	（一）研发项目的主要内容、技术可行性、已取得或预计可取得的研发成果
	（二）目前研发投入及进展
	（三）研发预算及时间安排

	二、研发项目与公司主业及本次募投项目密切相关，公司具备相应人员、技术储备，不存在较大的研发失败风险
	（一）研发项目与公司主业及本次募投项目密切相关
	1、研发项目与公司主业的相关性
	2、研发项目与本次募投项目的相关性

	（二）公司具备相应人员、技术储备
	（三）研发投入具有针对性及合理性
	1、研究课题围绕主业布局展开，系依托现有技术储备开展前沿性应用研究，无跨界研发布局
	2、基于行业前沿技术动态开展研发，聚焦产品功能实现与产业化落地，而非底层基础性技术攻关，保障公司持续的产品竞争力

	（四）本次募投研发项目与公司现有技术储备的差异情况
	1、技术应用维度从“标准化”向“高端化、智能化”升级
	2、技术创新方向从“单一应用”向“多领域融合”拓展
	3、场景覆盖从“成熟主流场景”向“新兴前沿场景”延伸

	（五）本次募投研发项目的技术壁垒、发展现状及同行业公司的产业化进展情况
	1、卫星地面终端及模组
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展

	2、基于AI大模型的智能制造解决方案
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展

	3、AI+硬件产品及方案
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展

	4、多维精密温度控制
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展

	5、工业二次料及可降解新材料开发
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展

	6、生物体态传感及感知
	（1）技术壁垒
	（2）行业发展现状
	（3）同行业公司产业化进展


	（六）本次募投研发项目不存在较大的研发失败风险

	三、本次募投研发支出金额与研发项目相匹配
	（一）同行业可比公司研发投入情况
	（二）本次募投项目研发投入与研发项目及研发人员数量关系

	四、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-8 结合公司货币资金及受限情况、负债情况、报告期内大额分红情况、实际控制人质押情况等，进一步说明本次募集资金必要性及金额的合理性。
	一、发行人货币资金及交易性金融资产受限情况
	二、发行人负债情况
	（一）发行人资产负债结构及有息负债情况
	（二）发行人有息负债情况

	三、发行人报告期内分红情况
	（一）发行人报告期内分红比例较高
	（二）大额分红的原因及合理性
	1、发行人积极响应监管机构鼓励上市公司现金分红的政策
	2、发行人经营情况良好，分红后仍保留较高的滚存利润，分红水平与发行人的盈利水平相匹配
	3、发行人坚持连续性、一贯性的现金分红原则
	4、发行人分红符合公司章程规定的条件
	5、发行人分红决策程序合规
	6、发行人分红水平与现金流状况及未来资本支出需求相匹配
	7、发行人本次募集资金的金额、自身资金使用规划


	四、实际控制人质押情况
	（一）控股股东、实际控制人所持股份被质押情况
	（二）发行人控股股东、实际控制人的财务状况和清偿能力相对较强，相关质押情形不存在较大平仓风险
	1、万利达工业净资产水平相对较高，其持有发行人较高的无权利限制股份市值构成了有效的安全垫
	2、目前发行人股价显著高于质押平仓线，相关质押的平仓风险较低
	3、万利达工业不存在较大的偿债风险或其他风险
	4、实际控制人吴凯庭持有的上市公司股权市值较高，财务状况和清偿能力均相对较强

	（三）控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施
	1、设置平仓线及预警线，密切关注发行人股价动态，通过万利达工业拥有的其他资产进行增信以避免违约处置风险，保障发行人控制权的稳定性
	2、控股股东、实际控制人出具承诺


	五、本次募集资金必要性及金额的合理性分析
	（一）可自由支配资金
	（二）发行人负债情况
	1、发行人资产负债结构
	2、银行授信情况
	3、发行人有息负债情况

	（三）未来资金流入
	（四）未来资金流出安排
	1、未来三年现金分红
	2、最低现金保有量
	3、未来期间偿还有息债务
	4、未来大额资金支出计划
	5、未来资金缺口

	（五）发行人在资产负债率低于同行业平均水平且持有一定规模货币资金及交易性金融资产的背景下，实施本次募集资金的合理性分析

	六、保荐机构核查情况

	2-9 请发行人补充披露（2）-（7）相关的风险。

	其他问题
	3-1 请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	3-2 请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。


