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一、本次募集资金的使用计划

西部金属材料股份有限公司（以下简称“公司”或“西部材料”）本次向特

定对象发行股票募集资金不超过119,000万元（含本数），扣除发行费用后拟全

部用于以下项目：

单位：万元

项目名称 实施主体 预计投资总额 募集资金拟投资额

高性能稀贵金属材料产线技改项目 西诺稀贵 16,700 14,100

高端装备用钨钼材料产业化项目 瑞福莱 15,018 12,600

高性能钛及钛合金精密铸造生产线建设

项目
西材精铸 15,733 13,700

冷轧精密箔带材生产线建设项目 西部材料 47,958 43,000

补充流动资金 西部材料 35,600 35,600

合计 131,009 119,000

注：项目名称最终以主管部门核准或备案名称为准。

为保证募集资金投资项目的顺利进行，并保障公司全体股东的利益，本次发

行募集资金到位之前，公司将根据相应项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，

待募集资金到位后再予以置换。

在本次向特定对象发行募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金

净额不能满足上述募集资金用途需要，公司董事会（或董事会授权人士）将在符

合相关法律法规的前提下，在上述募集资金投资项目范围内，根据募集资金投资

项目进度以及资金需求等实际情况，调整并最终决定募集资金的具体投资项目、

优先顺序及各项目的具体投资额，募集资金不足部分由公司以自筹方式解决。

“高性能稀贵金属材料产线技改项目”“高端装备用钨钼材料产业化项目”

“高性能钛及钛合金精密铸造生产线建设项目”的实施主体分别为公司控股子公

司西诺稀贵、瑞福莱、西材精铸。募集资金到账后，公司将根据项目实施周期和

项目实施进度，通过委托贷款的形式，参照银行同期贷款利率，分批次将资金投

入上述控股子公司，用于实施募投项目。

二、本次募集资金投资项目的基本情况

（一）高性能稀贵金属材料产线技改项目
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1、项目基本情况

本次高性能稀贵金属材料产线技改项目的实施主体为西诺稀贵，总投资额为

16,700万元，拟使用本次募集资金金额为 14,100万元，拟用于建筑及安装工程、

生产设备购置等资本性支出方面。本项目建设地点位于西安经济技术开发区泾渭

新城西安诺博尔稀贵金属材料股份有限公司厂区内。

本项目立足航空航天、超导、集成电路等领域用稀贵金属材料需求，优化工

艺扩充产能，完善现有产品结构，提升生产效率，扩大核心产品市场占有率，增

强公司持续盈利能力与抗风险能力。

2、项目实施的必要性

（1）服务国家航空航天、超导及集成电路等产业发展，保障关键材料自主

供应

钽铌作为稀有难熔金属材料，具有优良的热强性能、抗热性能和加工性能，

广泛用于航天工业领域。金、银、铂等贵金属凭借高导电性、高抗氧化性、优异

的材料塑性等一系列独特的物理和化学性能，成为现代工业体系中特殊且不可缺

少的一种材料，被誉为“现代工业维他命”，广泛应用于航空航天、超导、电子、

通讯、医疗等领域。

当前我国航天发射频次居全球前列，商业航天纳入国家总体布局，对专用稀

贵金属材料的性能一致性、批量稳定性、交付及时性提出严苛要求。2025年，中

国航天共完成92次发射任务，创下中国航天发射历史最高纪录，标志着我国航天

发射能力迈入了“常态化、高频化、规模化”的新阶段。在超导领域，随着超导

技术在磁约束可控核聚变、高能粒子加速器、核磁共振成像（MRI）、磁控直拉

单晶硅（MCZ）等领域的广泛应用，全球超导材料市场规模持续走高，对上游

关键材料的需求持续扩大。在集成电路领域，稀贵金属材料广泛应用于电极、导

体、浆料、焊料等关键环节，随着我国集成电路产业自主化进程加速，对高端稀

贵金属材料的需求日益增长。

高性能稀贵金属材料产线技改项目立足航空航天、超导、集成电路等领域稀

贵金属材料专业化生产，满足下游客户定制化、规模化需求，有利于保障我国航
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空航天、超导、集成电路等产业链供应链自主可控。

随着国家层面战略方针及航天、超导、集成电路等领域利好政策频繁出台，

相关材料市场需求将在一段较长周期内持续旺盛，稀贵金属相关产品的需求也随

之不断增长，公司产品迎来了良好的市场发展机遇，业务规模正在持续扩大。

公司现有稀贵金属材料生产线受厂房空间不足、专用设备配置不全等限制，

部分环节依赖外协，存在产能与订单不匹配、交付周期偏长、成本高等问题，制

约市场拓展与客户服务能力；拟通过本项目新建厂房、新增电子束熔炼炉等设备

补齐现有稀贵金属产线瓶颈，进一步提高公司生产效率。

（2）优化产品结构，强化市场竞争力

公司长期深耕稀贵金属材料领域，具备成熟技术积累，已完成产品验证并获

得下游单位认可，但受限于产能规模，产品市场份额与行业影响力有待提升。本

次募投项目将围绕航空航天、超导、集成电路等领域用稀贵金属材料需求，优化

工艺扩充产能，完善现有产品结构，提升生产效率，扩大核心产品市场占有率，

增强公司持续盈利能力与抗风险能力。

3、项目可行性分析

（1）项目建设符合国家产业支持政策

近年来，国家及地方陆续出台了多项支持政策，鼓励稀贵金属材料行业的发

展。本项目产品是对公司现有业务的扩能，项目建设内容的下游行业属于《产业

结构调整指导目录（2024年本）》中鼓励类第九项“有色金属”第5条“交通运

输、高端制造及其他领域有色金属新材料”。工信部发布《重点新材料首批次应

用示范指导目录（2021年版）》将高温铌合金列入“先进有色金属”。

航空航天作为本项目产品重要应用领域，近年来受到国家产业政策大力支持，

国家航天局发布的《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行动计划（2025

—2027年）》鼓励规范引导商业航天发射试验等基础设施建设；工信部发布的《关

于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》提出“开展卫星通信关键核

心技术攻关和产品研制，增强基础元器件、芯片、关键终端设备产品等供给水平”。

综上，本项目建设与多项政策要求相契合，良好的政策环境为本项目建设提
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供了政策保障。

（2）西诺稀贵丰富的技术积淀为项目实施奠定基础

西诺稀贵建有省级、市级企业技术中心，并依托“西安市院士专家工作站”、

“西安市博士后创新基地”等科研创新平台，专注于高科技附加值产品的开发和

生产，开展新材料、新工艺、新产品的研制和开发，先后承担了国家、省、市等

各类科技项目20余项，取得国家发明专利40项、国防发明专利3项。

在铌合金及高纯钽铌的研发、生产方面，西诺稀贵掌握了通过多步骤熔炼进

行大规格铸锭制备和性能稳定铌合金的加工工艺、真空电子束熔炼提纯机制等多

项核心技术。在贵金属材料研发、生产方面，西诺稀贵掌握的主要核心技术包括

贵金属合金化技术、贵金属复合技术、贵金属余料回收技术。在对行业内前瞻性

和关键性技术进行探索的过程中，西诺稀贵掌握了多项核心生产技术，积累了丰

富的行业技术经验，为本项目的实施奠定了坚实的技术基础。

4、项目备案及审批情况

本项目拟利用现有土地新建厂房，不涉及新增土地；目前备案、环评、能评

等程序正在推进中。

（二）高端装备用钨钼材料产业化项目

1、项目基本情况

高端装备用钨钼材料产业化项目的实施主体为瑞福莱，总投资额为15,018万

元，拟使用本次募集资金金额为12,600万元，拟用于建筑及安装工程、生产设备

购置等资本性支出方面。本项目建设地址位于西安经济技术开发区泾渭新城西安

瑞福莱钨钼有限公司厂区内。

本项目以可控核聚变钨钼材料为核心牵引，同步布局军工、医疗、半导体多

领域钨钼制品，项目建成后将提升公司高端装备用钨钼材料及制品产能。

2、项目实施的必要性

（1）满足国家战略与前沿领域对关键基础材料的紧迫需求

高端装备用钨钼材料产业化项目以可控核聚变钨钼材料为核心牵引，同步布
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局军工、医疗、半导体多领域钨钼制品。

各国政府、公用事业与私营企业正在积极构建核聚变生态。2025年10月21

日，美国能源部发布《聚变科学与技术路线图》，目标是到本世纪30年代中期，

实现首座聚变实验电厂并网。我国《新型能源体系建设“十五五”规划》将可控

核聚变列为能源创新发展重点方向。钨合金材料凭借超高熔点、高热导率、低氚

吸收率及强抗粒子冲击能力，成为核聚变反应堆第一壁与偏滤器的不可替代核心

材料。

本项目的建设，旨在通过形成钨钼制品的规模化、高品质制造能力，直接服

务于可控核聚变、军工、医疗、半导体等领域，实现关键材料自主、安全、可控

供应。

（2）填平补齐产能瓶颈，匹配下游多领域市场发展空间

瑞福莱是国内最早从事难熔金属材料深加工的企业之一，近年来，公司通过

一体成型、钎焊、扩散焊等高质量连接技术，实现难熔金属间、难熔金属与其他

金属、难熔金属与非金属材料先进连接，制备出一系列钨钼先进功能材料及部件，

在核用装置、电子设备水冷系统、X射线球管等细分领域发挥了关键作用。

从公司未来长远发展来看，随着核聚变技术的持续进步、商业化进程加速，

以及军工医疗领域的应用场景不断丰富，钨钼及其合金材料市场有着广阔的市场

发展空间。在此背景下，瑞福莱有必要扩大核心产品的产能规模，提升产品的配

套能力，拓展业务增长空间。

3、项目可行性分析

（1）项目建设符合国家产业支持政策

近年来，国家及地方陆续出台多项政策，鼓励难熔金属新材料产业发展。本

项目产品属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》鼓励类第九项“有色金属”

第5条“交通运输、高端制造及其他领域有色金属新材料”范畴。

国务院发布的《“十四五”国家科技创新规划》明确提出“加强战略性关键

矿产新材料研发”，将核聚变堆用钨基等离子体面材料列为重点攻关方向。工信

部发布的《重点新材料首批次应用示范指导目录》将高性能钨钼合金列入“先进



7

有色金属材料”。此外，《新型能源体系建设“十五五”规划》将可控核聚变列

为能源创新发展重点方向，为本项目核心产品提供了明确的政策导向与市场牵引。

综上，本项目建设与多项国家产业政策要求相契合，良好的政策环境为本项

目实施提供了坚实的政策保障。

（2）瑞福莱深厚的技术积淀为项目实施奠定基础

瑞福莱专注于钨钼材料深加工领域的新材料、新工艺、新产品研发，在钨钼

材料研发与生产方面，掌握的核心技术包括低氧TZM合金的制备技术、抗射线

用高精度钨片及器件制备技术、大规格钨钼板制备技术、核用抗辐照钨基复合材

料制备技术、高强韧高比重合金制备技术、CT用复合旋转靶制备技术。瑞福莱

保持对行业前瞻性和关键性技术的持续探索，为本项目的实施奠定了坚实的技术

基础。

（3）成熟的市场基础与客户资源为项目达产提供保障

瑞福莱长期深耕钨钼材料领域，在核工业、军工、医疗、电子等细分市场建

立了稳定的客户基础，核心产品已通过多家重点客户认证并实现批量供货。随着

可控核聚变装置建设提速、CT球管国产化率提升、半导体先进制程扩产等下游

需求持续释放，本项目新增产能具备良好的市场消化基础。

4、项目备案及审批情况

本项目拟利用现有土地新建厂房，不涉及新增土地；目前备案、环评、能评

等程序正在推进中。

（三）高性能钛及钛合金精密铸造生产线建设项目

1、项目基本情况

本次高性能钛及钛合金精密铸造生产线建设项目的实施主体为西材精铸，总

投资额为15,733万元，拟使用本次募集资金金额为13,700万元，拟用于建筑及安

装工程、生产设备购置等资本性支出方面。本项目建设地点位于陕西省西咸新区

泾河新城正阳大道。

本项目围绕公司现有客户在精密铸造领域具体的应用场景及工艺要求，补齐
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生产环节短板，完善公司钛加工材业务整体布局，进而全面提高公司核心竞争力。

项目建成后将提升公司精密铸造件产能。

2、项目实施的必要性

（1）贯彻公司强链补链战略，补齐精密铸造领域生产短板

钛加工材系公司核心主营业务之一，公司已成为国内高端钛板材、管材的主

要供应商之一，拥有从铸锭熔炼、坯料锻造到产品轧制的自主可控的产业链。围

绕铸造领域，公司已形成一系列制备低成本、高性能铸造用钛合金材料以及精铸

的关键生产技术。随着技术的不断进步，钛合金铸造技术可更好地满足相关领域

对高性能材料的需求，公司需要根据下游客户在精密铸造领域的应用场景及工艺

要求，补齐生产环节短板，完善公司钛加工材业务整体布局，进一步提升公司在

钛合金产业的核心竞争力。

（2）满足现有客户量产需求，扩大精密铸造产能

本项目建成后，将形成年产能180吨的钛及钛合金精密铸造全流程生产线，

大幅提升公司精密铸造产品的量产能力。公司目前已完成多型号、多批次钛铸件

相关产品的客户验证、试制工作。针对客户的量产需求，公司亟需扩大精密铸造

产能，通过本次项目实施，公司将进一步强化精密铸造工艺的自产能力，增强对

现有核心客户尤其是军工客户的综合服务能力，提升客户粘性与合作深度。

3、项目可行性分析

（1）精密铸造在钛合金领域的下游应用场景逐渐丰富，已成为部分高端装

备制造领域不可或缺的核心成型工艺

精密铸造工艺具有以下优点：降低制造成本、减少制造周期、提高可靠性、

减轻重量。钛合金精密铸件凭借轻量化、高强度、耐腐蚀等优势，在兵器装备、

船舶、航空航天、化工、具身智能等下游领域的应用场景不断拓展，在部分终端

产品上，已成为实现复杂结构一体化成型、保障极端工况下性能可靠性的关键工

艺路径。

在兵器装备领域，与传统工艺对比，使用钛合金和精密铸造工艺可有效降低

武器装备的部件数量并实现减重效果。在船舶领域，海洋金属钛在深海耐压壳体、
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舰船制造等领域渗透提速，拉动对高性能钛合金铸件的增量需求。另外，在航空

领域部分动力类零部件逐渐采用精密铸造工艺以满足“高温、高强、复杂形貌”

的一致性与可靠性要求，相关技术路线（如涡轮类产品的钛合金精密铸造）产业

化进程不断加快。

本项目的实施有助于公司填补精密铸造生产环节的空白，构建从材料研发、

工艺设计到规模化生产的全链条自主可控能力，提升在钛合金产业供应链中的战

略地位。

（2）公司技术实力深厚，铸造产品已取得重点客户认证，为本项目的顺利

实施及产能消化提供了坚实的基础

公司依托多年技术积累与持续研发投入，围绕钛及钛合金精密铸造领域，在

材料设计、成形工艺及质量控制等方面形成了较为完整的技术体系和产业化能力，

满足了多项预研装备对钛合金精密铸件的需求。

公司长期深耕军工、船舶、航空航天等高端领域，掌握了钛合金铸造核心工

艺参数并具备稳定的生产基础。凭借优质的新老客户资源储备，该业务已取得多

家重点客户认证，为本项目新增产能的消化奠定了坚实基础。

4、项目备案及审批情况

本项目已取得陕西省西咸新区泾河新城管理委员会备案；土地、环评、能评

等程序正在推进中。

（四）冷轧精密箔带材生产线建设项目

1、项目基本情况

本次冷轧精密箔带材生产线建设项目的实施主体为西部材料，总投资额为

47,958万元，拟使用本次募集资金金额为43,000万元，拟用于建筑及安装工程、

生产设备购置等资本性支出方面。本项目建设地点位于陕西省西安市泾河新城。

本项目有利于满足我国消费电子、高端装备、氢能、新能源汽车、钛制消费

品、低空经济、具身智能等新兴行业对金属精密箔带材的需求，填补我国高端精

密箔带材的生产空白，逐渐解决高精度箔带材的进口依赖问题。项目建成后将新
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增精密箔带材产能。

2、项目实施的必要性

（1）锚定增量蓝海市场，填补高端产品市场供给缺口

消费电子、氢能、半导体等领域处于应用转型关键阶段，低空经济、具身智

能、智慧医疗等领域正处于产业发展的初期，未来具有巨大的发展空间和市场容

量。精密钛箔带材凭借优异的化学性能、力学性能、尺寸精度及表面特性，在上

述各领域的应用渗透率不断提升。

工业上一般把厚度为0.01～0.3mm的材料称为精密箔材，对于厚度≤0.3mm

的精密箔带材，其板形及内外部品质控制更为困难，市场缺口较大。例如，目前

高端的精密钛及钛合金箔带材产品以日本进口为主，国内生产的钛材整体品质与

日本仍有一定差距，主要体现在良品率、厚度精度、板形及品质稳定性等方面，

需要通过装备、工艺及品质控制等方面改进，提升我国高品质精密钛箔带材的生

产水平。

本项目建成后，公司将形成年产4500吨的精密箔带材生产能力，满足我国氢

能、消费电子、高端装备等新兴行业对金属精密箔材的需求，填补我国高端精密

箔材的生产空白，逐渐解决高精度箔带材的进口依赖问题。

（2）贯彻公司强链补链战略，丰富产品矩阵，打通“板带材─箔带材─钛

金属双极板、钛制消费品”产业链，提升核心主业盈利能力

随着有色金属新材料下游产业规模持续扩张，高精密材料市场需求稳步放量，

下游客户对高端精密箔材、带材的需求不断升级。公司需要在现有板带材产品的

基础上增加箔带材产品，优化产品结构，打通“板带材─箔带材─钛金属双极板、

钛制消费品”的完整产业链，深度贯彻公司“强链补链”的发展战略。

为实现这一目标，公司亟需对生产设备进行升级迭代，并优化核心生产工艺，

以提升产品综合品质与产出能力，满足客户日益提升的交付要求。本次项目聚焦

高附加值、高技术壁垒的精密箔带材业务，是公司优化产品结构与盈利体系、增

强核心竞争力的必要举措。

3、项目可行性分析
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（1）公司具备实施该项目的技术积累和人才基础

公司坚持创新驱动战略，持续不断开发新产品、推广新技术、开拓新市场，

积极实施产业转型升级，坚持走高端化、差异化、特色化发展道路。依托公司强

有力的研发技术基础与研发能力，公司获批国家级企业技术中心、钛合金加工技

术国家地方联合工程研究中心、层状金属复合材料国家地方联合工程研究中心、

博士后科研工作站等4个国家级平台，并建立省级企业技术中心、省级工程研究

中心等45个创新平台。

公司针对不同方向开展产业级研发课题，研发与技术团队深入生产一线开展

工作，与公司产业链、创新链深度融合，加速成果转化，公司在箔带材领域已积

累了成熟技术科技成果。

（2）公司在装备制造、客户资源方面已形成差异化竞争优势，为本项目实

施提供重要保障

公司在钛合金熔炼、轧制等核心工艺环节积累了深厚的技术优势。公司拥有

行业领先的钛及钛合金全流程加工生产线，深度融合数字化、智能化技术，大力

推进装备智能制造升级，逐步完成从传统工业制造向高效、绿色、智能的转型，

进一步提升生产效率、降低运营成本，巩固行业领先的制造优势。

公司深耕能源、化工、军工、高端装备、钛制消费品领域多年，上述领域对

高端箔带材需求旺盛、标准严苛，与公司技术能力高度契合。受益于长期经营积

累的优质客户资源和良好品牌形象，公司未来业务拓展过程中具备一定的竞争优

势，从而为本次募投项目实施提供重要保障。

4、项目备案及审批情况

本项目土地、备案、环评、能评等程序正在推进中。

（五）补充流动资金

1、项目概况

公司综合考虑了行业发展趋势、自身经营特点以及业务发展规划等情况，拟

将本次募集资金中的35,600万元用于补充流动资金，占预计募集资金总额的比例
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为29.92%。

2、项目实施的必要性

（1）满足公司主营业务持续增长的营运资金需求以及本次募投项目达产后

的新增资金需求

公司所从事的业务均与稀有金属材料相关，业务经营所需的营运资金较大。

2021年至2025年，公司营业收入从23.95亿元增长至32.31亿元，年均复合增长率

接近8%。随着公司业务的进一步增长，对营运资金的需求还将继续增长。此外，

本次募投项目达产后，公司的产能和产量大幅提升，又将产生新的营运资金需求。

因此，本次发行部分募集资金用于补充流动资金，能够满足公司主营业务持续增

长的营运资金需求以及本次募投项目达产后的新增资金需求，为公司的持续发展

提供资金保障。

（2）有利于降低短期借款比重，缓解公司流动资金压力

2023年末、2024年末、2025年末和2026年6月末，公司主要有息负债总额分

别为168,515.52万元、167,465.39万元、161,039.75万元和178,405.61万元，其中短

期借款分别为107,099.37万元、112,414.48万元、159,291.98万元和176,806.93万元，

短期借款占有息负债的比例分别为63.55%、67.13%、98.91%和99.10%，短期借

款金额一直保持在较高水平，主要系公司业务种类不断扩张，对资金需求量增加

较快，从而使公司采用加大财务杠杆增加负债的方式来满足业务扩张的资金需求，

同时也给公司带来了短期偿债的资金压力。

本次发行募集资金到位后，公司的货币资金将大幅度增加，公司的流动资金

压力和短期偿债压力将得到缓解。

三、募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响

（一）对公司经营管理的影响

公司的发展战略是“打造全球领先的稀有金属材料智造基地”。本次募投项

目全部围绕公司现有主营业务展开，“稀贵金属材料项目”“钨钼材料项目”“精

铸项目”“箔带材项目”用于扩大主营业务规模，增强公司产品的核心竞争力和
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可持续发展能力，具有良好的市场发展前景和经济效益；在航空航天、核能、氢

能、半导体、兵器和高端消费等下游领域高速或高质量增长的带动下，本次募投

项目的产能消化预计有所保障。

综上所述，从公司经营管理的情况来看，本次发行募集资金的运用合理、可

行，有利于促进公司可持续健康发展。

（二）对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司的总资产和净资产规模将大幅增加，公司的资本结构

将得到有效的改善，降低公司财务风险，增强公司综合竞争力、持续盈利能力和

抗风险能力，同时募集资金补充流动资金后，公司的营运资金得到较好的补充，

有利于公司经营规模的进一步扩大，为公司长期可持续发展奠定坚实的基础，从

而提升公司竞争力及持续盈利能力。

四、可行性分析结论

综上所述，公司本次发行募集资金投资项目符合国家相关产业政策及公司未

来战略发展方向，并具有良好的市场发展前景和经济效益。通过本次募投项目的

实施，将进一步增强公司实力与竞争力，有利于公司长期可持续发展，符合全体

股东的利益。本次募集资金投资项目是可行的、必要的。

西部金属材料股份有限公司

董事会

2026年10月8日
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