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收购人声明 

一、本报告书系收购人及其一致行动人依据《中华人民共和国公司法》、

《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》、《公开发行证券的公

司信息披露内容与格式准则第16号——上市公司收购报告书》等相关法律法规编

制。 

二、依据《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》的规定，

本报告书已全面披露了收购人（包括投资者及其一致行动的他人）在湖南金德发

展股份有限公司拥有权益的股份。 

截至本报告书签署之日，除本报告书披露的持股信息外，西王集团有限公

司（包括投资者及与其一致行动的他人）没有通过任何其他方式在湖南金德发展

股份有限公司拥有权益。 

三、西王集团有限公司签署本报告书已获得必要的授权和批准，其履行亦

不违反西王集团有限公司章程或内部规则中的任何条款，或与之相冲突。 

四、本次收购是湖南金德发展股份有限公司本次重大资产重组的组成部分。

湖南金德发展股份有限公司向西王集团有限公司转让全部资产、负债及业务，西

王集团有限公司以现金向金德发展支付对价；湖南金德发展股份有限公司向西王

集团有限公司非公开发行股份购买其持有的山东西王食品有限公司100%股权；上

述交易构成本次重大资产重组不可分割的整体，若其中任一交易未获通过或批

准，则上述各项交易自动失效并终止实施。湖南金德发展股份有限公司本次重大

资产重组尚需取得中国证监会核准；由于湖南金德发展股份有限公司重大资产重

组导致本公司触发要约收购义务，尚需取得中国证监会就该要约收购义务的豁

免；本次取得上市公司发行的新股尚须经中国证监会核准。 

五、本次收购是根据本报告书所载明的资料进行的。除收购人及其一致行

动人和所聘请的专业机构外，没有委托或者授权任何其他人提供未在本报告书中

列载的信息和对本报告书做出任何解释或者说明。 
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第一节 释  义 

除非另有说明，以下简称在本报告书中具有如下含义： 

上市公司、金德发展 指 湖南金德发展股份有限公司 

收购人、西王集团、本公司 指 西王集团有限公司 

西王食品 指 山东西王食品有限公司 

山东永华、一致行动人 指 山东永华投资有限公司 

天健兴业 指 北京天健兴业资产评估有限公司 

中科华 指 北京中科华资产评估有限公司 

本次收购 指 本次西王集团以西王食品 100%股权认购金

德发展非公开发行的股份构成的西王集团对

金德发展的收购 

拟出售资产 指 金德发展现有的全部资产和全部负债 

发行股份购买资产 指
金德发展向西王集团发行股份购买其所持西

王食品100%股权 

拟购买资产 指 西王食品100%股权 

《收购报告书摘要》、本报告

书 

指 《湖南金德发展股份有限公司收购报告书摘

要》 

《出售资产及发行股份购

买资产协议》 
指

金德发展与西王集团签署的《关于湖南金德

发展股份有限公司出售资产及发行股份购买

资产协议》 

《补充协议》 指

金德发展与西王集团签署的《关于湖南金德

发展股份有限公司出售资产及发行股份购买

资产协议之补充协议》 

《补充协议二》 指 金德发展与西王集团签署的《关于湖南金德

发展股份有限公司出售资产及发行股份购买

资产协议之补充协议二》 

《盈利预测补偿协议》 指

金德发展与西王集团签署的《关于湖南金德

发展股份有限公司发行股份购买资产暨重大

资产重组的补偿协议》 
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《盈利预测补偿补充协议》 指 金德发展与西王集团签署《关于发行股份购

买资产暨重大资产重组的补偿协议之补充协

议》 

审计基准日、评估基准日 指 2009年12月31日  

交割日 指
本次交易获准实施后，实施拟出售资产及拟

购买资产的权属转移的行为之日 

交割审计基准日 指 指交割日的前月最后一日 

董事会 指 湖南金德发展股份有限公司董事会 

股东大会 指 湖南金德发展股份有限公司股东大会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

交易所 指 深圳证券交易所 

元 指 人民币元 
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第二节 收购人介绍 

一、收购人及其一致行动人基本情况 

（一）收购人基本情况 

收购人名称：西王集团有限公司 

成立日期：2001年04月24日 

注册资本：200,000万元 

营业执照注册号码：371626018009778 

税务登记证号码：37233016720307X 

注册地址：山东省邹平县西王工业园 

法定代表人：王勇 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：生产销售淀粉、糊精、啤酒糖浆、结晶葡萄糖、变性淀粉、饲料、

淀粉糖、植物油、白酒、矿泉水、纯净水、热能、电能、铝型材、钢铝制品、绳

网制品、建筑装饰工程安装、机械加工、运输、饮食服务、零售汽油、柴油、润

滑油、建材、进出口证书范围内的进出口业务、皮革制品的生产销售、畜禽肉食

品的加工销售。 

（二）一致行动人基本情况 

一致行动人名称：山东永华投资有限公司 

成立日期：2009年11月6日 

注册资本：1,000万元 

工商登记号：371626000000107 

税务登记证号码：37233069686739X 

注册地址：山东省邹平县西王工业园 

法定代表人：陈铁 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：投资咨询；冶金、旅游行业投资；风险投资；房地产投资；对下

属企业及控股企业投资（凡涉及许可证的，凭许可证经营）。 

（三）收购人及其一致行动人关系说明 
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收购人及一致行动人关系图如下： 

 

鉴于山东永华持有金德发展1,270万股股份，占金德发展总股本的17.43%。

本次收购完成后，西王集团将直接持有金德发展52,683,621股，占上市公司总股

本的41.96%；一致行动人山东永华持有金德发展1,270万股，占上市公司总股本

的10.12%；收购人及其一致行动人将合计持有上市公司52.08%。 

山东永华为西王集团的全资子公司，属于《收购管理办法》第八十三条第一

款规定的：“投资者之间有股权控制关系”之情形。因此西王集团、山东永华在

本次收购中互为一致行动人。 

本次收购的一致行动人山东永华已书面授权，由西王集团统一编制和报送与

本次收购相关的文件，并同意授权西王集团在上述文件上签字、盖章。 

二、收购人的控股股东、实际控制人的有关情况 

（一）收购人的股权结构 

截至本报告书签署之日，西王集团的股权结构如下： 

    股东名称 出资额（万元） 出资比例 

王勇 121,631.97 60.82% 

王明鹤 5,319.19 2.66% 

王刚 4,609.99 2.31% 

王栋 4,609.99 2.31% 

王呈青 4,609.99 2.31% 

王亮 4,609.99 2.31% 

宁立江 4,432.67 2.22% 

王建新 3,546.02 1.77% 

王方明 3,546.02 1.77% 

王传武 3,546.02 1.77% 

王棣 3,546.02 1.77% 

100% 

60.82% 

西王集团 

王勇 

山东永华 
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    股东名称 出资额（万元） 出资比例 

王涛 3,546.02 1.77% 

韩忠 3,546.02 1.77% 

王呈林 2,659.60 1.33% 

楼为华 2,482.21 1.24% 

刘恒芳 2,482.21 1.24% 

刘继强 1,773.01 0.89% 

王会议 1,773.01 0.89% 

韩本芳 1,773.01 0.89% 

贺晓光 1,773.01 0.89% 

翟迎春 1,773.01 0.89% 

孙新虎 1,773.01 0.89% 

李伟 1,773.01 0.89% 

王呈龙 1,773.01 0.89% 

王呈军 1,773.01 0.89% 

王传玉 1,773.01 0.89% 

王明诗 1,773.01 0.89% 

王岩 1,773.01 0.89% 

合  计 200,000.00 100% 

上述股东中，王勇与王棣系父子关系，孙新虎和李伟系夫妻关系，王明鹤和

王会议系兄弟关系，王亮和王涛系兄弟关系。 

（二）收购人控股股东和实际控制人 

收购人的控股股东和实际控制人为王勇先生。 

王勇先生，1950年出生，高级经济师，无国外居留权，现任西王集团董事长、

山东省人大代表、中国乡镇企业协会副会长、中国发酵工业协会副理事长、山东

省食品工业协会副会长、滨州市民营企业协会会长等职务。 

1995年，王勇被山东省人民政府授予山东省劳动模范称号，2000年被国务院

授予全国劳动模范称号，2000至2001年先后被农业部授予“全国乡镇企业科技进

步先进工作者”、“全国乡镇企业质量管理先进工作者”、“全国乡镇企业家”等称

号，2004年被国家质量监督检验检疫总局评为“全国质量管理先进工作者”，2006

年被农业部乡镇企业局、中国乡镇企业协会评为“全国兴村富农百佳领军人物”，

被中国乡镇企业高峰论坛大会组委会、中国乡镇企业协会乡镇企业导报社联合评

为“首届中国绿色环保十大英模”，2007年被第三届中国金融（专家）年会组织委

员会授予“中国诚信企业家”称号，2009年被中共山东省委组织部等12个部门联合

评为“山东省100位为新中国成立建设做出突出贡献的英雄模范人物”。 

2009年，王勇先生所创办的西王集团被国家统计局中国行业企业信息发布中
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心列入中国最大500家企业集团（331位）。 

三、收购人主要业务及最近三年财务状况 

（一）主要业务 

西王集团是集玉米深加工、油脂加工、钢铁于一体的全国大型工业企业集团，

西王集团所在的山东省滨州市邹平县西王村为“全国文明村”、“中国经济十强

村”。 

2003年4月起，西王集团被科学技术部火炬高技术产业开发中心认定为国家

火炬计划重点高新技术企业。2005年4月被国家农业部授予“农业产业化国家重点

龙头企业”、2006年3月被中国发酵工业协会授予“全国淀粉糖行业第一名”等称

号。西王集团企业技术中心为省级企业技术中心、中国葡萄糖质量检测中心，2008

年经中华人民共和国人力资源和社会保障部批准设立博士后科研工作站，通过了

国家实验室认可。 

2009年9月，西王集团被中国企业联合会、中国企业家协会评选为中国企业

500强404位、中国制造业500强228位。在2009年10月由国家统计局中国行业企业

信息发布中心发布的公告中，西王集团名列中国最大500家企业集团331位。在

2009年中国民营企业联合会、中国统计协会的评选活动中，西王集团被评为中国

民营500强企业。 

2005年10月，西王集团被国家环保总局授予“国家环境友好企业”称号。2009

年，国家发改委将西王工业园列为循环经济发展示范工业园。 

近三年，西王集团各项业务发展较快，营业收入从2007年的58.26亿元增长

至2009年的100.15亿元。目前，西王集团年加工玉米能力为150万吨，具备年产

淀粉糖100万吨、玉米油20万吨、碧云洞矿泉水8万吨、范公白酒5000吨、螺纹钢

100万吨的生产能力。在玉米深加工方面形成了原料循环利用、产品梯次开发的

具有西王特色的循环经济模式，循环经济使原料总利用率高达99%以上，产品总

收率达到97.5%。 

近三年来，西王集团完成开发项目180多项，其中79项技术拥有自主知识产

权，7项通过了省部级科技成果鉴定，开发的“玉米深加工产业链水循环综合利用”

项目成为行业节能减排的典范。西王集团自主研发的结晶葡萄糖及卧式连续结晶
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新工艺技术等4项科研成果，均通过了省部级科技成果鉴定，属国内首创，填补

了国内空白。 

此外，西王集团累计向社会捐款超过500万元。2009年，西王集团在邹平县

慈善总会设立“西王慈善基金”，专项基金一千万元，用于发展社会慈善事业，回

报社会。 

（二）收购人控制的核心企业及核心业务 

西王集团控制的企业简要情况如下： 

西王集团持股比例 
序号 公司名称 注册地 注册资本 

直接持股 间接持股 
主要业务 

食品、饮料制造业 

1 山东西王食品有限公司 中国 38,000 万元 100% - 玉米油生产销售

2 香港西王粮油有限公司 香港 1000 港元  100% 出口玉米油 

3 西王糖业有限公司 中国 10,000 万元 100% - 生产果糖 

4 山东西王糖业有限公司 中国 51,800 万元 - 50.93% 
生产葡萄糖、果

糖 

5 
山东西王生化科技有限

公司 
中国 64,100 万元 - 50.93% 

生产葡萄糖、果

糖 

医药制造业 

6 山东西王药业有限公司 中国 2,600 万元 100% - 
原料药及食品级

无水葡萄糖、葡

萄糖等 

金属制品业 

7 
山东西王再生资源有限

公司 
中国 3000 万 - 95% 购销废钢、废铁

8 山东西王特钢有限公司 中国 1,180 万美元 - 95% 
生产、销售特钢

产品 

9 山东西王钢铁有限公司 中国 10,000 万元 - 95% 
生产、销售钢铁

产品 

10 
山东西王金属材料有限

公司 
中国 2,100 万美元 - 95% 

生产、销售金属

材料 

批发与零售贸易 

11 
邹平县盛唐金属材料贸

易有限公司 
中国 10,000 万元 - 95% 金属材料贸易 

12 
山东西王进出口贸易有

限公司 
中国 1,000 万元 100% - 批发与零售贸易

持股型公司 

13 山东永华投资有限公司 中国 1000 万 100% - 投资咨询 

14 西王香港有限公司 香港 300 万美元 100% - 持股 

15 西王控股有限公司 BVI 20 万美元 - 95% 持股 
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西王集团持股比例 

16 西王投资有限公司 BVI 3 美元 - 95% 持股 

17 西王糖业控股有限公司 百慕大10,041.10 万港币 - 50.93% 持股 

18 海盛国际有限公司 香港 1 港币 - 95% 持股 

19 荣华国际有限公司 BVI 3 美元 - 50.93% 持股 

20 永华有限公司 香港 1 港币 - 50.93% 持股 

21 
阿飞亚西王国际有限公

司 
香港 883 万美元 - 95% 持股 

（三）收购人最近三年的简要财务状况（合并报表） 

单位：万元 

项目 2009年12月31日 2008年12月31日 2007年12月31日 

资产总额 1,074,676.12 602,770.10 511,985.17

净资产 521,648.57 216,707.83 175,755.46

项目 2009年度 2008年度 2007年度 

营业收入 1,001,512.96 911,051.89 582,593.10

利润总额 48,962.51 35,970.43 46,270.58

净利润 41,331.14 27,398.06 41,073.00

注：2007年数据未经审计，2008年经山东鉴鑫会计师事务所有限公司审计，2009年经亚

太（集团）会计师事务所有限公司审计。 

四、收购人在最近五年内的行政处罚、刑事处罚、重大民事诉讼或仲裁情况 

收购人在最近五年内未受过对本次交易产生影响的与证券市场相关的行政

处罚、刑事处罚，也未有涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

五、收购人的董事、监事及高级管理人员基本情况 

姓名 职 务 身份证号码 国籍 长期居住地 
其他国家或

地区居留权

王勇 董事长 372330195006083779 中国 山东省邹平县 无 

王建新 副董事长、总经理 37233019580919005x 中国 山东省邹平县 无 

宁立江 副董事长 372330194801143772 中国 山东省邹平县 无 

王明鹤 副董事长 372330194808183777 中国 山东省邹平县 无 

王棣 副董事长 372330198309143752 中国 山东省邹平县 无 

张研 副董事长 620102196412295812 中国 山东省邹平县 无 

王刚 董事、副总经理 372330195910233771 中国 山东省邹平县 无 
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王呈青 董事、副总经理 372330196311223779 中国 山东省邹平县 无 

王栋 董事、副总经理 372330196905203775 中国 山东省邹平县 无 

王方明 董事、副总经理 372330196803193772 中国 山东省邹平县 无 

王亮 董事、常务副总经理 372330197008283773 中国 山东省邹平县 无 

王传武 董事、副总经理 372330196903113813 中国 山东省邹平县 无 

姜永利 董事、副总经理 370303196408042113 中国 山东省邹平县 无 

王新明 监事会主席 372330195811040157 中国 山东省邹平县 无 

韩忠 监事 372330195508250039 中国 山东省邹平县 无 

韩本芳 监事 372330195101213770 中国 山东省邹平县 无 

孙新虎 副总经理 370206197411110816 中国 山东省邹平县 无 

董莉莉 副总经理 372330198006033329 中国 山东省邹平县 无 

王  岩 总工程师 372330119604280734 中国 山东省邹平县 无 

王福东 总经理助理 372330197104023779 中国 山东省邹平县 无 

李伟 副总经理 372330197605062469 中国 山东省邹平县 无 

上述人士在最近五年内未受过行政处罚和刑事处罚，也未有涉及与经济纠纷

有关的重大民事诉讼或仲裁。 

六、收购人持有、控制其他上市公司 5%以上的发行在外的股份的简要情况 

截至本报告书签署之日，收购人间接持有在香港联交所上市的西王糖业控股

有限公司（西王糖业，2088.HK）50.93%股权；间接持有在深圳证券交易所上市

的湖南金德发展股份有限公司（000639.SZ）1,270万股股份，持股比例为17.43%。

此外，收购人直接持有山东创新投资担保有限公司8.93%的股权。 

山东创新投资担保有限公司成立于2004年12月30日，注册资本为5,000万元，

营业范围为对外投资及资产管理，担保和相关业务咨询（不含证券、期货咨询及

其他国家法律、法规限制经营项目）。 

除上述披露的情况外，收购人未直接、间接持有其他境内、境外上市公司5%

以上发行在外的股份，也未持有其他任何金融机构5%以上的股份。 
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第三节 收购目的及收购决定 

一、本次收购的背景和目的 

1、2009年12月，收购人全资子公司山东永华与沈阳宏元集团有限公司（以

下简称“沈阳宏元”）签署《债权转让协议》，山东永华受让了沈阳宏元对深圳

市赛洛实业发展有限公司（以下简称“深圳赛洛”）关于金德发展全部资产和负

债的债权，根据协议规定，山东永华需向沈阳宏元支付债权的转让对价及保证金

共计人民币13,700万元。2009年12月21日和2010年1月8日，山东永华已向沈阳宏

元分别支付了9,000万元和4,700万元。上述资金主要来源于西王集团借款。2009

年12月，山东永华向深圳赛洛提起诉讼，经山东省滨州市中级人民法院审理并下

达民事调解书（[2009]滨中商初字第36号）确认，深圳赛洛以其持有的金德发展

1,270万股限售流通股股份抵偿其对山东永华的全部债务。2010年1月6日，上述

股份完成过户登记手续。股份过户后，山东永华持有金德发展1,270万股股份，

占金德发展总股本的17.43%，山东永华成为金德发展的第一大股东，取得上市公

司控制权。 

2、金德发展的主营业务为酒店经营和管件阀门的生产与销售。由于金德发

展所经营的酒店规模小、业务集中、市场竞争激烈、缺乏明显的竞争优势，盈利

能力较弱。金德发展所经营的管件阀门生产与销售业务产品销量持续下滑，收入

和利润指标连年递减。 

2007-2009年及2010年1-6月，金德发展归属于母公司所有者的净利润分别为

329.01万元、67.05万元、-356.83万元和-57.33万元。 

3、收购人拟将其合法拥有的玉米油生产和销售业务相关优质资产注入上市

公司，提升上市公司的盈利能力；同时，以现金购买上市公司原有的全部资产和

负债，解除上市公司的历史负担，提高上市公司的资产质量。 

历史负担的解除和优质资产的注入，有利于提高上市公司的持续经营能力和

未来发展的潜力，符合全体股东的利益。 
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二、收购人及其一致行动人拟在未来 12 个月内继续增持上市公司股份或者处置

其已拥有权益股份的情况 

截至本报告书签署之日，收购人及其一致行动人暂时没有在未来 12 个月内

继续增持上市公司股份的计划。西王集团承诺因本次发行而取得的上市公司股份

自股份发行结束之日起三十六个月内不转让。山东永华承诺本次收购完成前持有

的金德发展的股份，在本次发行结束之日起三十六个月内不上市交易或转让。 

三、本次收购已履行的相关法律程序 

2010 年 1 月 5 日，西王集团召开董事会，审议通过了《关于本公司重组湖

南金德发展股份有限公司方案》的决议。 

2010 年 1 月 20 日，西王集团召开股东会，审议通过了《关于本公司重组湖

南金德发展股份有限公司方案》的决议。 

2010 年 1 月 25 日，西王食品召开股东会，审议通过了其参与本次金德发展

重大资产重组、西王食品股东以合法持有的西王食品 100%股权认购金德发展发

行的股份事宜。 

2010 年 2 月 3 日，金德发展召开第九届董事会第十五次会议，审议通过了

《关于公司与西王集团有限公司签订附生效条件的〈关于湖南金德发展股份有限

公司出售资产及发行股份购买资产协议〉的议案》、《公司关于重大资产出售及

向特定对象发行股份购买资产暨关联交易的预案》等议案。其中，涉及关联交易

的议案，关联董事回避表决，全体非关联董事一致通过。独立董事就本次交易有

关议案发表了独立意见。 

2010 年 5 月 5 日，金德发展召开第九届董事会第十九次会议，审议通过了

《公司关于〈湖南金德发展股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关

联交易报告书〉的议案》等议案。 

2010 年 5 月 25 日，金德发展召开 2010 年第三次临时股东大会，审议通过

了《湖南金德发展股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易具

体方案》、《关于申请批准发行对象——西王集团有限公司免于以要约方式收购公

司股份的议案》等议案。 
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2010 年 9 月 9 日，西王集团召开董事会，审议通过了《关于本公司与湖南

金德发展股份有限公司签订<关于湖南金德发展股份有限公司出售资产及发行股

份购买资产协议之补充协议二>的议案》、《关于本公司与湖南金德发展股份有限

公司签订<关于发行股份购买资产暨重大资产重组的补偿协议之补充协议>的议

案》。 

2010 年 9 月 10 日，金德发展召开第九届董事会第二十一次会议，审议通过

了《关于公司与西王集团有限公司签订附生效条件的<关于湖南金德发展股份有

限公司出售资产及发行股份购买资产协议之补充协议二>的议案》、《关于公司与

西王集团有限公司签订附生效条件的<关于发行股份购买资产暨重大资产重组的

补偿协议之补充协议>的议案》。 

2010 年 11 月 30 日，金德发展重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交

易方案经中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核，获有条件通过。 
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第四节 收购方式 

一、收购人在上市公司拥有权益的股份数量及比例 

本次收购完成前，一致行动人山东永华间接持有金德发展 1,270 万股股份，

占总股本的 17.43%。 

本次收购完成后，西王集团将合计持有 65,383,621 股金德发展股份，占总股

本的 52.08%；金德发展的控股股东将变更为西王集团，实际控制人未发生变更，

仍为王勇先生。 

本次收购后金德发展的股权结构图如下： 

 

二、本次重组的基本情况 

（一）收购人与金德发展签订的《出售资产及发行股份购买资产协议》及《补

充协议》的主要内容 

1、协议主要内容 

2010年2月3日，收购人与金德发展签署《出售资产及发行股份购买资产协

议》；2010年5月5日，收购人与金德发展签署《补充协议》；2010年9月10日，

收购人与金德发展签署《补充协议二》。 

根据上述协议，本次收购的整体方案为： 

金德发展向西王集团出售全部资产及负债，以及向西王集团非公开发行股份

10.12% 

100% 

60.82% 

西王集团 

金德发展 

王勇 

41.96% 山东永华 
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购买西王集团持有的西王食品100%股权。 

上述资产出售及发行股份购买资产事项互为条件，应按协议约定同时实施，

不可单独实施。 

2、交易价格及定价依据 

（1）拟出售资产的价格 

本次交易以天健兴业出具的天兴评报字（2010）第 79 号《资产评估报告书》

确定的拟出售资产评估结果的基础上（拟出售资产的评估结果为 13,179.44 万

元），双方协商确定拟出售资产的最终作价为 13,179.44 万元。西王集团以现金作

为拟出售资产的支付对价。 

（2）拟购买资产的价格 

本次交易以中科华出具的中科华评报字（2010）第 P018 号《资产评估报告

书》确定的拟购买资产评估结果的基础上（拟购买资产的评估值为 78,129.81 万

元），双方协商确定拟购买资产的最终作价为 78,129.81 万元。金德发展向西王集

团发行股票作为拟购买资产的支付对价。 

（3）发行股份的价格 

本次发行股份的价格以上市公司审议本次交易的第九届董事会第十五次会

议决议公告日（2010 年 2 月 4 日）前 20 个交易日公司股票交易均价为依据，即

14.83 元/股。本次发行前如金德发展再有派息、送股、资本公积金转增股本等除

权除息事项，将对上述发行价格进行相应调整。 

3、资产交割 

自《出售资产及发行股份购买资产协议》生效之后 60 日内，西王集团应向

金德发展支付购买拟出售资产的全部对价，金德发展应实施拟出售资产的交割及

权利义务的转移。同时西王集团应向金德发展递交与拟购买资产有关的全部文

件、印章、合同及资料，并签订相关股份及股权转让确认文件，完成股权转让的

工商变更登记，将拟购买资产过户至金德发展名下。 

前述拟购买资产工商注册变更登记手续完成后，金德发展应聘请具有相关资

质的中介机构就本次非公开发行出具验资报告。本次非公开发行验资手续完成之

后，金德发展应负责完成本次向西王集团非公开发行股份在结算公司的股份登记
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等有关手续，并依据交易所的规则及信息披露的相关规定及时披露本次非公开发

行的后续进展情况，西王集团应提供协助。 

自拟购买资产交割日起拟购买资产所有权转移至金德发展，自拟出售资产交

割日起拟出售资产所有权转移至西王集团。 

4、期间损益安排 

自评估基准日至交割日期间：拟购买资产所产生的利润由金德发展享有，亏

损由西王集团承担；拟出售资产所产生的利润由金德发展享有，亏损由西王集团

承担。损益的具体金额以各方认可的具有证券从业资格的会计师事务所对拟购买

资产及拟出售资产在交割审计基准日的会计报表进行专项审计确定。 

5、人员安排 

金德发展母公司的人员由金德发展根据其与金德发展签署的《劳动合同》约

定继续履行。 

鉴于金德发展下属子公司在本次交易中仅涉及股权变更，其员工用工主体尚

未发生变更，因而不涉及员工安置，且西王集团或其指定的第三方在取得金德发

展下属子公司股权后不得单方解除员工《劳动合同》。 

6、过渡期安排 

各方确认，自《出售资产及发行股份购买资产协议》签署日至交割日期间为

过渡期；过渡期内，未经金德发展事先书面同意，西王集团不得就拟购买资产设

置抵押、质押等任何第三人权利，且应通过行使股东权利，保证西王食品在过渡

期内不得进行与正常生产经营无关的资产处置、对外担保、利润分配或增加重大

债务等行为。 

过渡期内，未经西王集团事先书面同意，金德发展不得就拟出售资产设置抵

押、质押等任何第三人权利，且应保证在过渡期内不得对拟出售资产进行资产处

置、对外担保、利润分配或增加重大债务等行为。 

7、协议生效条件 

《出售资产及发行股份购买资产协议》由各方及其法定代表人或授权代表签

字并加盖公司印章后，在下述条件全部满足时生效： 
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（1）金德发展董事会、股东大会通过决议，批准本次非公开发行股份购买

指定股权及转让拟出售资产的所有事宜； 

（2）金德发展股东大会及中国证监会批准豁免西王集团因本次交易产生的

要约收购义务； 

（3）中国证监会核准本次交易。 

8、违约责任 

协议任何一方未能按照《出售资产及发行股份购买资产协议》的条款和条件

全面履行《出售资产及发行股份购买资产协议》项下的义务，给对方造成损害的，

应根据法律、法规的规定或《出售资产及发行股份购买资产协议》的约定赔偿给

对方造成的一切直接和间接经济损害，并承担相应的违约责任。 

9、其他事项 

（1）本次交易拟出售资产实际交割时，由金德发展设立银行专用账户，存

入与交割时待现金清偿债务等值的现金，用以专项偿还债务，上述款项的支付由

西王集团、金德发展双方共同监督。 

（2）为更好地保护上市公司中小股东利益，金德发展和西王集团一致同意，

如西王食品 2012 年不再享受 15%的所得税率，则在上述事项确认之日起一个月

内，由西王集团现金补偿金德发展 1,479.84 万元。 

（二）本次拟购买资产及拟出售资产是否存在权利被限制的情况 

1、拟出售资产 

本次交易的拟出售资产为金德发展的全部资产和负债。截至本报告书签署

日，除部分房产存在瑕疵外，拟出售资产权属清晰，未设置抵押权或任何其他第

三方权益，亦未被司法查封或冻结，所涉及的股权转让之必要的其他股东放弃优

先购买权的同意已获得。拟出售资产的房产瑕疵事项具体说明如下： 

金德发展的第一栋集资宿舍和第二栋集资宿舍坐落在土地使用权证号为“株

国用（2006）字第A0025号”的仓储用地上，未取得房屋所有权证；该房屋系金

德发展和职工共同出资建设，根据1996年7月，金德发展职工与金德发展签署的

《株洲庆云职工集资住房合同书》，房屋的建设资金由金德发展出资百分之十，
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职工出资百分之九十，产权也按上述出资比例进行约定。目前两栋集资宿舍均由

金德发展员工在使用。 

为保障职工及金德发展的利益不受损害，西王集团出具书面承诺，如集资职

工就第一栋集资宿舍和第二栋集资宿舍向金德发展主张权利并由此需金德发展

承担义务时，西王集团承诺由其全部承担，同时还承担因第一栋集资宿舍和第二

栋集资宿舍形成过程中的程序瑕疵所导致的金德发展需承担的行政处罚风险。 

截至评估基准日，拟出售资产对外负债账面余额为44,010,024.23元。截至

2010年6月30日，已取得债权人同意函的债务金额为41,896,147.95元，占债务总

额的95.20%；鉴于其他债权人的债权金额不大，金德发展将以现金方式对其他债

权人进行清偿。 

为使本次交易债务转移顺利，保证上市公司利益，西王集团和金德发展签署

《出售资产及发行股份购买资产协议》之补充协议约定，本次交易拟出售资产实

际交割时，由上市公司设立银行专用账户，存入与交割时待现金清偿债务等值的

现金，用以专项偿还债务，上述款项的支付由西王集团、金德发展双方共同监督。 

此外，根据西王集团与金德发展签署的《出售资产及发行股份购买资产协

议》，为保证上市公司利益，如金德发展未能在协议生效前就金德发展将其债务

转移给西王集团取得相关债权人的同意，或因债权人内部审批程序等原因导致金

德发展的债务在协议生效后无法转移给西王集团，西王集团同意全额承担该等债

务。 

2、拟购买资产 

金德发展发行股份拟购买的西王食品100%股权由西王集团合法拥有，权属清

晰，不存在被抵押、质押或冻结等限制权利行使的情形，资产过户或者转移亦不

存在法律障碍。本次拟购买资产不涉及转让债权债务的情形。 

三、本次发行股份情况 

根据西王集团与金德发展签订的《出售资产及发行股份购买资产协议》及其

补充协议，本次收购涉及的非公开发行股票情况如下： 

（一）发行股票的种类和每股面值 
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本次发行的股票种类为境内上市的人民币普通股（A 股），每股面值为人民

币 1 元。 

（二）发行股票的价格及定价原则 

根据《证券发行管理办法》、《重组办法》等有关规定，“上市公司发行股

份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前20个交易日公

司股票交易均价。”交易均价的计算公式为：董事会决议公告日前20个交易日公

司股票交易均价＝决议公告日前20个交易日公司股票交易总额/决议公告日前20

个交易日公司股票交易总量。 

本次发行股份的定价基准日为关于本次发行股份购买资产事宜召开的第一

次董事会决议公告之日，按上述方法计算发行价格为14.83元/股。 

（三）发行股份的数量 

本次拟发行数量为 52,683,621 股（最终以中国证监会核准的发行数量为准），

占发行后总股本的比例为 41.96%。定价基准日至本次股票发行期间，金德发展

如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，则发行价格与发行数量

将进行相应调整。 

（四）锁定期安排  

如本次交易得以完成，西王集团承诺因本次发行而取得的上市公司股份自股

份发行结束之日起三十六个月内不转让。一致行动人山东永华承诺在本次收购完

成前持有的金德发展的股份，在本次发行结束之日起三十六个月内不上市交易或

转让。 

（五）上市地点 

在锁定期满后，本次发行的股份将在深圳证券交易所上市交易。 

四、本次收购涉及的批准程序 

（一）收购双方内部程序 

1、金德发展内部批准程序 
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2010 年 2 月 3 日，金德发展与西王集团签署了附生效条件的《出售资产及

发行股份购买资产协议》；同日，金德发展召开第九届董事会第十五次会议，审

议通过了《关于公司与西王集团有限公司签订附生效条件的〈关于湖南金德发展

股份有限公司出售资产及发行股份购买资产协议〉的议案》、《公司关于重大资

产出售及向特定对象发行股份购买资产暨关联交易的预案》等议案。 

2010 年 5 月 5 日，金德发展与西王集团签署了《补充协议》、《盈利预测补

偿协议》等协议；同日，金德发展召开第九届董事会第十九次会议，审议通过了

《公司关于〈湖南金德发展股份有限公司重大资产出售及向特定对象发行股份购

买资产暨关联交易报告书〉的议案》等议案。 

2010 年 5 月 25 日，金德发展召开 2010 年第三次临时股东大会，审议通过

了《湖南金德发展股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易具

体方案》、《关于申请批准发行对象——西王集团有限公司免于以要约方式收购公

司股份的议案》等议案。 

2010 年 9 月 10 日，金德发展召开第九届董事会第二十一次会议，审议通过

了《关于公司与西王集团有限公司签订附生效条件的<关于湖南金德发展股份有

限公司出售资产及发行股份购买资产协议之补充协议二>的议案》、《关于公司

与西王集团有限公司签订附生效条件的<关于发行股份购买资产暨重大资产重组

的补偿协议之补充协议>的议案》。 

2、西王集团内部批准程序 

2010 年 1 月 5 日，西王集团召开董事会，审议通过了《关于本公司重组湖

南金德发展股份有限公司方案》的决议。 

2010 年 1 月 20 日，西王集团召开股东会，审议通过了《关于本公司重组湖

南金德发展股份有限公司方案》的决议。 

2010 年 1 月 25 日，西王食品召开股东会，审议通过了其参与本次金德发展

重大资产重组、西王食品股东以合法持有的西王食品 100%股权认购金德发展发

行的股份事宜。 

2010 年 9 月 9 日，西王集团召开董事会，审议通过了《关于本公司与湖南

金德发展股份有限公司签订<关于湖南金德发展股份有限公司出售资产及发行股

份购买资产协议之补充协议二>的议案》、《关于本公司与湖南金德发展股份有
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限公司签订<关于发行股份购买资产暨重大资产重组的补偿协议之补充协议>的

议案》。 

（二）有关部门批准程序 

2010 年 11 月 30 日，金德发展重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交

易方案经中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核，获有条件通过。 

本次收购尚需证监会审核无异议并豁免西王集团要约收购义务后方可进行。 

五、本次收购涉及置入上市公司的资产情况 

（一）基本情况 

根据《出售资产及发行股份购买资产协议》及其补充协议，本公司拟将合法

拥有的西王食品 100%股权置入上市公司。西王食品的情况如下： 

公司名称：山东西王食品有限公司 

成立日期：2007年4月12日 

注册资本：38,000万元 

营业执照登记号码：371626018011631 

税务登记证号码：37233066135712X 

法定代表人：王勇 

注册地址：山东省邹平县西王工业园 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：生产销售食用油、结晶葡萄糖、果葡糖、果糖、玉米淀粉、糊精、

高麦芽糖浆，低聚糖、啤酒糖浆、淀粉糖系列产品、奶精、黄粉、胚芽、纤维、

粗蛋白、赖氨酸、谷氨酸、氨基酸、谷氨酸钠、味精、果葡糖浆、高果糖浆、山

梨醇、变形淀粉、植脂末、塑料制品；销售蔗糖、白酒、饲料及饲料原料、各类

食用油、副食、小食品；进口本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪

器仪表、零配件、出口本企业生产的产品。（国家禁止或限制的除外；凡涉及行

政许可的凭许可证经营；许可项目在许可期限内有效） 

（二）主营业务及主要产品 

西王食品主要从事玉米油生产和销售业务，其主要产品为玉米散油和玉米小
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包装油。 

目前，西王食品拥有年处理玉米胚芽 36 万吨的毛油生产线、年产 20 万吨的

玉米精炼油生产线以及年产 15 万吨玉米油小包装生产线，其玉米油产能规模位

居国内前列。 

2008 年，西王食品销售散装油 7.58 万吨，小包装油 0.44 万吨，实现销售收

入 94,965.15 万元，实现净利润 3,805.76 万元；2009 年，西王食品销售散装油 6.46

万吨，小包装油 1.79 万吨，实现销售收入 100,650.46 万元，实现净利润 7,012.76

万元；2010 年 1-6 月，西王食品销售散装玉米油 2.91 万吨、小包装玉米油 1.73

万吨，实现销售收入 48,828.66 万元，实现净利润 4,009.30 万元。 

（三）财务情况 

2008、2009年及2010年1-6月，西王食品经审计的主要财务数据如下表： 

单位：万元 

项目 2010年6月30日 2009年12月31日 2008年12月31日 

资产总额 102,415.53 120,062.78 64,678.05

负债总额 37,969.39 59,626.90 11,254.94

所有者权益 64,446.14 60,435.88 53,423.12

项目 2010年1-6月 2009年度 2008年度 

营业收入 48,828.66 100,650.46 94,965.15

利润总额 4,760.18 8,259.57 4,925.23

净利润 4,009.30 7,012.76 3,805.76

项目 2010年1-6月 2009 年度 2008 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
-921.89 1,689.77 1,003.64

投资活动产生的现金流

量净额 
20,773.04 -6,722.87 -1,393.32

筹资活动产生的现金流

量净额 
-20,122.32 29,720.85 5,562.55

（四）评估情况 

中科华以 2009 年 12 月 31 日为基准日，采用成本法和收益法对西王集团持

有的西王食品 100%股权进行了评估，并出具了中科华评报字（2010）第 P018

号《资产评估报告》。 

1、成本法评估结果 
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经成本法评估，拟购买资产总资产账面价值为 120,062.77 万元，评估价值为

123,589.85 万元，增值额为 3,527.08 万元，增值率为 2.94%；总负债账面价值为

59,626.90 万元，评估价值为 59,626.90 万元，减值额为 0.00 万元，减值率为 0.00%；

净资产账面价值为 60,435.87 万元，净资产评估价值为 63,962.95 万元，增值额为

3,527.08 万元，增值率为 5.84%。评估结果汇总表如下： 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

账面价值 评估价值 增减值 增值率（％）
项目 

A B C=B-A D=C/A×100%

流动资产 79,119.03 79,818.16 699.13 0.88

非流动资产 40,943.74 43,771.69 2,827.95 6.91

固定资产 26,724.75 28,766.30 2,041.55 7.64

在建工程 3,235.21 3,299.01 63.80 1.97

无形资产 10,976.52 11,706.39 729.87 6.65

递延所得税资产 7.27 - -7.27 -100.00

资产总计 120,062.77 123,589.85 3,527.08 2.94

流动负债 52,126.90 52,126.90  

非流动负债 7,500.00 7,500.00  

负债合计 59,626.90 59,626.90  

净资产（所有者权益） 60,435.87 63,962.95 3,527.08 5.84

2、收益法评估结果 

经采用收益法评估，截至 2009 年 12 月 31 日，西王食品净资产账面值

60,435.87 万元，评估值 78,129.81 万元，增值 17,693.94 万元，增值率 29.28%。 

中科华认为： 

“因成本法评估结果只是反映按现行价格重新建造相同状态企业所应支出

的成本，并未反映企业的获利能力，而企业真正的价值在于其获利能力，所以收

益法评估结果更能反映企业的真实价值。通过分析两种评估方法的评估结果，确

定以收益法的评估结果作为最终评估结论，即山东西王食品有限公司股东全部权

益在评估基准日 2009 年 12 月 31 日的评估值为 78,129.81 万元。” 

六、本次收购涉及置出上市公司的资产情况 

（一）基本情况 
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本次收购涉及的拟出售资产为金德发展截至评估基准日的全部资产和负债。

截至2009年12月31日，金德发展母公司报表口径的资产负债情况如下： 

单位：万元 

项目 2009 年 12 月 31 日 

流动资产 43.23

非流动资产 9,097.16

其中：长期股权投资 8,485.23

      固定资产 587.92

      递延所得税资产 24.01

资产总计 9,140.39

流动负债 4,401.00

非流动负债 0.00

负债合计 4,401.00

净资产（所有者权益） 4,739.39

（二）财务情况 

金德发展近三年及一期经审计的主要财务数据（按合并报表口径）如下表： 

单位：万元 

项目 2010年6月30日 2009年12月31日 2008年12月31日 2007年12月31日
资产总额 20,072.58 18,680.18 26,083.38 27,032.54

负债总额 6,422.68 4,961.70 12,050.48 13,138.11

所有者权益 13,649.90 13,718.48 14,032.91 13,894.42

归属于母公司的

所有者权益 
12,406.43 12,463.76 12,820.58 12,753.53

项目 2010年1-6月 2009年度 2008年度 2007年度 
营业收入 2,973.09 7,036.18 10,626.20 12,978.11

利润总额 -78.66 -188.63 389.76 861.39

净利润 -68.59 -314.42 138.48 415.54

归属于母公司的

净利润 
-57.33 -356.83 67.05 329.01

（三）评估情况 

根据天兴评报字（2010）第 79 号《资产评估报告书》，天健兴业以 2009

年 12 月 31 日为评估基准日，对拟出售资产的市场价值进行了评估。由于金德发

展除长期股权投资产生收益之外，无其他经营业务，因此对本次纳入评估范围的

除长期股权投资之外的其他资产及负债，天健兴业采用资产基础法进行评估。对

两家长期股权投资单位——金德酒店及金德阀门的评估，天健兴业分别采用资产

基础法及收益现值法对其进行评估后，将结果合并到本部。 
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经评估，截至 2009 年 12 月 31 日，金德发展净资产账面值为 4,739.39 万元，

评估价值为 13,179.44 万元，增值额为 8,440.05 万元，增值率为 178.08%。评估

结果汇总表如下： 

资产评估结果汇总表 

单位：万元 

账面价值 评估价值 增减值 增值率（％） 
项目 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 43.23 43.78 0.55  1.27 

非流动资产 9,097.16 17,536.66 8,439.50  92.77 

长期股权投资 8,485.23 15,880.54 7,395.31  87.16 

固定资产 587.92 1,250.46 662.54  112.69 

无形资产 0.00 381.79 381.79 -

递延所得税资产 24.01 23.87 -0.14  -0.58 

资产总计 9,140.39 17,580.44 8,440.05  92.34 

流动负债 4,401.00 4,401.00 0.00 0.00

非流动负债 0.00 0.00 0.00 0.00

负债合计 4,401.00 4,401.00 0.00 0.00

净资产（所有者权益） 4,739.39 13,179.44 8,440.05  178.08 

七、本次收购涉及的其他安排 

2010 年 5 月 5 日，西王集团与金德发展签署了《盈利预测补偿协议》，并

于 2010 年 9 月 10 日签署《盈利预测补偿协议之补充协议》。双方就本次重大资

产重组涉及的盈利补偿事宜达成协议如下： 

1、补偿测算对象   

盈利预测补偿测算对象为拟购买资产所涉及净利润情况。根据中科华出具的

中科华评报字【2010】第 P018 号《资产评估报告书》，拟购买资产 2010 年至 2013

年的盈利预测为： 

期限 2010 年度 2011 年度 2012 年度 2013 年度 

预测净利润（万元） 8,101.42 9,472.97 10,743.82 11,898.67

2、补偿测算方法   

（1）本次补偿测算期间为本次重组实施完毕当年及其后三个会计年度，即

2010年度、2011年度、2012年度及2013年度。若本次重组未能如期在2010年度实
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施完毕，则上述补偿测算期间将随之发生变动。 

金德发展与西王集团一致确认，本次重组经上市公司股东大会批准和中国证

监会核准后，金德发展与西王集团依据《出售资产及发行股份购买资产协议》及

《补充协议》的相关条款办理完毕资产权属变更登记手续，且上市公司向西王集

团发行之股票在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕证券登记

手续之日，为本次重组实施完毕日。 

（2）金德发展将测算2010年度、2011年度、2012年度及2013年度西王食品

的实际盈利数与相关资产评估报告中确认的西王食品净利润预测数的差异情况，

并聘请经金德发展与西王集团双方确认的具有证券从业资格的会计师事务所（以

下称“会计师事务所”）予以审核，并就此出具专项审核意见。 

（3）西王食品在2010年度、2011年度、2012年度及2013年度产生的实际盈

利数的计算方法，应以中国现行有效的会计准则为基础，并按相关资产评估报告

中预测净利润口径进行相应调整后计算确定。其中实际盈利数应为经会计师事务

所审核确认的西王食品当年实现净利润数。 

3、盈利补偿数额及方式   

（1）金德发展与西王集团一致确认，经会计师事务所审核确认的实际盈利

数与净利润预测数之间的差额将作为西王集团向金德发展进行补偿的具体补偿

数额确定依据。补偿数额的确定公式为： 

西王集团在当期应向金德发展补偿的数额＝西王食品当期净利润预测数－

西王食品当期实际盈利数 

（2）金德发展与西王集团一致确认，如果在补偿测算期间西王食品各期实

现的实际盈利数低于同期净利润预测数，西王集团同意将其本次认购的股份总数

按一定比例计算股份补偿数，该部分股份将由金德发展以1元总价回购并予以注

销。 

（累计净利润预测数－累计净利润实现数）×认购股份总数×本次发行价格 

补偿期间内各期的净利润数预测数总和×回购价格 

—已补偿股份数 
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其中，回购价格为按本次拟发行价格14.83元/股与股份回购董事会决议前20 

个交易日股票均价孰低的原则确定。 

（3）西王集团同意在具有证券业务资格的会计师事务所对西王食品出具专

项审核意见（该专项审核意见的出具时间应不晚于金德发展的年度审计报告）之

日起10日内确定股份回购数量，并于两个月内完成股份回购及注销。 

（4）自《盈利预测补充协议》签署之日起至回购实施日，如果金德发展以

转增或送股的方式进行分配而导致西王集团持有的金德发展的股份数发生变化

的，其应回购的数量应调整为： 

按上述公式计算的补偿股份数量×（1＋转增或送股比例） 

4、其他事项 

（1）补偿期限届满时，金德发展对西王食品 100%股权进行减值测试，如： 

期末减值额/标的资产作价 > 补偿期限内已补偿股份总数/认购股份总数 

则西王集团另行补偿股份。另需补偿的股份数量为： 

期末减值额/每股发行价格－补偿期限内已补偿股份总数 

（2）协议生效后，双方均应恪守。若任何一方违反协议约定之该方应履行

义务之部分或全部，则另一方有权要求违约一方对其违约行为作出及时有效的补

救以消除不利影响或后果，违约一方应赔偿因其违约行为给另一方造成的损失。 
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（西王集团签字页）
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(山东永华签字页) 


