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WAL TG

IR B T EINE TEME ERE HEERY
mal g e 3,181.00 3,181.00 0.00 0.00
BB 1,028.38 2,646.75 1,618.37 157.37
e AL H A Al e
B & 3Rt
S IV
K IR %%
Pt s Hu =
[i] 52 462.54 461.21 -1.33 -0.29
R TR
TR %
[i] 52 % i 2 0.82 0.82 0.00 0.00
AEVRE CAEt 7 g
WA
T = - 1,619.70
FFRSCH
G

KIS H 548.90 548.90 0.00 0.00
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34 S ISR 0 7 16.12 16.12 0.00 0.00
oA AER B - -

BrEETh 4,209.39 5,827.75 1,618.36 38.45
s s 2,037.77 2,037.77 0.00 0.00
e[S -

R E T 2,037.77 2,037.77 0.00 0.00
BB (FrAENE) 2,171.61 3,789.98 1,618.37 74.52

K 8 7 FEREVEA 5 B PPAl 45 R T2 SR s R A -

TOIE B = P 8 1,619.70 5 7T, A Ak F R I 1 LRI BAR %
T SR 2 VR SR AR S 7= A G PR A o 5 TV SN LR AR R B
AREEFARGE " HA M ERLEIKINC S, BT B BRI LRI J % 50
VHRNLE AR SRR B LA IR AT M 55 R S B H v N L 25, ARAl
PEAACAL PR, MORTIANE 2, AR CPAl R AH DY B8 2 0 S LR AR AR A
B RIBAR A ARG AL 77 i TR Ml 55 080 2 7 ke A e HL AR

2. WEEIFEIER

(1) FEAfR K

O G o A8 DR BORABE FIT A R VAL 98 7= LR AR S R R v, VE Al
DRI A5 DAL 0% 7 (1158 B 2 AL SRS RL T S AT A A o A8 D AR B0 W8 = VP Ak 45 LA
AT — AR AT %

@n Tl . AT TSR RUE T EAS S e, ST b
AT B AL Sy OB ML AT P45, 1 A SR EUR 98 T 15 L2 A
ISFIR), DASET5 B = D RE . 38 A AT S U i A5 A LR B B HI . A T T 3
W AT AT 3 EA DA T3 i
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AU 8 V5 VARG TV 5 v R T8 v AR AP ) 1 R B I R A o2 Al

RRIIWCER e 3 10 R BT B0 by AL A A P A 1 VA 1 1

TR E L N/NSAWAE
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B— PP AL Al (1 Al A4

g=p+2 C

Ko 2 Ci — PPt AL REE P A AR AR 5E . HoAth AR 2E M el
PEGE = HIOE ;s P—RPP A Ak i 28 P 92 = O {

P=2. [1+r:} ‘ —I_ r[1+r-} T

i=1

A R I—%EZ‘L”WEJ/L\&HGE?@ RTINS CH R r—IT IR,
N— PP X B A AR KT 40 o

RFERB A, EAhR fﬂ‘i%ﬂk%%&]\-f%ﬂ%ﬁﬂi-,ﬁﬂl‘ﬂ Y+ HAE
55 R BT AS R+ [H AHEAH + P A9 B TR 22 (R B -5 B8 e 1 - B PR S

(3) Wrad ik PP T4 R

AT TG

TiH 2011 4E 2012 4F 2013 4E 2014 4F 2015 4F
BN 3,060.60 5,156.48 6,000.00 7,110.00 8,650.00
W BNV RA 902.38 1,982.87 2,289.00 2,638.60 3,229.00
ks BB LB N 88.28 172.26 195.64 225.44 273.13
ik - 100.00 111.00 124.00 151.40
Wk B FEER 900.01 1,082.03 1,122.13 1,187.57 1,500.00
ik W55 2 H 45.87 99.50 120.00 140.00 180.00
hn: A A ARSI
hn: BRI
BV A 1,124.06 1,719.80 2,162.23 2,794.39 3,316.47
I F=A 2N TN 26.30 84.18 142.80 235.20 347.20
W EMLAN
ZaINERSY 1,150.36 1,803.98 2,305.03 3,029.59 3,663.67
REv&L NI g 113.44 154.69 120.00 142.20 173.00
B A 1,036.93 1,649.29 2,185.03 2,887.39 3,490.67
I PR o 155.54 247.39 327.75 433.11 523.60
1R 994.82 1,556.59 1,977.28 2,596.48 3,140.07
s FEx(L-FL%) 24.15 68.00 82.01 95.68 123.02
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e HrIH AR 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00
I AR 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00
Pk EIE T A A 88.21 488.37 314.96 495.30 873.20
R4 v 930.77 1,136.22 1,744.32 2,196.86 2,389.88
P2 0.17 1.17 2.17 3.17 4.17
EELES 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13
IR HL 0.98 0.86 0.76 0.67 0.59
IE 911.25 981.98 1,330.80 1,479.57 1,420.88
TiH 2016 4E 2017 4¢ 2018 4E 2019 4E 2023§$u
BN 10,900.00 | 10,000.00 | 8,850.00 8,110.00 8,110.00
W B EA 3,989.00 3,756.50 3,400.00 3,061.10 3,061.10
P B A4 R B 346.75 316.13 280.01 253.16 253.16
k. B 207.20 201.70 197.50 187.50 187.50
W B 1,950.00 1,969.50 1,989.20 2,009.09 2,009.09
I W52 230.00 230.00 210.00 200.00 200.00
hn: 2 R ARSI
s F
BV A 4,177.05 3,526.17 2,773.30 2,399.15 2,399.15
hns ENE MR 459.20 414.40 358.40 347.20 347.20
@-ﬁ&%iﬁ
I A 4,636.25 3,940.57 3,131.70 2,746.35 2,746.35
ﬂﬂii%ﬂﬂbﬂﬁ?ﬂ%% 218.00 200.00 177.00 162.20 162.20
I A A 4,418.25 3,740.57 2,954.70 2,584.15 2,584.15
I PR B 662.74 561.09 443.20 387.62 387.62
R 3,973.51 3,379.49 2,688.49 2,358.73 2,358.73
s FUEx(L-FLZ) 157.19 157.19 143.52 136.68 136.68
hn: HrIHAER 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00
W PEAPESC 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00
Pk EE B4 A 543.50 -152.00 -245.00 -303.10 -
Wi e 3,587.20 3,688.67 3,077.01 2,798.51 2,495.41
I AFEEL 5.17 6.17 7.17 8.17 9.17
PR 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13
IR HL 0.52 0.46 0.41 0.36 2.72
A 1,882.71 1,709.01 1,258.49 1,010.40 6,784.41
Ak 3 I I E AT 18,769.50
Ine A
Ik A7 A 550
JBE AR A A a0 (B 18,219.50

* AR AR S E -

lg/\ »

ANV TR BT B B LRI R, RTE
T BN LI RR 0, A5 F BERILE He S AT BRI SR A b, 2T 50T 5 3 (1950060 v-411

(4) IR mhE
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R R A VA DA AV B A A T MY R BRI AT MV ) T 28 JIE A xe EE 2y
T (000977 315 )E.. 6002891Z 151 . 600756714k 4. 600536 [E 4%k f),
OMF RS 7% Be

Be et g v TR A R AL

S(EF—F-Cr QD3

B, b A M 54

B, = .
1 1—t t
a+a-n2H

ey

BUAILIL IS 2% L1y a1 UG AR 5

Dt. Et735 04 L2 ] (AT B AR & i 3 0 (i

AR BT F B A B

Be HHBUM H A 445

it 3 FEAE A ATHE6 O AL TF R EE 22 = %% F i b U 3R 8 4l
X2 7] 45 H AR ot T3 OB 5 AL B A5 LB B A B S L AL A T b AU
ARE AT AP TCATAT 13 B 2R 5, T8 I AT O R (B G AT A L 451 LU P
TR B4 A AP AG Al (10 17 37 U AR A

BitH &
T H 123 v 44 F% TR B . BRA TR AL hEAE | FET
AT 60 HHR T B 0.82 0.71 0.94 1.08
i FH PSR 2 15% 10% 25% 10% 15%
iy sNik 15,000.00 |  35,500.00 38,271.29 | 550.00
B T m il 411,525.98 | 415,313.84 | 212,072.43 | 389,292.68 | 2,171.61
TCATAT B 0.7962 0.6575 0.9400 0.9880 | 0.8454
VAL AT B 1.03

VLA R T B 1,03,
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@ ERP

A T 3 KRG R 0 B 4R R ERP
T4 DL 7 42 SRR 9 [ 457 2 0 2 3~ 3 (10 R
WS GFR300) W ERmAIRFITHERP
ERP=Rm Ui 31 -Rf

2010 FE T HHI 2% ERP {55£ (% 300)

[T Rm &A | Rm JUA | TR EHR RFGEEF] | ERP=Rm % | ERP=Rm JL{
SR | CFAME | R 1048 | RFIME-RE | FIAME-RS

1 2000 | 32.47% | 26.92% 3.46% 29.01% 23.46%
2 2001 | 15.06% | 11.15% 3.83% 11.23% 7.32%
3 2002 | 7.49% 1.93% 3.00% 4.49% -1.07%
4 2003 | 9.80% | 3.89% 3.77% 6.03% 0.12%
5 2004 | 7.69% 1.93% 4.98% 2.71% -3.05%
6 2005 | 4.49% | -0.78% 3.56% 0.93% -4.34%
7 2006 | 23.86% | 13.23% 3.55% 20.31% 9.68%
8 2007 | 52.60% | 30.32% 4.30% 48.30% 26.02%
9 2008 | 44.28% | 9.68% 3.80% 40.48% 5.88%
10 | 2009 | 45.94% | 16.51% 4.09% 41.85% 12.42%
11 | 2010 16.08% 4.05% 12.03%
12 | FHME | 22.15% | 11.90% 3.85% 18.67% 8.04%

THEAS AL I ERP 4 8.04%

@M Rs

ML 52 2 BB A % Rs

Rs=3.139%-0.2485%*A  (R2=90.89%)

RS: 2 Fl 7 A7 PR EE [ 4 4

/NN 7 il QK|

IRIBNE 2 AR P K A A T 1042 7T T

LV I 2B A% o T 07 98 7 0 0.2212 78, A ARG FIRs=3.09%
@V HRGE A AKe

WA FelR-a@= PRI

REUEHCELVE I 1047 LA B[R o7 21 I 28 37 1 113.89%
JI|Ke=3.89%+1.03x8.04%+3.09%=15.24%
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2 g8 25.00 25%
3 %)% 20.00 20%
4 LR 10.00 10%
5 (LN 10.00 10%
6 FEEk 10.00 10%
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UG TR T, I M AR L0 5 T8, EaT AR, AR i R A
AHK110)7G. #A200L4F1LH2H, G T ai i o S5 (R0 15 v ik 2%

“ik10 o0, LABR i ot.

20014F11 H A5 H, HUMT TR RfEH (ARG ICHIZER), AR E
FIEERBNBE R BL)58: FENEALT H110/770: AL N L5, F
K. m B B8 s, e, @EL.

AUARE G, SIS M

FFs JRZRAAFR HEH T8 JEAX L
1 Bi4))58 45.00 40.91%
2 UNED A 20.00 18.18%
3 P4 10.00 9.09%
4 (PN 10.00 9.09%
5 FEEk 10.00 9.09%
6 FIRUR! 10.00 9.09%
7 HHIS 5.00 4.55%

it 110.00 100%

4, 200556, GUBKEBFLEFEMEAR. £

200542 H25H , Bk 1 B ARMH OC T R M I M AR L B e s R i ke
s RN A, B SN A TR AR T

20054F6 24 H, AWHLT ot i IRA vl R “Wr T 5567
[2005]085 5 7 {46 T 4 4 ) Boik , GIpe fa 7 Jst A M B2 A< 11077 76, R4l A ] 2005
F2H25H HIRAR Ul UG SR Rile , B Wi it v 44400576, th
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F5 R A FR HEH (78 JEA L
1 {4158 225.00 40.91%
2 NP 100.00 18.18%
3 IFNER S 50.00 9.09%
4 HRME 50.00 9.09%
5 FEEk 50.00 9.09%
6 AT fiih 50.00 9.09%
7 K 25.00 4.55%

At 550.00 100%

5. 2006568, GIEKEFEZEREK

2006416 10 H , BUIBCHL 1B A0 OC T [ S Lk BRI e, R Fhm 2
K ITREQIBEHL 7100 7 T H B AP (1990 1 ek ik 4 £ =2 (Bi%h5e248), K10
JI TCHEAL A TR . 200646 1101, G L1 [ Ay M T L5 R R AR T ] I
R, 200646 1231, UM LR RAZHEAR IR AT .

ARG, BB T IR 5 A R

P55 B IR A FR HEH JBE A EL A5
1 458 225.00 40.91%
2 Fr 90.00 16.36%
3 IINEESS 50.00 9.09%
4 R 50.00 9.09%
5 K 50.00 9.09%
6 B 50.00 9.09%
7 VIS 25.00 4.55%
8 W58 10.00 1.82%

it 550.00 100%

6. 20104F87, B FEEEMELR
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5505 7C, A G i 1 IR AR 2 Pl L2009 A A 73 Fe AR ¥ 4 448 S i
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A, EHHAILHEH H20104E7 A31H, AR 5 EM ¥ A 42,200 /7 6. #422010
FT7H3LH, 6B TR BCANEL, 650 )7 e szfrE A . 201048 H 25
H, BUBEH a7 LS = HE AR BE A w4, 20104E8 H26 H, At Tl

T R AR AR
ARRAET )5, BIECHL T I A S5 R T

P AR TR HEH 770 JBEA LE A5
1 {4158 900.00 40.91%
2 Fr 360.00 16.36%
3 IR ES 228.00 10.36%
4 R A 200.00 9.09%
5 CORER) 200.00 9.09%
6 FEEk 172.00 7.82%
7 DL 100.00 4.55%
8 e 40.00 1.82%

Gaa 2,200.00 100%

7. 20114E10A, GIBBRFEEREK. 2ELE
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AR BT R A HEL 7 9.09% KA (20077 JGH &) LL200JT T i ik 45 pi
M YE . 7 ZE 1504 BT Fe i 6 LT 4.55% K80 (1007 76 H #8450 LL100 7 e %
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ARAH 5, QU T I B A .

FFs JRZRAAFR HEH (770 AL Ee 51
1 Fr 1,260.00 57.27%
2 M 9 AE 45 5% 25 7 PR W) 568.00 25.82%
3 (LUVNI(3 200.00 9.09%
4 FEEk 172.00 7.82%

At 2,200.00 100%

(=) BRREHRIEHIXRER

QUK T AR 709 8 £ 25 O . RESE ST 4, il e R an
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AR AT Rl

(M) SIEMFE—RAEZEMFIER

PLUR W45 0 51 3 IE A ERVC B ) & e 4 [2011] 4511001390108 5 2]

A7 (TR Do
1. BFEHmR

HAL: TG
WA 2011/10/31 2010/12/31 2009/12/31

AN 132,721,847.56 | 124,386,262.78 | 61,563,821.16
ezl Bt - 3,011,846.39 3,400,432.66 2,620,448.78
BE Rk 135,733,693.95 | 127,786,695.44 | 64,184,269.94
s 49,702,671.92 | 40,104,705.48 | 18,095,152.71
e sh 74 610,700.00 - -
et 50,313,371.92 | 40,104,705.48 | 18,095,152.71
EER & 85,420,322.03 | 87,681,989.96 | 46,089,117.23
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	③利润未达到承诺利润数的股份补偿
	鑫程电子承诺期间（2012年-2016年）累积实际净利润数小于累积承诺净利润数时，阎琳等三人须向上市公司进行股份补偿，上市公司以总价1元的价格回购阎琳等三人持有的一定数量的股票，回购股份数量的上限为本次阎琳等三人认购的全部股份。具体如下：
	A、补偿期限内（2012年-2014年）的补偿计算
	如果须实施股份回购，阎琳等三人每年需补偿的股份数量即回购股份数的具体计算公式如下：
	回购股份数=（截至当期期末对应标的资产累积承诺净利润数-截至当期期末对应标的资产累积实际净利润数）÷补偿期限内各年的对应标的资产承诺净利润数总和×认购股份总数-已补偿股份数
	注1：前述净利润数均以鑫程电子扣除非经常性损益后的净利润数确定；
	注2：认购股份总数是指阎琳等三人以鑫程电子58.67%股权所认购的上市公司股份数量；
	注3：在逐年补偿情况下，在各年计算的补偿股份数小于0时，按0取值，即已经补偿的股份不冲回。
	如果利润补偿期内由于转增或送股方式进行分配而导致阎琳等三人持有的上市公司股份数发生变化，则阎琳等三人回购股份的数量应相应调整。
	B、追加补偿期限内（2015年-2016年）的补偿计算
	如果须实施股份回购，阎琳等三人每年需补偿的股份数量即回购股份数的具体计算公式如下：
	回购股份数=（截至当期期末对应标的资产累积承诺净利润数-截至当期期末对应标的资产累积实际净利润数）÷追加利润补偿期间各年的对应标的资产承诺净利润数总和×认购股份总数-已补偿股份数
	注1：前述净利润数均以鑫程电子扣除非经常性损益后的净利润数确定；
	注2：认购股份总数是指阎琳等三人以鑫程电子21.33%股权所认购的上市公司股份数量；
	注3：在逐年补偿情况下，在各年计算的补偿股份数小于0时，按0取值，即已经补偿的股份不冲回。
	如果利润补偿期内由于转增或送股方式进行分配而导致阎琳等三人持有的上市公司股份数发生变化，则阎琳等三人回购股份的数量应相应调整。
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	（2）生产及服务模式
	6、报告期主要产品及服务销售及采购情况
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	（十）鑫程电子100%股权评估情况
	1、资产基础法评估情况
	（2）评估方法
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	（3）收益法评估计算结果
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	①测算风险系数βe
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	（六）创联电子主要资产权属、对外担保及主要负债情况
	2、创联电子对外担保情况
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	（1）铁路轨道车运行控制设备
	（2）生产模式
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	⑥分别计算权益价值比例We和债权比例Wd
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	（2）最终结果的选取
	（2）创联电子所处行业有严格的市场准入条件
	（十一）创联电子最近三年进行资产评估的情况
	（十二）创联电子最近36个月股权转让的情况
	第七节  发行股份情况
	本次交易方案
	本次发行股份具体情况
	本次发行前后公司股本结构变化
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	收购鑫程电子100%的股权
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	鑫程电子承诺期间（2012年-2016年）累积实际净利润数小于累积承诺净利润数时，阎琳等三人须向上市公司进行股份补偿，上市公司以总价1元的价格回购阎琳等三人持有的一定数量的股票，回购股份数量的上限为本次阎琳等三人认购的全部股份。具体如下：
	①补偿期限内（2012年-2014年）的补偿计算
	如果须实施股份回购，阎琳等三人每年需补偿的股份数量即回购股份数的具体计算公式如下：
	回购股份数=（截至当期期末对应标的资产累积承诺净利润数-截至当期期末对应标的资产累积实际净利润数）÷补偿期限内各年的对应标的资产承诺净利润数总和×认购股份总数-已补偿股份数
	注1：前述净利润数均以鑫程电子扣除非经常性损益后的净利润数确定；
	注2：认购股份总数是指阎琳等三人以鑫程电子58.67%股权所认购的上市公司股份数量；
	注3：在逐年补偿情况下，在各年计算的补偿股份数小于0时，按0取值，即已经补偿的股份不冲回。
	如果利润补偿期内由于转增或送股方式进行分配而导致阎琳等三人持有的上市公司股份数发生变化，则阎琳等三人回购股份的数量应相应调整。
	②追加补偿期限内（2015年-2016年）的补偿计算
	如果须实施股份回购，阎琳等三人每年需补偿的股份数量即回购股份数的具体计算公式如下：
	回购股份数=（截至当期期末对应标的资产累积承诺净利润数-截至当期期末对应标的资产累积实际净利润数）÷追加利润补偿期间各年的对应标的资产承诺净利润数总和×认购股份总数-已补偿股份数
	注1：前述净利润数均以鑫程电子扣除非经常性损益后的净利润数确定；
	注2：认购股份总数是指阎琳等三人以鑫程电子21.33%股权所认购的上市公司股份数量；
	注3：在逐年补偿情况下，在各年计算的补偿股份数小于0时，按0取值，即已经补偿的股份不冲回。
	如果利润补偿期内由于转增或送股方式进行分配而导致阎琳等三人持有的上市公司股份数发生变化，则阎琳等三人回购股份的数量应相应调整。
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