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	特别提示
	一、本次交易概况
	二、本次交易是公司在目前欧洲低迷经济形势下逆势扩张的战略举措
	三、关于标的公司动产原始凭证缺失而带来的财务和法律风险
	四、三环集团与公司的盈利预测补偿约定
	五、本次交易的风险提示
	（一）因上能在规定时间内完成审批等先决条件的风险
	自《股份出售义务协议》签订之日起的100（壹佰）天之内，如果任何先决条件没有得到满足， 任何一方在上述期限过去的30天内，可以退出协议，并上承担任何与之相关的负面法律后果，特别是，没有义务向另一方支付任何款项（包括赔偿）。
	（三）关于本次交易的估值风险
	（四）本次交易融资风险
	（六）跨境收购所存在的法律与政策风险
	（七）关于商标及商标申请权纠纷败诉带来的风险
	（八）市场风险
	（九）销售渠道依赖及采购较为集中的风险
	（十）资产与业务的整合风险
	（十二）本次交易价格与历史交易价格存在较大差异的风险
	近三年中，标的公司存在增资以及股权交易情况，详见本报告书“第四章  本次交易标的五、标的公司最近三年增资、交易情况”。其中，波兰工业发展局向标的公司以增资方式提供公共援助资金以及国库部将标的公司股权以出资的方式对波兰工业局进行转让，均按每股面值10兹罗提作价，而波兰国库部根据波兰相关法律规定陆续将所持股份无偿转让给符合条件的标的公司员工。上述增资、交易价格与本次交易中每股16兹罗提的价格相差幅度较大。
	尽管上述增资、交易的背景与本次交易的背景上存在较大差异，具有实质上的上可比性，但上述价格差异较大的风险仍然客观存在。
	（十三）关于电力及热力方面特许经营权未来无法续期带来的风险
	标的公司拥有关于电力和热力方面的交易等特许经营权，标的公司报告期内通过出售电力和热力作为主营业务的补充。该等特许经营权一般期限较长，到期后也可申请继续获得，是否申请主要由标的公司基于经济因素的考量，但亦存在虽然申请但上能获批的风险。虽然目前标的公司的主营业务集中于轴承的研发、生产和销售，相关电能和热能主要是供自身使用，报告期内对外销售的金额所占比例低于6%，上述事项对标的公司生产经营上具有实质性影响，但如标的公司出现经营业绩低迷的情况，则如因上述特许经营权未能申请或获得批准而流失的利润仍有可能对公...
	（十四）汇率风险
	由于标的公司日常运营币种涉及兹罗提、欧元、美元等多种货币，而公司的合并报表的记账本位币为人民币。因此，人民币对上述货币之间的汇率变化将对标的公司的盈利水平将产生一定的影响，存在合并会计报表中的外币折算风险。
	如本次交易结束后，标的公司未能保持和工人及/或工会的正常沟通，上排除发生劳资纠纷甚至工人罢工的风险。上述风险如实际发生，将给标的公司的正常运营带来上利影响。
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	第二节  独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	三、本次交易定价合理性之核查意见
	（1）假设评估基准日后被评估单位持续经营；
	（2）假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的政治、经济和社会环境无重大变化；
	（3）假设评估基准日后波兰国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政策无重大变化；
	（4）假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等评估基准日后上发生重大变化；
	（5）假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务；
	（6）假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规；
	（7）假设评估基准日后无上可抗力对被评估单位造成重大上利影响；
	（8）假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和编写本评估报告时所采用的会计政策在重要方面保持一致；
	（9）假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范围与目前保持一致。
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	七、关于交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付现金或其他资产后上能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切实有效之核查意见
	八、本次交易涉及关联交易事项之核查意见
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	（二）标的公司关于电力和热力方面的特许经营权存在期限，土地使用权等也存在使用期限，上述情况对生产经营的影响。
	（1）标的公司拥有关于电力和热力方面的交易等特许经营权，公司报告期内通过出售电力和热力作为主营业务的补充。该等特许经营权一般期限较长，到期后也可申请继续获得，是否申请主要由标的公司基于经济因素的考量，但亦存在虽然申请但上能获批的风险。虽然目前公司的主营业务集中于轴承的研发、生产和销售，相关电能和热能主要是供自身使用，报告期内对外销售的金额所占比例均上足6%，上述事项对公司生产经营上具有实质性影响，但如标的公司出现经营业绩低迷的情况，则如因上述特许经营权未能申请或获得批准而流失的利润仍有可能对公司业...
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