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东莞发展控股股份有限公司关于 

对广东融通融资租赁有限公司实施重组的公告 

 

 

 

 

释义： 

为便于广大投资者阅读，特作如下释义： 

公司、本公司   指   东莞发展控股股份有限公司 

融通租赁公司   指   广东融通融资租赁有限公司 

东方金域       指   东莞市东方金域置业有限公司 

大田公司       指   东莞市大田高科技投资有限公司 

国金公司       指   国金国际集团有限公司 

兴华事务所     指   北京兴华会计师事务所有限责任公司 

中企华公司     指   中企华资产评估有限责任公司 

重组协议       指  《广东融通融资租赁有限公司重组协议》 

重组概述： 

2013 年 7 月 22 日，本公司与融通租赁公司及其股东（东方金域、

大田公司、国金公司）签署了重组协议，公司拟出资约人民币

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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52,314.912 万元，通过股权收购与增资的方式，对融通租赁公司实施

重组。重组完成后，公司成为融通租赁公司的控股股东。 

本次重组融通租赁公司总投资 52,314.912 万元，经测算公司本次

投资的回收期约 6-7 年。 

特别提示： 

1、融通租赁公司成立于 2012 年 3 月，2013 年 1-4 月实现净利润

约 32 万元，业务、盈利能力均处在起步阶段。但融通租赁公司作为

东莞本土新兴的外资融资租赁公司，虽运作时间较短，在风险控制、

项目储备、核心团队建设上已初具成效。 

外资融资租赁公司的设立需经外商主管部门审批，行业准入门槛

高。通过本次重组，公司可以快速切入具备一定行业准入门槛、发展

前景良好的融资租赁行业，并承继融通租赁公司原有的核心团队和业

务经验，有利于公司在金融业投资的快速扩张以及多元化战略的实

施。 

2、目前，融通租赁公司的外资股东国金公司认缴的注册资本尚

未出资到位，可能影响本公司重组融通租赁公司的进程。 

3、通过本次重组，融通租赁公司资本实力大大增强。但随着融

资租赁业务规模的扩张及同行业竞争的加剧，融通租赁公司业务盈利

水平存在大幅波动的可能，进而影响公司的利润水平。 

 

一、本次重组基本情况 

4 月 22 日，本公司与融通租赁公司及其股东签署了《公司收购

与增资意向书》，拟收购融通租赁公司 51%股权。目前，本公司已完

成对本次交易相关方的尽职调查、标的主体财务审计、资产评估等工
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作，并于 7 月 22 日与融通租赁公司及其股东签署了重组协议。 

根据重组协议约定，本公司分别以人民币 1,784.692 万元、

1,716.050 万元收购东方金域、大田公司持有的融通租赁公司 26%、

25%股权，并成为融通租赁公司的控股股东（持股比例 51%）；股权

收购完成后，公司与东方金域、国金公司按照各自持有的融通租赁公

司出资比例（分别为 51%、24%、25%）共同对融通租赁公司进行增

资，使其注册资本由 1,000 万美元增加至 16,500 万美元，即增资额

15,500 万美元中对应公司应认缴的部分为 7,905.00 万美元。 

2、重组事项相关议案的审议情况 

本次重组事项的相关议案《关于对广东融通融资租赁有限公司实

施重组的议案》，经于 7 月 22 日召开的公司第五届董事会第十八次会

议审议通过（公司董事会应到 7 人，实到 7 人；议案表决结果 7 票赞

成，0 票反对，0 票弃权）。 

3、重组事项履行的审批程序 

本次重组事项不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重

组管理办法》规定的重大资产重组行为。 

本次重组，公司的总出资额约为人民币 52,314.912 万元，包括以

人民币 3,500.742 万元收购融通租赁公司 51%股权；按持有的股权比

例认缴的融通租赁公司增资份额 7,905 万美元（折合人民币约

48,814.17 万元）。以上总出资额占公司 2012 年末经审计净资产的

15.47%，该比例已超过公司股东大会授权董事会行使的投资决策权

限，需将该事项提交公司股东大会审议。 

本次重组事项，尚需取得东莞市国资委的批复，对融通租赁公司

的股权收购、增资等事项尚需报省外经贸厅等政府主管部门核准。 

http://search.10jqka.com.cn/search?ie=gb2312&tid=info&ts=2&qs=4_4_2&w=%D7%CA%B2%FA%D6%D8%D7%E9&qs=4_4_2
http://search.10jqka.com.cn/search?ie=gb2312&tid=info&ts=2&qs=4_4_2&w=%D7%CA%B2%FA%D6%D8%D7%E9&qs=4_4_2
http://search.10jqka.com.cn/search?ie=gb2312&tid=info&ts=2&qs=4_4_2&w=%D7%CA%B2%FA%D6%D8%D7%E9&qs=4_4_2
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二、重组相关方介绍 

参与本次重组事项除本公司、融通租赁公司外，还包括融通租赁

公司的现有股东：东方金域、大田公司、国金公司。上述各股东目前

的出资份额分别占融通租赁公司注册资本总额的 50%、25%、25%。 

1、东方金域 

企业名称：东莞市东方金域置业有限公司 

注册地址：东莞市南城区鸿福元美路华凯广场 A 栋 813 号 

法定代表人：方锦华 

注册资本：710 万元 

企业类型：有限责任公司 

经营范围：物业投资，资产管理与经营等 

主要股东：东莞市绿道物业投资有限公司持有 70%股权 

最终控制人：方锦华（持有东莞市绿道物业投资有限公司 100%

股权） 

2、大田公司 

企业名称：东莞市大田高科技投资有限公司 

注册地址：东莞市南城区宏图大道 18 号石竹新花园富竹苑 6 座

外 14 号铺 

法定代表人：毛星 

注册资本：3,000 万元 

企业类型：有限责任公司 

经营范围：高科技产业投资、房地产投资、酒店投资等 

主要股东：毛星持有 90%股权 

最终控制人：毛星 



 5 / 20 

 

3、国金公司 

企业名称：国金国际集团有限公司 

注册地址：香港九龙九龙湾宏照道 39 号企业广场 3 期 17 楼 1707

号及 1708 号室 

公司负责人：罗健儿 

注册资本：2,000 万港币 

企业类型：有限公司（香港） 

经营范围：进出口贸易、投资等 

主要股东：罗健儿持有 100%股权 

最终控制人：罗健儿 

4、关联关系说明 

本公司及前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员等方

面，与东方金域、大田公司、国金公司不存在关联关系。 

三、重组标的情况 

1、标的基本情况 

标的名称：广东融通融资租赁有限公司 

标的成立时间：2012 年 3 月 30 日 

标的企业类型：有限责任公司（台港澳与境内合资） 

标的法定代表人：吴旭东 

标的住所：东莞市莞城区汇峰路 1 号汇峰中心 A 区四楼五单元 

标的注册资本：1,000 万美元（实收资本 750 万美元） 

标的经营范围：从事融资租赁业务、租赁业务、向国内外购买租

赁财产、租赁财产的残值处理及维修、租赁交易咨询和担保（涉及行

业许可管理的按国家有关规定办理申请）。 
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标的股东情况：东方金域认缴出资 500 万美元，实缴出资 500 万

美元，占注册资本总额的 50%；大田公司认缴出资 250 万美元，实缴

出资 250 万美元，占注册资本总额的 25%；国金公司（外资股东）认

缴出资 250 万美元，实缴出资 0 万美元，占注册资本总额的 25%。 

2、标的财务情况 

根据兴华事务所（具有证券、期货相关业务资格）出具的《审计

报告》（[2013]京会兴审字第 03010043 号）： 

截至 2012 年 12 月 31 日，标的公司总资产为 4,798.81 万元（其

中，应收账款为 502.33 万元），总负债为 37.12 万元，净资产为 4,761.69

万元；2012 年度，标的公司实现营业收入 7.40 万元，净利润 40.37

万元，经营活动产生的现金流量净额-45.80 万元。 

截至 2013 年 4 月 30 日，标的公司总资产为 5,010.82 万元（其中，

应收账款为 693.00 万元），总负债为 216.27 万元，净资产为 4,794.55

万元；2013 年 1-4 月，标的公司实现营业收入 42.53 万元，净利润 32.86

万元，经营活动产生的现金流量净额 12.30 万元。 

3、标的评估情况 

1）评估对象：融通租赁公司股东全部权益价值 

2）评估机构：中企华公司（具有证券、期货相关业务资格） 

3）评估基准日：2013 年 4 月 30 日 

4）评估方法：收益法和资产基础法 

5）评估结论： 

按收益法评估，融通租赁公司评估基准日净资产账面价值

4,794.55 万元，评估后的价值为 5,148.15 万元，增值额为 353.60 万元，

增值率为 7.38%。 
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按资产基础法评估，融通租赁公司评估基准日净资产账面价值为

4,794.55 万元，净资产评估价值为 4,822.46 万元，增值额为 27.90 万

元，增值率为 0.58%。评估结果汇总表如下： 

单位：人民币万元  

项   目 
帐面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100 

资产总计 5,010.82 5,038.72 27.90 0.56 

负债总计 216.27 216.27 - 0.00 

净资产 4,794.55 4,822.46 27.90 0.58 

收益法评估后的股东全部权益价值为 5,148.15 万元，资产基础法

评估后的股东全部权益价值为 4,822.46 万元，两者相差 325.70 万元，

差异率为 6.75%。 

本次评估最终确定选取收益法结果作为评估结论，主要原因如

下：收益法的评估技术思路较好地体现了资产的“预期原则”，其未

来收益现值能反映企业占有各项资源对企业价值的贡献，融通融资租

赁公司自成立以来已搭建了完整业务推广、风险审核、贷后管理的团

队，有效而迅速地建立起企业管理制度、风险审核制度、贷后管理制

度及业务推广制度；并借助股东的平台及资源，已充分接触有设备融

资需求的企业，为企业快速开展业务奠定了基础。收益法反映了企业

各项资产的综合获利能力，包括了企业的客户资源、渠道建设、融资

能力等的价值。 

因此，评估报告的评估结论采用收益法评估结果，即：融通租赁

公司的股东全部权益价值为 5,148.15 万元。 

6）收益法评估模型： 

本次评估选用现金流量折现法中的股东权益现金流模型。现金流
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量折现法的描述具体如下： 

股东全部权益价值=经营性权益现金流量折现值+溢余资产价值

+非经营性资产及负债价值-基准日股东未出资到位的注册资本 

①  经营性权益现金流量现值 

经营性权益现金流量现值是指与被评估单位生产经营相关的，评

估基准日后经营性权益现金流量预测所涉及的资产与负债。 

经营性权益现金流量折现值=预测期期间的经营性权益现金流量

现值+永续经营性权益现金流量(终值)现值。 

计算公式如下，相应的资本成本为股权资本成本(CAPM)，基本

计算模型如下： 






 
n

i

i

i

i

i rFrFP
2
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公式中： 

P：评估基准日的企业经营性资产价值； 

Fi：公司预测期末内每期的权益现金流量(按期中流入计算)； 

n：预测期； 

i：预测期第 i 年； 

r：折现率 

股权现金流量(Fi)=税后经营利润+折旧与摊销-经营营运资本增

加-资本支出-税后利息费用+债务净增加 

②  溢余资产价值 

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后

经营性权益现金流量预测不涉及的资产。溢余资产单独分析和评估。 

③  非经营性资产、负债价值 

非经营性资产、负债是指与被评估单位生产经营无关的，评估基
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准日后经营性权益现金流量预测不涉及的资产与负债。非经营性资

产、负债单独分析和评估。 

④  基准日股东未出资到位的注册资本 

本次评估已将国金公司承诺 2013 年底补足的注册资本 250 万美

元（此为该公司在评估报告中做出的承诺。为加快重组进程，根据重

组协议约定，该公司将在本公司与东方金域、国金公司签署的相关增

资协议规定的首期增资前出资到位），用于 2014 年至以后企业融资租

赁业务的经营活动中，由于评估基准日该笔资金未实际出资到位，故

本次评估将基准日股东未出资到位的注册资本一次性扣除。 

7）折现率的确定 

① 无风险收益率的确定：国债收益率通常被认为是无风险的，

因为持有该债权到期不能兑付的风险很小，可以忽略不计。根据

WIND 资讯系统所披露的信息，10 年期国债在评估基准日的到期年

收益率为 3.5738%，评估报告以 3.5738%作为无风险收益率。 

② 权益系统风险系数的确定：计算公式如下： 

β u=β l/(1+(1-T)×D/E)) 

β u(平均)＝AVERAGEA(β u1+β u2+„β un) 

式中： 

Lβ ：有财务杠杆的权益的系统风险系数； 

Uβ ：无财务杠杆的权益的系统风险系数； 

t：被评估企业的所得税税率； 

ED ：被评估企业所属行业的平均目标资本结构。 

根据被评估单位的业务特点，中企华公司通过 WIND 资讯系统

查询了 3 家沪深 A 股可比上市公司 2012 年度的 Lβ 值，然后根据可比
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上市公司的所得税率、资本结构换算成 Uβ 值，并取其平均值 1.2222

作为被评估单位的 Uβ 值 

③ 市场风险溢价的确定 

市场风险溢价是对于一个充分风险分散的市场投资组合，投资者

所要求的高于无风险利率的回报率，根据中企华公司的研究成果，

2012 年度市场风险溢价取 6.93%。 

④ 企业特定风险调整系数的确定 

由于测算风险系数时选取的为上市公司，相应的证券或资本在资

本市场上可流通，而纳入本次评估范围的资产为非上市资产，与同类

上市公司比，该类资产的权益风险要大于可比上市公司的权益风险。

在综合考虑企业在行业中的规模、所处经营阶段、主要供应商及客户

情况、企业主要产品所处的发展阶段、企业内部管理机制及控制机制、

管理人员及人力资源水平等等基础上。故综合上述风险因素，确定企

业特定风险调整系数为 2.00%。 

⑤ 折现率的确定：计算公式如下： 

折现率=无风险利率+权益风险系数*风险溢价+个别风险 

      =3.5738%+122.22%*6.93%+2% 

      =14.04% 

8）测算过程和结果： 

预测期内各年企业经营性权益现金流量按年中流出考虑，预测期

后企业终值按预测年末折现考虑，从而得出企业的经营性权益现金流

量折现值，计算公式如下： 

经营性权益现金流量折现值=预测期期间的经营性权益现金流量

现值+永续经营性权益现金流量(终值)现值 
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金额单位：人民币元 

项目 2013 年 5-12 月 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 

一、主营业务收入 11,709,708.00  13,624,200.00  14,324,412.00  15,194,568.00  16,147,680.00  

减：主营业务成本 - - - - - 

主营业务税金及附加 401,642.98  467,310.06  491,327.33  521,173.68  553,865.42  

营业费用 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用 1,897,705.29  3,046,217.23  3,304,412.60  3,581,923.10  3,875,118.18  

财务费用 1,200,000.00  1,200,000.00  1,080,000.00  960,000.00  840,000.00  

加：公允价值变动收益 - - - - - 

投资收益 - - - - - 

二、营业利润 8,210,359.72  8,910,672.71  9,448,672.07  10,131,471.22  10,878,696.40  

营业外收支净额 - - - - - 

三、利润总额 8,210,359.72  8,910,672.71  9,448,672.07  10,131,471.22  10,878,696.40  

所得税税率 25% 25% 25% 25% 25% 

减：所得税 2,052,589.93  2,227,668.18  2,362,168.02  2,532,867.81  2,719,674.10  

四、净利润 6,157,769.79  6,683,004.53  7,086,504.05  7,598,603.42  8,159,022.30  

加：折旧 108,102.40  284,798.60  284,798.60  284,798.60  284,586.47  

摊销 - - - - - 

减：资本性支出 0.00 645,500.00 0.00 0.00 0.00 

 营运资本增加额 440,209.10  -15,251.84  5,225.40  5,949.90  6,351.09  

五、经营性权益现金流量 5,825,663.09  6,337,554.97  7,366,077.25  7,877,452.12  8,437,257.68  

六、折现率 14.04% 14.04% 14.04% 14.04% 14.04% 

折现期 0.33  1.17  2.17  3.17  4.17  

折现系数 0.96  0.86  0.75  0.66  0.58  

折现值 5,575,989.67  5,436,755.76  5,540,948.83  5,195,931.64  4,879,875.66  

续表： 

金额单位：人民币元 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 永续年期 

一、主营业务收入 17,029,536.00  17,831,916.00  18,552,504.00  18,552,504.00  

  

减：主营业务成本 - - - - 

主营业务税金及附加 584,113.08  611,634.72  636,350.89  636,350.89  

营业费用 0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用 4,042,171.08  4,215,191.45  4,537,798.60  4,537,798.60  

财务费用 660,000.00  420,000.00  120,000.00  0.00  
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加：公允价值变动收益 - - - - 

投资收益 - - - - 

二、营业利润 11,743,251.83  12,585,089.84  13,258,354.51  13,378,354.51  

营业外收支净额 - - - - 

三、利润总额 11,743,251.83  12,585,089.84  13,258,354.51  13,378,354.51  13,356,382.48  

所得税税率 25% 25% 25% 25% 25% 

减：所得税 2,935,812.96  3,146,272.46  3,314,588.63  3,344,588.63  3,339,095.62  

四、净利润 8,807,438.87  9,438,817.38  9,943,765.88  10,033,765.88  10,017,286.86  

加：折旧 148,759.68  9,262.50  9,262.50  9,262.50  31,234.53  

摊销 - - - - 
 

减：资本性支出 3,250.00  0.00  0.00  0.00  45,426.67  

 营运资本增加额 6,176.97  5,975.11  5,767.75  0.00    

五、经营性权益现金流量 8,946,771.59  9,442,104.77  9,947,260.63  10,043,028.38  10,003,094.72  

六、折现率 14.04% 14.04% 14.04% 14.04% 14.04% 

折现期 5.17  6.17  7.17  8.17    

折现系数 0.51  0.44  0.39  0.34  2.4347  

折现值 4,537,363.57  4,198,902.89  3,878,826.01  3,433,928.74  24,355,005.93  

七、经营性权益现金流折现值 67,033,528.71 

根据上表，收益法评估结果为： 

股东全部权益价值=经营性权益现金流量折现值+非经营性资产

价值+溢余资产价值-基准日股东未出资到位的注册资本 

=67,033,528.71+0.00+0.00-15,552,000.00 

=51,481,528.71 元 

= 5,148.15 万元 

9）评估假设： 

① 假设评估基准日后被评估单位持续经营； 

② 假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的政治、经济

和社会环境无重大变化； 

③ 假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展
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政策无重大变化； 

④ 假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政

策性征收费用等评估基准日后不发生重大变化； 

⑤ 假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，

且有能力担当其职务； 

⑥ 假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规； 

⑦ 假设评估基准日后无不可抗力对被评估单位造成重大不利影

响； 

⑧ 假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和编写本评估

报告时所采用的会计政策在重要方面保持一致； 

⑨ 假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的

基础上，经营范围、方式与目前保持一致； 

⑩ 截止出报告日，融通租赁公司的注册资本 1,000 万美元，实

收资本 750 万美元，该公司股东承诺剩余的 250 万美元的注册资本于

2013 年年底前出资到位。 

四、重组协议的主要内容 

2013 年 7 月 22 日，公司与融通租赁公司及其股东签署了重组协

议。协议的主要内容如下： 

一）收购融通租赁公司 51%股权 

1）基本情况 

公司收购融通租赁公司 51%股权，其中收购东方金域持有的融通

租赁公司 26%股权，收购大田公司持有的融通租赁公司 25%股权。

融通租赁公司的各股东同意放弃对上述股权收购的优先购买权。 

收购完成后，公司成为融通租赁公司的控股股东，大田公司退出
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融通租赁公司。具体情况见下表： 

单位：万美元  

股东名称 

收购前 收购后 

出资额 比例 出资额 比例 

东方金域 500 50% 240 24% 

大田公司 250 25% 0 0% 

国金公司 250 25% 250 25% 

东莞控股（本公司） 0 0% 510 51% 

注册资本总额 1,000 100% 1,000 100% 

2）收购价格 

根据中企华公司出具的评估报告（中企华评报字[2013]第 3263

号），以 2013 年 4 月 30 日为基准日，按收益法评估后的融通租赁公

司股东全部权益价值为 5,148.15 万元。 

本次股权收购价格以中企华公司出具的评估报告确定的融通租

赁公司股东全部权益价值为定价依据，股权收购总价为人民币

3,500.742 万元，其中收购东方金域持有的 26%股权的价格为人民币

1,784.692 万元，收购大田公司持有的 25%股权价格为人民币

1,716.050 万元。 

3）管理交接日 

本次股权收购获得东莞市工商行政管理局核准变更登记并颁发

融通租赁公司新的《企业法人营业执照》之日，为融通租赁公司管理

层改组及资产交接日（即，管理交接日）。 

4）收购价款支付时间及调整 
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收购价款在本次股权收购最终获得东莞市工商行政管理局核准

股权变更登记后 5 日内支付，由公司一次性分别划入股权转让方指定

账户。审计基准日（同评估基准日）至管理交接日期间融通租赁公司

发生的损益由融通租赁公司承担或享有，不调整本次股权收购价格。 

5）收购完成后的经营管理 

为强化在股权收购完成后对融通租赁公司的控制力，本公司将以

融通租赁公司原有经营团队为基础，组建以本公司派出人员为多数的

董事会，并安排本公司人员担任融通租赁公司的关键岗位职务。 

二）对融通租赁公司增资 

1）增资方式 

股权转让完成后，由公司与东方金域、国金公司，按各自在融通

租赁公司的出资比例（分别为 51%、24%、25%）采用现金方式共同

对融通租赁公司增资，增资前后各股东出资比例不变。 

2）增资方案 

此次增资总额为 15,500 万美元，增资完成后，融通租赁公司的

注册资本为 16,500 万美元。按本公司持有融通租赁公司 51%的出资

比例计算，公司应缴纳的增资总额为 7,905.00 万美元。 

3）增资时间 

增资分三期完成，其中首期出资 8,000 万美元，在本公司股权收

购完成后，与东方金域、国金公司签署的相关增资协议生效之日起

10 日内缴纳至融通租赁公司指定账户；第二期出资 4,500 万美元，在

2014 年 6 月 30 日前缴纳至融通租赁公司指定账户；第三期出资 3,000

万美元，在 2015 年 6 月 30 日前缴纳至融通租赁公司指定账户。 

4）增资约定 
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参与增资任何一方股东未及时缴纳或未足额缴纳任何一期出资

超过约定时限 10 日（日历日），则其他股东有权选择取代该股东认缴

该部分增资，强制稀释未能增资或未足额增资方的股权比例；逾期方

及其他股东必须予以同意，并无条件签署相关协议及文件、办理相关

手续。 

5）增资协议生效条件 

公司与东方金域、国金公司签署的相关增资协议经各方法定代表

人或授权代表签字并加盖公章，并获得外商投资审批部门的批准。 

三）同业竞争限制 

股权收购完成后，公司与东方金域、国金公司各自的全资或控股

子公司，在中华人民共和国（包括台湾地区、香港和澳门特别行政区)

不得进行或从事与融通租赁公司构成直接竞争的融资租赁业务（包括

对不参与管理的同类公司进行股权投资），除非征得他方同意。 

四）重组协议生效时间 

本重组协议自各方签署之日起成立并自本公司股东大会批准之

日起生效。 

五）重组协议解除约定 

若股权转让完成后，公司、东方金域、国金公司对融通租赁公司

进行增资的事项，自重组协议签署之日起半年内不能生效或实际履

行，则本公司有权选择解除所有已生效或未生效的法律文件（包括本

重组协议及其他相关文件），终止本重组协议，并履行相应的法律手

续恢复至本重组协议生效前的法律状态，自本重组协议终止之日起十

个工作日内不计利息原额返还从融通租赁公司原股东取得的财物和

股权。 
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六）其他事项 

公司董事会授权公司管理层，根据重组融通租赁公司的进展，具

体办理本次重组涉及的股权转让、增资等事项，授权公司董事长签署

《广东融通融资租赁有限公司股权转让协议》、《广东融通融资租赁有

限公司增资协议》及与之相关的法律文件。 

五、重组目的、存在的风险和对本公司的影响 

一）交易必要性 

1、有利于实现公司的战略发展目标 

公司以高速公路营运收费为主营业务，近几年通过参股东莞信

托、东莞证券、松山湖小额贷款公司、东莞长安村镇银行等金融企业，

实施有限多元化的发展战略。经过多年积累，公司已经在金融业投资

方面积累了一定经验，下一步将着眼于金融业或类金融行业投资的进

一步扩大。本次重组，有利于公司快速切入具备一定行业准入门槛、

发展前景良好的融资租赁行业，继而形成发展方向明确、战略主业突

出的业务和资产布局。 

2、有利于公司的可持续发展 

融资租赁行业作为新兴的类金融服务业，有助于企业设备更新、

技术改造、扩大再生产，也有助于盘活企业资产，融通资金，在致力

于转变经济增长模式、推进制造业更新换代的时代背景下，具备广阔

的市场空间和增长潜力。通过重组融通租赁公司，有利于进一步优化

公司的资产质量，提升公司的抗风险能力、增强公司的盈利能力，确

保公司股东权益的保值、增值，有利于公司的可持续发展。 

3、有利于实现公司与融通租赁公司的优势互补 

融通租赁公司作为东莞本土新兴的融资租赁公司，虽运作时间较
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短，但在风险控制、项目储备、核心团队建设上已初具成效，并体现

出一定的经营绩效；公司主业为高速公路的运营，具有稳定的现金流，

通过本次重组，可以提高融通租赁公司的资金实力和融资能力，为融

通租赁公司的持续、快速、健康发展创造良好的条件；融通租赁公司

成为本公司的控股子公司后，将得以借助本公司的上市公司平台优

势，吸纳资金、招揽人才，进一步扩大业务规模，丰富业务模式，提

高其整体盈利能力。 

二）对公司影响 

1、本次重组融通租赁公司总投资约为 52,314.912 万元。在与融

通租赁公司相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等

与本次重组之前不发生重大变化的情况下，本公司按照中企华公司出

具评估报告中的股东权益现金流模型，通过选用经营性现金流量折现

法对公司本次投资进行了收益测算，投资回收期约 6-7 年。 

2、本次重组完成后，公司将成为融通租赁公司的控股股东，并

将按照企业会计准则的规定将融通租赁公司纳入本公司的合并范围，

编制合并财务报表。通过重组融通租赁公司，有利于进一步增厚本公

司的收益水平，并对公司的财务指标等形成正面积极影响。 

三）存在的风险 

1、目前，融通租赁公司的外资股东国金国际集团有限公司认缴

的注册资本尚未出资到位，虽然根据重组协议约定该公司将在本公司

与东方金域、国金公司签署的相关增资协议规定的首期增资前出资到

位，但存在到期无法认缴到位的可能性，进而影响重组协议的执行。 

2、本次重组完成后，融通租赁公司的资本实力大大增强，有利

于其拓展新的业务领域。未来，随着融资租赁业务规模的扩张及同行
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业竞争的加剧，业务盈利水平存在大幅波动的可能。 

六、独立董事意见 

公司独立董事李非、李善民、吴向能，就公司对融通租赁公司实

施重组事项发表了如下独立意见： 

1、本次对融通租赁公司的重组完成后，公司将成为融通租赁公

司的控股股东（持股比例 51%），使公司得以快速进入融资租赁这一

新兴金融行业，承继其原有的核心团队和业务经验。本次重组有利于

增厚公司的收益水平，进一步优化公司的资产质量与可持续发展。 

2、北京中企华资产评估有限责任公司（下称“中企华”）作为本

次交易的评估机构，具有证券从业资格及相应的评估资质，能胜任本

次评估工作。本次评估过程中，评估方法选用适当，假设前提合理，

选用的数据、资料可靠，由此得出的评估结论能够代表该股权的真实

价值。本次收购融通租赁公司股权以中企华出具的评估结论作为定价

依据，交易价格公允，不存在损害公司及其股东、尤其是中小股东利

益的情形。 

3、本重组事项的审议、决策程序，均符合有关法律、法规及《公

司章程》的规定。公司本次对融通租赁公司实施重组的出资总额约为

人民币 52,314.912 万元，占公司 2012 年末经审计净资产的 15.47%，

对外投资权限超过了公司股东大会对董事会的授权，同意将本重组事

项提交公司股东大会审议。 

七、备查文件 

1、公司第五届董事会第十八次会议决议； 

2、公司独立董事对本重组事项出具的独立意见； 

3、《广东融通融资租赁有限公司重组协议》； 

http://resource.stockstar.com/
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4、北京兴华会计师事务所有限责任公司出具的审计报告； 

5、北京中企华资产评估有限责任公司出具的评估报告。 

特此公告 

 

东莞发展控股股份有限公司董事会 

2013 年 7 月 25 日 




