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国泰君安证券股份有限公司 

关于浙江海翔药业股份有限公司发行股份购买资产

并募集配套资金暨关联交易符合《收购管理办法》第

五十二条规定的独立财务顾问专项核查意见 

 

致：浙江海翔药业股份有限公司 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”或“本独立财务顾问”）接

受浙江海翔药业股份有限公司（以下简称“海翔药业”或“上市公司”）的委托，担

任海翔药业本次发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问。

根据《中华人民共和国公司法》（简称“《公司法》”）、《中华人民共和国证券法》

（简称“《证券法》”）、《上市公司收购管理办法》（简称“《收购管理办法》”）、《上

市公司重大资产重组管理办法》（简称“《重组管理办法》”）等有关法律、法规及

规范性文件的规定，本独立财务顾问按照证券行业公认的业务标准、道德规范和

诚实信用、勤勉尽责精神，经审慎尽职调查后出具本专项核查意见，认为海翔药

业发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易（简称“本次交易”）符合《收

购管理办法》第五十二条规定事宜。 

国泰君安发表的专项核查意见如下： 

一、股份转让过户完成与否不影响本次交易的实施 

（一）股份转让基本情况 

2014 年 4 月 30 日，罗煜竑与王云富签署了《股份转让协议》，由王云富受

让罗煜竑所持有的海翔药业 5,940 万股股份，占上市公司总股本的 18.31%。自《股

份转让协议》签署之日（即 2014 年 4 月 30 日）起，王云富成为上市公司的实际

控制人。 

（二）本次交易概况 

根据海翔药业与交易对方签署的《发行股份购买资产协议》、《利润补偿协
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议》以及海翔药业第四届董事会第八次会议决议，海翔药业以发行股份购买资产

的方式购买浙江东港投资有限公司（简称“东港投资”）持有的台州市前进化工

有限公司（简称“台州前进”）90%股权、以发行股份购买资产的方式购买杭州

勤进投资有限公司（简称“勤进投资”）持有的台州前进 10%股权，并向不超过

10 名特定投资者募集配套资金。其中： 

1、本次购买资产交易对价由海翔药业通过向东港投资、勤进投资发行股份

的方式进行支付； 

2、为提高本次交易的整合效应，上市公司拟向不超过 10 名特定投资者非公

开发行股份募集配套资金，募集资金金额不超过本次交易总金额的 25%。配套资

金依据下列公式确定：配套资金总额≤交易总额×25%=[购买资产的交易金额+

配套资金总额]×25%。根据本次交易标的的交易价格以及配套融资额上限估算，

预计本次配套融资金额不超过 63,000 万元。 

非公开发行股份募集配套资金的生效和实施以本次发行股份购买资产的生

效和实施为条件，但最终配套融资发行成功与否不影响发行股份购买资产的实

施。 

（三）股份转让过户完成与否不影响本次交易的实施 

王云富与罗煜竑签署的《股份转让协议》系双方真实意思表示，协议双方对

协议内容已充分理解，无欺诈、胁迫及重大误解等情形。王云富受让罗煜竑持有

的海翔药业股份行为符合《公司法》、《证券法》、《收购管理办法》等法律法规及

相关规范性文件的要求，经国泰君安核查，本次股份转让不以本次交易的实施为

先决条件，本次股份转让交割的先决条件已经具备，根据《股份转让协议》及证

监会及深交所的规定，在交割前应完成的与转让有关的一切通知、公告等手续依

规定完成之后，股份转让可以依法进行。因此，本次股份转让的交割不存在法律

障碍。 

海翔药业召开第四届董事会第八次会议，审议通过了《关于公司发行股份购

买资产并募集配套资金之重大资产重组暨关联交易的议案》等与本次交易相关的

议案。发行人独立董事已进行了事前认可，并就本次交易及相关议案发表了独立

意见。海翔药业和交易对方已履行了必要的批准和授权程序，所取得的批准和授
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权合法、有效。海翔药业本次交易符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》

及《上市公司证券发行管理办法》等相关法律、法规和规范性文件的各项实质条

件。本次交易尚需取得海翔药业股东大会的批准、授权和中国证监会的核准。 

综上所述，股份转让过户完成与否不影响本次交易的实施。 

二、本次交易符合《收购管理办法》第五十二条的规定 

《收购管理办法》第五十二条规定：“以协议方式进行上市公司收购的，自

签订收购协议起至相关股份完成过户的期间为上市公司收购过渡期（以下简称过

渡期）。在过渡期内，收购人不得通过控股股东提议改选上市公司董事会，确有

充分理由改选董事会的，来自收购人的董事不得超过董事会成员的 1/3；被收购

公司不得为收购人及其关联方提供担保；被收购公司不得公开发行股份募集资

金，不得进行重大购买、出售资产及重大投资行为或者与收购人及其关联方进行

其他关联交易，但收购人为挽救陷入危机或者面临严重财务困难的上市公司的情

形除外。” 

截至本专项核查意见出具日，王云富受让的罗煜竑所持的 5,940 万股股份正

在办理过户，自股份转让协议签署日（即 2014 年 4 月 30 日）至股份过户完成期

间属于《收购管理办法》第五十二条所称的“过渡期”。在过渡期内，王云富承

诺不会提议改选上市公司董事会；根据上市公司出具的承诺，上市公司不会为王

云富及其关联方提供担保。 

2013 年度，上市公司归属于母公司股东的净利润为-8,210.69 万元；截至 2013

年末，上市公司合并口径的资产负债率为 70.00%，其中短期借款、一年内到期

的非流动负债、长期借款、应付债券的余额分别为 42,123.68 万元、7,490.00 万

元、18,310.00 万元、29,471.20 万元，合计 97,394.88 万元，占负债总额的 65.95%。

2014 年 5 月至 2014 年 12 月上市公司需偿还的短期借款、长期借款和承兑汇票

合计约 47,656 万元。除此以外，上市公司发行的 2012 年公司债将于 2014 年 10

月 31 日面临投资者执行回售选择权，应付债券的总金额为 30,000 万元。2014

年 2 月 21 日，鹏元资信评估有限公司将海翔药业的主体长期信用等级 AA-以及

12 海翔债的信用等级 AA-列入信用评级观察名单，投资者选择回售债券的可能

性高。 
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综上所述，海翔药业 2014 年面临借款偿付的敞口约 77,656 万元，偿债压力

大。综合考虑上市公司当前的盈利能力和偿债压力，上市公司经营正陷入危机，

面临无法及时偿付债券和借款的风险。 

本次交易完成后，上市公司的资产负债率将明显降低，盈利能力和抗风险能

力均将得到有效加强。本次交易是挽救陷入危机的上市公司、改善上市公司财务

状况、进一步增强上市公司盈利能力并提高可持续发展能力的积极举措，符合上

市公司和全体股东的利益。 

因此，本次交易符合《收购管理办法》第五十二条的规定。 

三、结论意见 

综上，国泰君安认为，（一）罗煜竑与王云富签署的《股份转让协议》合法有

效，本次股份转让交割的先决条件已经具备。海翔药业本次交易符合《公司法》、

《证券法》、《重组管理办法》等相关法律、法规和规范性文件的各项实质条件。

本次交易尚需取得海翔药业股东大会的批准和授权和中国证监会核准。股份转让

过户完成与否不影响本次交易的实施；（二）本次交易符合《收购管理办法》第

五十二条的规定。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于浙江海翔药业股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易符合<收购管理办法>第五十二条

规定的独立财务顾问专项核查意见》之签章页） 

 

 

 

项目主办人：                                                 

                       忻健伟                     孙小中 

 

项目协办人：                            

                       汤  翔 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

年     月     日 




