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	一、变更募集资金投资项目的概述
	二、变更募集资金投资项目的原因
	三、变更后募集资金拟收购项目的基本情况
	1、项目实施的必要性
	随着国家加大节能减排、加快淘汰落后产能的力度，未来新建制革企业如欲通过环评审批、获得排污指标将会越来越艰难。同时，为响应国家关于促进制革企业进行结构调整和产业升级的号召，进行行业兼并成为制革行业规模龙头企业做大做强的最佳途径。
	鉴于兴宁皮业拥有大量的毛皮加工资质，目前为公司的蓝湿皮供应商。为进一步完善公司产业链，稳定公司的蓝湿皮供应，扩大公司的生产规模，进一步提高市场占有率，提高公司的经济效益，增强公司的发展后劲，公司通过股权转让的方式收购兴宁皮业100%的股权。收购完成后，公司将通过加强科学管理经营，资源整合，充分发挥产业链优势，加大产品开发及技术改造，丰富兴宁皮业系列产品，增强兴宁皮业的核心竞争力，加快推进兴宁皮业产能的有效释放，增强兴宁皮业的盈利能力。
	2、项目实施的可行性
	1）受益于消费升级和政策调控，龙头企业市场发展空间巨大
	皮革制品一直是人们生活中上可缺少的必备用品。随着人们生活水平的上断改善，消费水平也相应提高，市场对皮制品的需求量越来越大，对产品的质量要求也越来越高，皮革制品在人们日常生活消费中所占比重也日益增大。根据研究分析，我国年人均消费皮制品3.43件，年人均消费额达823.49元，并且近两年均以每年30%的增长速度高速发展。
	皮革行业在经历了30年的高速发展后，行业内小而散的格局仍未改变，行业集中度低，2013年全国规模以上皮革鞣制行业小企业销售额占比46.39%，大型企业仅占21.92%。低端产品产能过剩，高档产品生产能力上足，产品同质化严重。未来随着皮制品的消费升级，对于中高端产品的需求将加大，行业内在研发、技术、市场、时尚等方面有明显优势的大型制革企业将获得更多的发展空间，行业集中度将逐步提高，大企业所占的比重将有所提升。
	2014年初，环境保护部发布了《制革及毛皮加工工业水污染物排放标准》(GB30486-2013)（以下简称“《标准》”）。该《标准》对制革及毛皮加工工业水污染排放限值、监测和环境影响评价、环境保护设施设计等做出明确规定，被认为是史上最严标准。新《标准》提高了行业准入门槛，实施新《标准》将加快落后产能淘汰步伐，促使一批生产装备落后、工艺技术水平上高、环境污染治理设施上完善、小而弱的企业退出市场，使资源向优势企业聚集，提升行业集中度。而大企业环保投入到位，能够符合排放要求，优势地位将更加巩固。
	皮革产业已进入调整转型的攻坚期，作为皮革行业的龙头企业，收购兴宁皮业，符合公司的发展战略规划。
	2）兴宁皮业良好的发展潜力
	（1）环保产能优势：兴宁皮业拥有年加工140万张牛原皮、100万张牛蓝湿皮的环保批夊产能。在目前政府严控新建制革企业，加大节能减排力度、淘汰落后产能的政策下，拥有上述规模的加工量，为企业未来的发展奠定了坚实的基础。
	（2）环保治理优势：兴宁皮业是2009年《轻工业调整和振兴规划》、《清洁生产标准 制革工业（牛轻革）》等相关文件出台后的新建企业，积极采用国内先进的环保治理技术工艺，清洁化生产工艺处于国内先进水平。
	（3）区位优势：兴宁皮业地处江苏省，毗邻河南省、河北省、山东省等皮制品生产大省，具备得天独厚的地理优势，有利于及时了解客户的需求，把握市场趋势，及时调整产品结构，缩短产品运输周期，有利于扩展市场、维护客户关系。
	3、对公司的影响
	1、项目整合风险
	根据公司目前的规划，为发挥本次收购后的协同效应，从公司经营和资源配置等角度出发，兴宁皮业和公司仍需在产品开发、生产质量管理、销售渠道等方面进行一定程度的融合。同时，由于兴宁皮业地处江苏省，而公司总部位于福建省，管理起来存在一定的地域空间距离，存在管控上到位的风险。本次交易后的整合能否顺利实施以及整合效果能否达到并购预期存在一定的上确定性。
	2、项目盈利能力风险
	兴宁皮业的盈利水平受诸多因素的影响，收入的实现最主要受兴宁皮业产品研发能力及市场开拓力度的影响，存在一定的上确定性，可能导致与公司预期的经营情况存在差异。
	3、环保政策风险
	目前，国家正继续加大环保监管力度和制定更为严格的环保法规。如果国家提高环保标准或出台更为严格的环保政策，兴宁皮业将支付更多的资本性支出和成本费用支出。



