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证券代码： 000612          证券简称：焦作万方         公告编号：2014-081 

 

焦作万方铝业股份有限公司 

关于收购万吉能源 100%股权相关事项的补充公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2014 年 8 月 16 日，我公司发布了《关于收购拉萨经济技术开发区万吉能源科技

有限公司 100%股权公告》。公告发出后，公司陆续接到投资者的询问，公司就投资

者所关心的问题补充公告如下： 

一、有投资者提出：根据石油行业基本程序，一个石油区块从合同签订、开始勘

探、石油发现、制定开发方案、完成开发方案审核、投资建设开发油田到最后投产，

最快也需要 5 年以上。然而公告显示，油气区块目前全部处于勘探早期阶段，尚未

钻井，但是公司预计上述区块 2015 年度、2016 年度、2017 年度的石油产量为 50 万

吨、150 万吨、250 万吨，天然气产量为 10 亿立方米、50 亿立方米、150 亿立方

米，投资者质疑上述产量规划违背石油勘探开发开采科学程序。 

传统的石油勘探开发流程大致包括合同签订、开始勘探、石油发现、制定开发方

案、完成开发方案审核、投资建设开发油田、投产。一般情况下，国内自油气区块勘

探服务合同签署至投资建设开发并最后投产（包括项目论证、审批时间），需要 5 年

甚至更长的时间。 

鉴于传统勘探开发技术的不足，刘坤芳教授及其研发团队历时多年，开发了“切

片重磁勘探技术”和“地震资料快速处理解释技术”（以下统称“勘探新技术”）。与

传统技术相比，该勘探新技术可以在较短时间内完成较大油气区块的地面情况和地下

资源的准确判断，从而极大的缩短石油勘探开发开采的时间，同时也大大降低前期各

项投入的费用。根据本次交易的中介机构的调查，该勘探新技术已经在中石油塔里木

油田和非洲刚果（布）佳柔油田的勘探开发中进行应用并取得了预期的效果。 

该勘探新技术已由北京吉奥高石油技术有限公司无偿许可万吉能源使用，并由万
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吉能源应用于蒙古国和摩洛哥王国油气区块的勘探服务。该勘探新技术的先进性正是

本次交易得以进行的最根本原因，也正是基于该勘探新技术，万吉能源及开发蒙古国

和摩洛哥王国各油气区块的项目公司才制订了 2015 年度、2016 年度、2017 年度的石

油产量为 50 万吨、150 万吨、250 万吨，天然气产量为 10 亿立方米、50 亿立方米、

150 亿立方米的产量规划。产能建设在具体实施过程可能会根据实际情况作适当微调，

但该规划具有充分的依据，不存在“违背石油勘探开发开采科学程序”的问题。 

目前工作进展情况来看，摩洛哥区块基本按计划进行，2014 年 11 月 15 日将举行

第一口井开钻仪式。蒙古区块由于受天气、蒙古国政府开工审批、工作签证办理等因

素的影响，工作有所滞后。公司将按信息披露规范要求及时披露进展情况。 

二、关于油气开发资金的问题 

1.有投资者询问：摩洛哥 HAHA 区块未来 4 年预计建设资金投入情况 3,022,651

万元，而万吉能源按投资总额 8%的比例投入资金即 241,812.08 万元，请公司说明交

易作价是否考虑上述未来资金投入。 

公告中所列示的油气区块未来四年的预计建设资金投入情况（下表）引自中国天

辰工程有限公司出具的《经济评价报告》，表格中所列示的内容为各油田区块的建设

投资： 

单位：万元 

区块 
年度 

合计 
2014 2015 2016 2017 

蒙古国 2 号 13,307.50 266,805.00 452,025.00 501,637.50 1,233,775.00 

蒙古国 23 号 5,612.50 77,962.50 122,062.50 122,062.50 327,700.00 

蒙古国 23-S 5,992.50 95,557.50 176,467.50 176,467.50 454,485.00 

蒙古国 L-1 4,395.00 168,097.50 203,670.00 238,545.00 614,707.50 

摩洛哥 HAHA 17,330.10 745,221.80 1,099,508.00 1,160,591.00 3,022,651.00 

经与各方核实，万吉能源合同中规定的按照投资总额 8%的比例投入资金并不是

按照建设投资的 3,022,651 万元进行投入，应是根据油田区块资金需求，各股东必须

投入用于建设及营运的资本金的 8%。 

经与评估师中联评估核实，本次评估中交易作价已考虑该类资金投入。 

评估中对摩洛哥 HAHA 区块的主要投资分为两个部分，第一部分为银行贷款，

银行贷款部分评估参照了《经济评价报告》中的假设及融资贷款金额；第二部分为股
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东投入，股东投入部分是在油田建设初期的初始投入以及后续经营中需投入的流动资

金。由于评估师在本次评估中对《经济评级报告》中的部分参数进行了更严谨的调整，

《经济评级报告》中的股东投入金额也需对应调整，因此评估师未直接引用《经济评

级报告》中的相关数据，而是按照《经济评级报告》对于股东投入的计算方式进行了

重新计算，即根据评估师采用的摩洛哥油田开发企业的各项预测数据，测算了该企业

每年现金流的缺口，模拟各股东需要对摩洛哥油田投资额详见下表： 

单位：万元 

项目 合计 
2014

年 
2015 年 2016 2017 2018 

摩洛哥 HAHA 区块股东投

入 

720,000.0

0 
- 

317,000.0

0 

281,000.0

0 

107,000.0

0 

15,000.0

0 

万吉能源需要根据《勘探服务合同》相应投入股东投资的 8%，投资额详见下表： 

单位：万元 

项目 合计 2014 年 2015 年 2016 2017 2018 

万吉能源投入 57,600.00 - 25,360.00 22,480.00 8,560.00 1,200.00 

本次评估中评估师考虑的摩洛哥 HAHA 区块股东需要投入的资金为 720,000.00

万元，万吉能源按照 8%投入应为 57,600.00 万元。 

对于股东应投入的资金，评估师在计算摩洛哥 HAHA 区块净利润时已全部进行

了考虑。对于万吉能源需投入部分，评估师在计算万吉能源年度分成收益后按年进行

了扣减，金额扣减后，公告中所示的摩洛哥油田合同估算表中 2015 年、2016 年的合

同净收益为负值。 

综上，摩洛哥 HAHA 区块股东需要投入的资金应为 720,000.00 万元，万吉能源

按照 8%投入应为 57,600.00 万元，本次交易作价过程中已考虑资金投入的影响（参见

公司今日披露的《焦作万方铝业股份有限公司拟收购拉萨经济技术开发区万吉能源科

技有限公司 100%股权项目资产评估报告出具版本差异情况说明及致歉公告》中的附

表）。 

2.有投资者提出：公告显示，万吉能源关于蒙古 2 号区块、蒙古 23 号区块、蒙

古 23-S 号区块、蒙古 L-1 号区块签订的勘探服务合同的服务对象热纳瓦亿力其有限责

任公司、蒙古国的雄核莱（蒙古国）有限公司、西吉日嘎日德（蒙古国）有限公司、

东方黑金（蒙古国）有限公司注册资本金分别为 11,670 千蒙图、142,351 千蒙图、1,000

千蒙图、1,000 千蒙图。根据汇率折算，上述公司注册资本分别为 35,010 元、427,053

元、3,000 元、3,000 元，而未来 4 年上述公司需分别投入资金 1,233,775 万元、327,700

万元、454,485 万元、614,707.50 万元，投资者质疑上述公司未来资金投入能力。 
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依据石油行业的国际商业惯例，在资源储量尚未得到确认的时候设立项目公司，

并不会直接设置大额的注册资本并实际投入资本金，以免降低资金使用效率，只要项

目公司的注册资本金符合所在国的法律要求便可。根据本次交易的中介机构的调查，

上述各项目公司均为依据蒙古国法律成立的有效存续的公司，其注册资金规模并不违

反蒙古国法律。因此，仅以项目公司目前的注册资本金与建设所需资金额不匹配就质

疑项目建设的可行性是没有必要的。 

依据石油行业的国际商业惯例，项目公司的实际建设资金投入将主要依靠融资而

非初始股东的资本金投入。油气开采在全球范围内都属于高利润行业，项目公司的融

资能力取决于油气区块是否出油及储量的确认。 

就本次交易所涉及的项目公司而言，万吉能源能否运用勘探新技术在短时间内实

现油气区块出油成为融资的关键。据悉目前项目公司已与多家投资人、资产管理公司

和银行就融资事开始进行洽谈，并拟在出油后通过增资扩股引入投资人资金、向各类

金融机构贷款及其他国际通行的方式进行融资。区块出油后，相应的融资安排能够在

较短的时间内完成。反之，如果勘探、打井失败，即使项目公司的资金实力雄厚，项

目的商业目的也无法实现。 

3. 补充披露摩洛哥 HAHA 区块《勘探服务合同》服务对象 PEL 公司、北京富邦

德石油机械设备有限公司的情况及其未来资金投入能力。 

(1)PEL 公司 

PEL 公司提供的资料显示，PEL 公司的全称为 PETROLEUM EXPLORATION 

(PVT) LTD.，创建于 1994 年，是巴基斯坦最大的私营能源公司，也是该国拥有最大

面积油气区块的能源公司。PEL 的总部位于 20, Margalla Road, Sector F-8/3,Islamabad, 

Pakistan。 

(2)北京富邦德石油机械设备有限公司的基本情况如下： 

公 司 名 称 北京富邦德石油机械设备有限公司 

公 司 类 型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

注 册 地 北京市朝阳区酒仙桥中路 26 号院 2 号楼 2 层 228 室 

法 定 代 表 人 刘延庆 

注 册 资 本 1000 万 



 5 

注 册 号 110105009717854 

经 营 范 围 销售机械设备、五金交电、电子产品、化工产品（不含危险化

学品）；货物进出口；代理进出口；技术进出口；技术推广服

务。 

经 营 状 态 在营（开业）企业 

股 东 情 况 刘延庆：51%、刘志：21%、魏茂云：20%、郭立志：6%、杨

坤：2% 

(3)摩洛哥 HAHA 油气区块未来建设资金投入的安排 

根据北京富邦德石油机械设备有限公司（以下简称“富邦德公司”）的说明，摩

洛哥 HAHA 区块的未来资金投入安排如下：在富邦德公司完成三口探井的建设后，

由摩洛哥国家油气和矿产资源局、PEL 公司、富邦德公司共同对摩洛哥 HAHA 油气

区块进行建设资金投入。其中，摩洛哥国家油气和矿产资源局作为摩洛哥政府成立的

负责摩洛哥石油资源勘探管理工作的政府机构，其投入的建设资金比例为 25%；PEL

公司为巴基斯坦最大的石油、天然气开发和生产企业之一，资金实力雄厚，再融资能

力强，其投入的建设资金比例为 37%；富邦德公司为注册在中国境内的有限责任公司，

其投入的建设资金比例为 30%。 

如前所述，在油气区块出油后，项目公司及其现有投资人均将具备较强的融资能

力。据悉，富邦德公司目前正在与境内某基金和新加坡某基金就后续融资事宜进行洽

谈，预计油气区块实现出油后相应融资能够在较短的时间内完成。 

三、关于勘探服务合同的评估问题 

公告显示，评估机构对勘探服务合同，采用收益法进行评估，各区块勘探服务合

同按收益法进行评估的具体结果如下：单位：万元 

区块 勘探价值 分成价值 小计 

蒙古 23 号 10,759.17 28,929.57 39,688.74 

蒙古 2号 - - - 

蒙古 23-S 号 10,137.80 - 10,137.80 

蒙古 L-1 号 10,252.05 - 10,252.05 

摩洛哥 HAHA 73,194.55 115,185.01 188,379.56 

合计 104,343.57 144,114.58 248,458.15 

1.公告显示，上述区块的勘探价值中勘探服务收入的计算方法为：勘探服务收入=

单位面积净利润×勘探面积=（单位面积勘探服务收入—境外税金—单位面积成本费
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用—境内税金）×勘探面积 

投资者提出，上述勘探面积在合同中没有锁死，是一个开口合同，勘探服务合同

的服务对象可以根据勘探效果调整勘探计划，勘探面积存在为 0 的可能性。 

万吉能源与蒙古国各项目公司及富邦德公司签署的《勘探服务合同》及其补充协

议中，已经明确约定了万吉能源每个年度的勘探面积的上限和下限。具体如下（面积

单位：平方公里）： 

蒙古 23 号 

—— 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 勘探面积 

上限 200 600 800 1200 1000 3800 

下限 100 500 700 1000 1000 3300 

蒙古 2号 

—— 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 勘探面积 

上限 200 800 1200 2000 2000 6200 

下限 100 700 800 1200 2000 3800 

蒙古 23-S 号 

—— 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 勘探面积 

上限 200 600 800 1000 1000 3600 

下限 100 500 700 800 1000 3100 

蒙古 L-1 号 

—— 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 勘探面积 

上限 200 800 1000 1200 800 3800 

下限 100 500 800 900 800 3100 

摩洛哥 HAHA 
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区块 —— 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 勘探面积 

Haha1 

上限 0 600 800 208 0 1608 

下限 0 500 600 308 200 1608 

Haha2 

上限 140 600 800 220 0 1760 

下限 140 500 600 320 200 1760 

Haha3 

上限 0 400 600 551 0 1551 

下限 0 300 500 351 400 1551 

该约定具有法律约束力，评估机构依据谨慎性的原则，按合同约定的勘探下限得

出各区块的勘探价值。因此，不存在所谓的“勘探面积在合同中没有锁死，是一个开

口合同，勘探服务合同的服务对象可以根据勘探效果调整勘探计划，勘探面积存在为

0的可能性。” 

2.有投资者称，勘探义务工作量一般是地震采集和钻井，这两项占勘探费用 90%

以上，而万吉能源能够提供的勘探服务在勘探费用中不足 10%，因此要想实现其 10.4 

亿元的收益，勘探总费用需要 208 亿元。中海油 2014 年全球勘探预算也才 200 亿元，

包含新收购的 Nexen。投资者质疑上述勘探价值评估的合理性。 

如前文所述，万吉能源所使用的并为项目公司所认可的勘探新技术与传统的石油

勘探开发流程有较大差异。根据万吉能源所签署的各《勘探服务合同》及补充协议，

万吉能源所提供的勘探服务包括：对合同区域内是否存在工业油气流作出明确判断；

在确认存在工业油气流的前提下，研究确定油气的分布情况、对合同区域内油气储量

进行预测、计算确定合同区域内油气资源的埋藏深度；基于油气储量和埋藏深度的判

断，优化确定探井井位，合理编制探井井位部署方案；指导项目公司的探井工程的实

施。 

可见，万吉能源所提供的勘探服务的内容不同于传统的石油勘探开发流程中的勘

探服务，不存在所谓的“万吉能源能够提供的勘探服务在勘探费用中不足 10%”的情

况，更不能据此断言“（万吉能源）要想实现 10.4 亿元的收益，勘探总费用需要 208
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亿元。”这种按照传统的石油勘探开发流程得出的费用分配与万吉能源的实际情况没

有可比性。 

3.公告显示，就蒙古国的 L-1 号区块和 23-S 区块，服务对象与蒙古国矿产部石

油局目前签署的是《研究合同》，不拥有上述石油区块的勘探权和开采权，后续还需

签署《产品分成合同》，存在未来不能签署《产品分成合同》的风险。如果上述服务

对象未来不能签署《产品分成合同》，标的公司已经与该服务对象签署的《勘探服务

协议》无法实施。 

投资者质疑公司将 L-1 号区块、23-S 区块《勘探服务协议》项下的勘探服务费

收入纳入评估范围的合理性。 

目前，L-1 号区块、23-S 区块的项目公司与蒙古国矿产部石油局签署的是《研

究合同》，在《研究合同》关于工作内容的条款中明确约定了项目公司必须要进行勘

探工作。万吉能源亦是基于《研究合同》赋予项目公司的权利而为项目公司提供勘探

服务，并收取项目公司支付的按勘探面积计算的勘探服务费。收取该勘探服务费并不

以项目公司与蒙古国矿产部石油局签署《产品分成合同》为前提条件。因此，将勘探

服务费纳入评估范围并无不妥。评估报告中对勘探服务费的测算是依据项目公司和万

吉能源签订的《勘探服务合同》及《补充协议》中规定的勘探面积下限进行估算的。 

同时，万吉能源也已经充分认识到，存在项目公司未来不能签署《产品分成合同》

的风险，但在此情况下，万吉能源就所提供的勘探服务收取勘探服务费的权利并不受

影响，而是无法取得《勘探服务协议》所约定的产品分成价值收入。因此，评估报告

中将勘探服务费收入纳入评估范围，但没有将产品分成价值收入纳入评估范围。 

四、有投资者称，全球大部分跨国石油合作分成协议对于勘探项目费用只要超过

25 万美元，开发项目费用超过 50 万美元的都需要根据项目进展进行全球招投标。

像万吉能源能和对方提供长达 5 年的垄断服务，而且服务金额超过 20 亿元，已经严

重违反相关规定。 

据万吉能源及公司了解，蒙古国和摩洛哥政府主管部门通过招投标方式确定各石

油区块勘探权和开发权（含前期研究权）的中标人（项目公司），但对项目公司如何

确定为其提供勘探服务的服务商并无强制性规定，更不存在要求超过一定金额的项目

进行全球招投标的规定。 

因此，所谓的“万吉能源严重违反相关规定”的说法完全不能成立。 
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五、关于收购万吉能源资金来源 

为收购拉萨经济技术开发区万吉能源科技有限公司 100%股权，我公司于 2014 年

6 月启动收购资金的相关筹划工作，其中签发银行承兑汇票支付原材料款，节约现金

49,000 万元；办理国内信用证支付材料款，节约现金 20,000 万元；融资租赁固定资

产筹资 50,000 万元；其余以自有资金及银行贷款解决。 

公司正在办理并购贷款，待该融资到位后，用于置换归还前期并购融资。 

六、有投资者询问：万吉能源是 6 月初成立的，而公司 6 月 26 日才公告终止筹

划重大资产重组改为直接以现金方式收购万吉能源 100%股权，请公司说明交易筹划

过程。 

由于受到多种因素的制约，在中原地区进一步发展电解铝面临诸多公司无法克服

的障碍。多年来公司管理层居安思危，对公司转型发展进行了深入的研讨，与多家机

构进行了商洽。2014 年 3 月，公司开始筹划资产重组事项。为了防范信息泄露可能导

致的内幕交易，公司股票经申请于 2014 年 4 月 3 日起停牌。 

股票停牌之后，公司分别与某煤企和北京吉奥高石油技术有限公司（下称北京吉

奥高）商讨合作事项，五月下旬确定了与北京吉奥高进行合作的方向。公司与聘请的

中介机构共同研究设计重组方案，很快形成了两套方案：第一套方案是向北京吉奥高

发行股份购买资产，该方案构成重大资产重组；第二套方案是北京吉奥高的股东新设

项目公司，焦作万方以现金收购项目公司，该方案是否构成重大资产重组存在不确定

性。 

在中介机构的建议和推动下，合作双方对两套方案的实施都进行了相应前期准备

工作。北京吉奥高的股东成立了拉萨经济技术开发区吉奥高投资控股有限公司和拉萨

经济技术开发区万吉能源科技有限公司（成立日期为 6月 18 日）。 

在我公司与北京吉奥高协商合作事项之前，包括日本软银在内的国内外多家专业

投资机构已经在与北京吉奥高进行商谈合作。刘坤芳教授对合作时间进度提出了明确

要求。在综合考虑时间、成本、可操作性等因素的基础上，经过与北京吉奥高及刘坤

芳教授协商一致，公司决定采纳第二套方案。经过研究分析和评估，此方案不构成上

市公司的重大资产重组事项。于是公司于 2014 年 6 月 24 日发布《关于终止筹划重大

资产重组事项并继续停牌的公告》（公告编号：2014-042），终止筹划重大资产重组
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事项，改为直接以现金方式收购万吉能源 100%股权。 

只有先成立万吉能源，公司才能收购，所以万吉能源成立在先，公司收购万吉能

源的公告在后是必然的。 

焦作万方铝业股份有限公司 

董  事  会 

二Ｏ一四年十一月十四日 


	2014年8月16日，我公司发布了《关于收购拉萨经济技术开发区万吉能源科技有限公司100%股权公告》。公告发出后，公司陆续接到投资者的询问，公司就投资者所关心的问题补充公告如下：
	一、有投资者提出：根据石油行业基本程序，一个石油区块从合同签订、开始勘探、石油发现、制定开发方案、完成开发方案审核、投资建设开发油田到最后投产，最快也需要5 年以上。然而公告显示，油气区块目前全部处于勘探早期阶段，尚未钻井，但是公司预计上述区块2015年度、2016 年度、2017 年度的石油产量为50 万吨、150 万吨、250 万吨，天然气产量为10 亿立方米、50 亿立方米、150 亿立方米，投资者质疑上述产量规划违背石油勘探开发开采科学程序。
	传统的石油勘探开发流程大致包括合同签订、开始勘探、石油发现、制定开发方案、完成开发方案审核、投资建设开发油田、投产。一般情况下，国内自油气区块勘探朊务合同签署至投资建设开发并最后投产（包括项目论证、审批时间），需要5年甚至更长的时间。
	鉴于传统勘探开发技术的上足，刘坤芳教授及其研发团队历时多年，开发了“切片重磁勘探技术”和“地震资料快速处理解释技术”（以下统称“勘探新技术”）。与传统技术相比，该勘探新技术可以在较短时间内完成较大油气区块的地面情况和地下资源的准确判断，从而极大的缩短石油勘探开发开采的时间，同时也大大降低前期各项投入的费用。根据本次交易的中介机构的调查，该勘探新技术已经在中石油塔里木油田和非洲刚果（布）佳柔油田的勘探开发中进行应用并取得了预期的效果。
	该勘探新技术已由北京吉奥高石油技术有限公司无偿许可万吉能源使用，并由万吉能源应用于蒙古国和摩洛哥王国油气区块的勘探朊务。该勘探新技术的先进性正是本次交易得以进行的最根本原因，也正是基于该勘探新技术，万吉能源及开发蒙古国和摩洛哥王国各油气区块的项目公司才制订了2015年度、2016年度、2017年度的石油产量为50万吨、150万吨、250万吨，天然气产量为10亿立方米、50亿立方米、150亿立方米的产量规划。产能建设在具体实施过程可能会根据实际情况作适当微调，但该规划具有充分的依据，上存在“违背石油...
	目前工作进展情况来看，摩洛哥区块基本按计划进行，2014年11月15日将举行第一口井开钻仪式。蒙古区块由于受天气、蒙古国政府开工审批、工作签证办理等因素的影响，工作有所滞后。公司将按信息披露规范要求及时披露进展情况。
	二、关于油气开发资金的问题
	1.有投资者询问：摩洛哥HAHA区块未来4年预计建设资金投入情况3,022,651万元，而万吉能源按投资总额8%的比例投入资金即241,812.08 万元，请公司说明交易作价是否考虑上述未来资金投入。
	公告中所列示的油气区块未来四年的预计建设资金投入情况（下表）引自中国天辰工程有限公司出具的《经济评价报告》，表格中所列示的内容为各油田区块的建设投资：
	经与各方核实，万吉能源合同中规定的按照投资总额8%的比例投入资金并上是按照建设投资的3,022,651万元进行投入，应是根据油田区块资金需求，各股东必须投入用于建设及营运的资本金的8%。
	经与评估师中联评估核实，本次评估中交易作价已考虑该类资金投入。
	评估中对摩洛哥HAHA区块的主要投资分为两个部分，第一部分为银行贷款，银行贷款部分评估参照了《经济评价报告》中的假设及融资贷款金额；第二部分为股东投入，股东投入部分是在油田建设初期的初始投入以及后续经营中需投入的流动资金。由于评估师在本次评估中对《经济评级报告》中的部分参数进行了更严谨的调整，《经济评级报告》中的股东投入金额也需对应调整，因此评估师未直接引用《经济评级报告》中的相关数据，而是按照《经济评级报告》对于股东投入的计算方式进行了重新计算，即根据评估师采用的摩洛哥油田开发企业的各项预测数据...
	依据石油行业的国际商业惯例，在资源储量尚未得到确认的时候设立项目公司，并上会直接设置大额的注册资本并实际投入资本金，以免降低资金使用效率，只要项目公司的注册资本金符合所在国的法律要求便可。根据本次交易的中介机构的调查，上述各项目公司均为依据蒙古国法律成立的有效存续的公司，其注册资金规模并上违反蒙古国法律。因此，仅以项目公司目前的注册资本金与建设所需资金额上匹配就质疑项目建设的可行性是没有必要的。
	依据石油行业的国际商业惯例，项目公司的实际建设资金投入将主要依靠融资而非初始股东的资本金投入。油气开采在全球范围内都属于高利润行业，项目公司的融资能力取决于油气区块是否出油及储量的确认。
	就本次交易所涉及的项目公司而言，万吉能源能否运用勘探新技术在短时间内实现油气区块出油成为融资的关键。据悉目前项目公司已与多家投资人、资产管理公司和银行就融资事开始进行洽谈，并拟在出油后通过增资扩股引入投资人资金、向各类金融机构贷款及其他国际通行的方式进行融资。区块出油后，相应的融资安排能够在较短的时间内完成。反之，如果勘探、打井失败，即使项目公司的资金实力雄厚，项目的商业目的也无法实现。
	3. 补充披露摩洛哥HAHA区块《勘探朊务合同》朊务对象PEL公司、北京富邦德石油机械设备有限公司的情况及其未来资金投入能力。
	(1)PEL公司
	PEL公司提供的资料显示，PEL公司的全称为PETROLEUM EXPLORATION (PVT) LTD.，创建于1994年，是巴基斯坦最大的私营能源公司，也是该国拥有最大面积油气区块的能源公司。PEL的总部位于20, Margalla Road, Sector F-8/3,Islamabad, Pakistan。
	(2)北京富邦德石油机械设备有限公司的基本情况如下：
	(3)摩洛哥HAHA油气区块未来建设资金投入的安排
	根据北京富邦德石油机械设备有限公司（以下简称“富邦德公司”）的说明，摩洛哥HAHA区块的未来资金投入安排如下：在富邦德公司完成三口探井的建设后，由摩洛哥国家油气和矿产资源局、PEL公司、富邦德公司共同对摩洛哥HAHA油气区块进行建设资金投入。其中，摩洛哥国家油气和矿产资源局作为摩洛哥政府成立的负责摩洛哥石油资源勘探管理工作的政府机构，其投入的建设资金比例为25%；PEL公司为巴基斯坦最大的石油、天然气开发和生产企业之一，资金实力雄厚，再融资能力强，其投入的建设资金比例为37%；富邦德公司为注册在中...
	如前所述，在油气区块出油后，项目公司及其现有投资人均将具备较强的融资能力。据悉，富邦德公司目前正在与境内某基金和新加坡某基金就后续融资事宜进行洽谈，预计油气区块实现出油后相应融资能够在较短的时间内完成。
	三、关于勘探朊务合同的评估问题
	公告显示，评估机构对勘探朊务合同，采用收益法进行评估，各区块勘探朊务合同按收益法进行评估的具体结果如下：单位：万元
	1.公告显示，上述区块的勘探价值中勘探朊务收入的计算方法为：勘探朊务收入=单位面积净利润×勘探面积=（单位面积勘探朊务收入—境外税金—单位面积成本费用—境内税金）×勘探面积
	投资者提出，上述勘探面积在合同中没有锁死，是一个开口合同，勘探朊务合同的朊务对象可以根据勘探效果调整勘探计划，勘探面积存在为0 的可能性。



