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中国证券监督管理委员会： 

受广东明家科技股份有限公司（以下简称“明家科技”、“公司”、“上市公司”）

的委托，广发证券担任明家科技本次发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事

宜的独立财务顾问。经中国证监会并购重组委员会于 2014 年 12 月 4 日召开的

2014 年第 71 次并购重组委工作会议审核，明家科技发行股份及支付现金购买资

产暨关联交易的重大资产重组事项获得有条件审核通过。现根据并购重组委审核

意见的相关要求，独立财务顾问补充发表意见如下： 
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并购重组委审核意见：请申请人补充披露标的公司搜索引擎平台返点业务

会计处理的合理性。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

意见回复： 

回复：  

一、对于金源互动搜索引擎平台业务的介绍 

搜索引擎平台广告业务的收入包括按照在搜索引擎平台（如：百度、360、

搜狗）的引擎搜索页中出现的品牌专区展示收入，按实际点击量的消耗计费收入

以及对应搜索引擎平台的返点收入。2014 年 1-5 月搜索引擎平台广告业务收入

按类别分项列示如下： 

产品或业务类别 
2014 年 1-5 月 

账面金额 占搜索引擎广告业务的比例% 

品牌专区展示收入 3,814,769.70 5.73% 

按实际点击量的消耗计费收入 52,849,956.79 79.41% 

返点收入 9,888,926.38 14.86% 

合      计 66,553,652.87 100.00% 

从上表可知，金源互动搜索引擎平台返点收入是搜索引擎平台广告业务的重

要收入来源。其中，无论是品牌专区展示收入、按实际点击量的消耗计费收入金

源互动均分别与广告主与媒体签订广告发布合同。以主要的搜索引擎平台供应商

北京百度网讯科技有限公司（以下简称：“百度”）的业务举例如下： 

北京三快在线科技有限公司（以下简称：“美团”）通过金源互动在百度的搜

索引擎平台投放广告。美团与金源互动签订广告发布合同，约定由金源互动为美

团在百度网提供广告发布服务，合同条款包括广告发布金额、期间以及广告发布

价格。搜索引擎平台一般采用先充值后消费的模式，由广告客户预先充值。 

同时，金源互动与百度签订广告发布合同，约定金源互动在百度网投放广告。

合同条款包括广告发布金额、期间以及广告发布价格。同理，金源互动与百度在

合同中约定百度给予金源互动充值额的相应折扣。 

上述两份合同即为同一个广告发布业务所涉及的相关法律文件。 

除此以外，金源互动通过深度挖掘移动数字营销整合价值，不断积累自身品

牌优势，已与优质渠道确立起长期合作伙伴的战略关系，成为百度、搜狗、91
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助手等知名媒体渠道为数不多的核心或一级代理商。以百度与公司开展的业务举

例如下： 

百度与金源互动单独签订《百度分销商合作协议》。合同约定从 2014 年 1

月 1 日至 2014 年 12 月 31 日，金源互动以自身公司的名义向客户销售推广百度

系列发布产品，并独立承担除百度发布服务结果本身以外的所有权利义务。百度

根据金源互动的广告投入情况、投放金额增长情况、款项支付情况、代理资质情

况等多个维度对金源互动进行考核，每季度末、年度末给予相应返点（即“返点

政策”），返点类型包含固定返点和绩效返点(如季度返点、年度返点、其他综合

考核返点等)。 

二、引擎平台返点业务会计处理的合理性分析 

1、返点收入是金源互动方案策划、集中投放、客户维护的能力体现。 

以百度为例，在返点业务里，百度与金源互动签订了《百度分销商合作合同》

对返点的具体条款以及实现标准进行了区分。金源互动作为百度媒体渠道的核心

分销商之一，其可获得核心媒体流量优惠的变现价格，拿到较低的价格，降低投

放的成本，对于单家广告主的吸引力较强。而同时金源互动亦凭借其核心竞争优

势，积累丰富的优质客户资源，获得百度的认可，授予其销售推广以及发展百度

系列发布产品。 

由上述业务情况可知，金源互动之所以能够取得百度以及其他搜索类渠道的

返点，与金源互动为百度提供的服务，以及该服务的实施情况密切相关。服务内

容包括以下要素： 

（1）方案策划：金源互动将会为客户策划合理的投放方案，如利用何种关

键词排序能起到最优搜索投放效果，在某一个平台投放能够取得最为优化的效果

等等。方案策划不仅实现了“精心、精准”的经营理念，对提升了广告主对金源

的口碑；同时也稳固了客户在搜索类业务平台上进行投放的意愿，促进了百度以

及其他搜索引擎的业务流量，有助于搜索引擎平台业务的增长。 

（2）集中投放：金源互动通过其自身的整合营销以及流量聚集作用，将广

告主与搜索引擎间的零散投放，整合成为每年能够成为考核标准的稳定投放，并
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且随着投放量的稳定性，增量程度以及带来广告主所对应行业结构的不同，其返

点呈现组合上升的情况。对于单个搜索引擎而言，考核金源互动在每年度、每季

度的整合投放业绩并支付的返点，其实质是对于金源互动等一级或核心代理整合

营销能力的认可以及集约投放增量的奖励，而非简单的折扣形式。 

（3）客户关系维护：通过金源互动等专业的数字营销分销商，百度等搜索

引擎无需对其所带来的广告主进行过多的客户关系维护活动。而是通过金源互动

经营团队的专业化优势，在广告主及媒体商务谈判、移动互联网传播的创意策划、

传播方式和传播节奏把控等方面，利用其丰富的经验，实现了客户关系维护以及

稳定投放的功能。为实现这一功能，搜索引擎如百度也对金源等数字营销分销商

的资质进行了规定。在协议约定了分销商的淘汰机制，如必须维持分销商整体服

务能力、业绩成长能力以及运营状况的良性状态。在综合评分项目的返点标准上，

对分销商的星级认证标准还包括了对分销商公司的员工的素质评价、百度认证培

训课时要求、团队人数要求、方案服务的效果评价、日常维护的评价、效果优化

的评价等。 

综上所述，金源互动能够通过其搜索类业务的发展实现返点收入，是金源互

动方案策划、集中投放、客户维护的能力体现。是搜索引擎平台对于金源互动提

供上述功能，并且根据其上述功能所实现的情况，而给予的阶梯式、分类式的奖

励收益，而非简单的折扣形式。 

2、返点业务确认为收入，符合《企业会计准则》的相关规定。 

根据《企业会计准则第 14 号--收入》的相关规定，返点业务收入作为金源

互动的一种劳务类型，其收入确认应当参照以下标准： 

第十条 企业在资产负债表日提供劳务交易的结果能够可靠估计的，应当采

用完工百分比法确认提供劳务收入。 

第十一条 提供劳务交易的结果能够可靠估计，是指同时满足下列条件： 

（一）收入的金额能够可靠地计量； 

（二）相关的经济利益很可能流入企业； 

（三）交易的完工进度能够可靠地确定； 
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（四）交易中已发生和将发生的成本能够可靠地计量。 

对于金源互动而言，上述收入的条件满足情况如下： 

（一）收入的金额能够可靠地计量：金源互动在已确定投放金额的基础上，

根据合同规定的返点比例，审慎估计返点金额。 

（二）相关的经济利益很可能流入企业：根据合同的约定，搜索引擎平台将

会向金源互动支付相关返点。 

（三）交易的完工进度能够可靠地确定：金源互动在已确定投放金额的基础

上进行收入的确认，实际是根据投放已完成的情况对返点收入进行估计，与完工

进度法确认的方式一致。 

（四）交易中已发生和将发生的成本能够可靠地计量：返点收入所对应的成

本能够可靠计量。 

综上所述，返点业务确认为收入，符合《企业会计准则》的相关规定。 

三、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：将搜索引擎平台给予金源互动的返点单独作为

一项业务收入进行确认，符合会计准则的相关规定，是一种合理的会计实务处

理方式。 
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（本页无正文，为《广发证券股份有限公司关于广东明家科技股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产暨关联交易之并购重组委审核意见回复的核查意见》之

盖章页） 

 

 

 

财务顾问主办：                                

                付  程           吴  曦            

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

    2014 年 12 月 25 日 
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