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H0T EL AT, AnRTSCRTIR, B 120154 24 B g 1 Tigz L AT IR EE A 24 1k
Jo T EELE SRR A%, 20154 T H ML Prsc BN 12,531.40 /5 70, SLbrig&
H18.15% 0 SHTUIFAL T 201 S E MR NS KRG — @ 12 7. R &
N VP AU TEAR U0 A PP B H AR T B S 25T MEE BT 1 & R Tl SE 3
RN« 28T AR BAT I & [ TR E SEF A USON B E8ebn I5T H Ttk Se B e A5t
T EM20165E4-12 H B BEAT 255 T .
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2. BFIFR

i 2015 4 2016 £ 2017 4E 2018 4E 2019 4E 2020 £ | 20214
L1828 —_—
" =A% N 9,965.24 | 13,011.56 | 15,924.74 | 18,463.06 | 20,479.37 | 21,981.73
T

ESiES 36.48% 36.41% 35.87% 35.34% 34.80% 33.35%

2015 4¢

| B 2016 £ 2017 & 2018 4& 2019 & 2020 & 2021 &

&% £k

Wy | EDRA 7,404.30 9,636.09 | 11,845.28 | 13,740.03 | 15,937.93 | 18,006.35 | 19,113.03

ESniES 40.91% 37.43% 37.31% 37.27% 37.13% 37.04% 36.98%

AN, T AR TR BRI ZAKT, 20154 T B SEBR B R 3K
FoN40.91%, T BT PEAl TN 136.48% 0 AN VRPFEAil 6 T 71 85 A SR BRI R K
TR AT AT VPP A I 1 P 2 SR R4S . (1) Tl B R 28 5201 S4F SEPL/K 7 5 4%
. (2) HRHE2016F (4 M S5 M VE R IR AN E 2K £ 77 B8 2PEAF . BALH.
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WiH 20154F | 20164F | 20174 | 20184F | 20194F | 20204F | 2021 4F
B
- Y482 2% F 786.04 | 1,023.90 | 1,208.05 | 1,381.58 | 1,570.32 | 1,728.02
.
FHEE TR R 5.01% 5.00% 4.86% 4.84% 5.00% 5.24%




L 1,528.23 | 1,853.64 | 2,061.07 | 2,278.84 | 2,510.23 | 2,700.09
EERHE 9.74% | 11.82% 13.14% 14.53% 16.00% 17.21%
Tt 45 % H 74.38 74.38 74.78 75.20 75.64 76.10
W 55 B I 0.47% 0.47% 0.48% 0.48% 0.48% 0.49%

HRBHE 15.23% | 14.43% | 13.47% | 13.08% | 13.23% | 13.66%

2015 4F
=] 2016 4F | 20174F | 20184F | 20194F | 20204F | 20214F
£k
TR 935.64 | 1,233.78 | 143442 | 1,647.93 | 185537 | 2,013.36 | 2,122.00
SRR 7.47% 9.85% 11.45% 13.15% 14.81% 16.07% 7.47%
AR B 2,937.46 | 1,604.54 | 1,917.38 | 2,105.40 | 2,329.25 | 2,527.15 | 2,659.03
A
B AR 23.44% | 12.80% 15.30% 16.80% 18.59% 20.17% 23.44%
W 45 %% 62.83 -0.88 11.08 11.54 12.01 12,51 13.04
Wt 45 3 FH % 0.50% | -0.01% 0.09% 0.09% 0.10% 0.10% 0.50%

iR R 31.41% | 21.22% 20.45% 19.73% 18.96% 18.21% 18.08%

vE: 20154 [ MR HL 9% FH2,937.46 73 70 H11,650.13 73 JC R IR 40 324 3% F
BB AT, 201545 T F ¥ & FE 30 F N 1,287.33 5 70, B HE 3R FH K N10.27%,
HA ] 2% F % 0H18.24% .
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B A REHE 1,404.49 126.97

TR E AT G S H, T 5 M AR 84T 15 31,000 75 76 S Ho Al 3 AsH 3k
394.04 157G, H A B FREFE N1,404.49 7570, TMEEA ML HEMEH, T 5%
B8 AT B A AT AE oAt 145126.97 J3 G .

6. IREEHE™

Bifr: T

i H B R VPAG AWK PPA
FoAt i sh 55 300.00 2,552.82
IVl eilps) 35.22 12.50
3 9 T A 5E - 31.74
2 BB/t 335.22 2,597.05
2B HE 335.22 2,597.05

1T 2015 4 10 A Pk (g a1 B M 5t 3,000 7o, A RIS IEL BT
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A AN, T E MR TR BRI Z K, 20154 T H I 52 bR BRI 230K
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4, 2015510, FBEELEWLE =N
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FEmE, HAWR B TS CEERE AR N USCGER A 2 KRB 4A D AR Ul IR 36 0
2,261.83 /5 70

(3) BT EL

EExt b ml @, PPASITIAY: 20165, 20174F % . 20184F & A i 114
PR T R B &P, AREH T E 201655 . 201742 . 20184E 7K
R AR IR T R0 ORI, A E & T IR R S S R



(CRTEIES N CERt R RS PP A PR 2 7] R FIRIIRIESR 22 5 Pr<ok
TREARYIT B 7 B A IR~ m A A > 2 AR 2 55 5 00

LR RS PR A TR A W
F A H



	深圳证券交易所：
	问询函关注的问题2：交易对手方沈永健于2015年10月以1元/注册资本的价格向千百辉增资3,000万元，从而导致千百辉其余股东的持股比例被稀释，经千百辉全体股东协商，对千百辉各股东获得的交易对价进行了差异化调整，调整方式为本次千百辉100%股权交易价格中的3,000万元归属于沈永健，其余27,000万元按照2015年10月沈永健增资前千百辉各股东持有千百辉的股权比例（即沈永健、周维君、王亚伟、罗晓珊、中照龙腾、汉华源投资分别持有千百辉40.00%、40.00%、1.20%、1.20%、10.00%...
	（1）交易对手方沈永健于2015年10月向千百辉增资的原因；
	（2）本次估值较审计后账面净资产增值2.15亿元，增值率为226.40%，请说明上述增资对本次估值和市净率的具体影响；
	（3）结合股东历次及本次转让和增资的价格，说明沈永健以1元/注册资本的价格增资的合理性，是否损害上市公司利益；
	（4）以表格形式补充披露对千百辉各股东获得的交易对价进行差异化调整的具体过程，并说明差异化调整的原因以及是否符合相关法律法规的规定；
	（5）交易对手方沈永健所持上市公司股权的锁定期约定是否符合相关规定。
	（6）评估师意见
	问询函关注的问题3：本次重组方案中，交易对方承诺标的公司2016年度、2017年度、2018年度及2019年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为2,300万元、2,800万元、3,300万元和3,900万元，标的资产估值为3亿元。在前次重组方案中，交易对方承诺标的公司2015年度、2016年度、2017年度和2018年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为2,100万元、2,940万元、3,822万元和4,338万元，标的资产估值为2.5亿元。请对以下问题进行说明：
	（1）在两次重组方案中，2016年度、2017年度、2018年度承诺的净利润差异产生的具体原因及其合理性；
	（2）说明本次重组方案中2016年度、2017年度、2018年度承诺的净利润均低于前次承诺，而估值高于前次的原因及其合理性。
	（3）评估师意见




